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“INDICADORES FINANCIEROS DE RENTABILIDAD EN LAS EMPRESAS
QUE SE DEDICAN AL CULTIVO DE FRUTOS, CANTON SANTA ELENA,
PROVINCIA DE SANTA ELENA, PERIODO 2018-2021".

AUTOR:

Tomala Gonzabay Angeline Gissell

TUTOR:

Ing. Hugo Ramiro Castillo Lascano

Resumen

Actualmente, los indicadores financieros de rentabilidad permiten llevar a cabo un
seguimiento adecuado en cuanto a situacion financiera de la empresa, es importante
debido a que es uno de los objetivos que se traza toda organizacion para conocer el
rendimiento de lo invertido al ejecutar actividades en un periodo determinado. El
objetivo de la investigacion es analizar los indicadores financieros de rentabilidad
mediante la aplicacion de ratios financieros dentro de 4 periodos, para el conocimiento
de las situaciones financieras en las empresas que se dedican al cultivo de frutos,
canton santa elena, provincia de santa elena, periodo 2018-2021. Para la metodologia
se aplico el enfoque cuantitativo, alcance descriptivo, disefio de investigaciéon no
experimental, de caracter longitudinal, con la implementacién de método bibliografico,
deductivo, analitico y documental. Con una poblacion de 22 empresas, y una muestra
no probabilistica de 4 empresas de sociedad anénima en base a la disponibilidad y
legalidad. Obteniendo como resultados principales que la rentabilidad en las empresas
denot6 una gestion ineficiente de sus activos para generar utilidades, por lo tanto se
concluye que generaron una administracion ineficiente de los activos, un
aprovechamiento inadecuado de la inversion de los accionistas y falta de capacidad
para obtener utilidades a partir de los recursos activados en el balance y fondos propios,
asimismo se recomienda implementar acciones positivas para mejorar la gestion de
los recursos, tomar decisiones estratégicas y operativas para recuperar los niveles de
utilidad y asi mejorar la rentabilidad y el desempefio econdmico en estas empresas.

Palabras claves: indicadores financieros de rentabilidad, rentabilidad econdmica,
rentabilidad financiera.
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THEME:

“FINANCIAL INDICATORS OF PROFITABILITY IN COMPANIES
DEDICATED TO GROWING FRUIT, SANTA ELENA CANTON, PROVINCE
OF SANTA ELENA, PERIOD 2018-2021".

AUTHOR:
Tomala Gonzabay Angeline Gissell

TUTOR:
Eng. Hugo Ramiro Castillo Lascano

Abstract

Currently, financial profitability indicators allow adequate monitoring of the
company's financial situation. It is important because it is one of the objectives that
every organization sets to know the return on investment when executing activities in
a determined period. The objective of the research is to analyze the financial indicators
of profitability through the application of financial ratios within 4 periods, to
understand the financial situations in companies that are dedicated to the cultivation
of fruits, Santa Elena canton, province of Santa Elena, period 2018-2021. For the
methodology, the quantitative approach, descriptive scope, non-experimental,
longitudinal research design was applied, with the implementation of bibliographic,
deductive, analytical and documentary methods. With a population of 22 companies,
and a non-probabilistic sample of 4 public limited company companies based on
availability and legality. Obtaining as main results that the profitability in the
companies denoted an inefficient management of their assets to generate profits,
therefore it is concluded that they generated an inefficient administration of the assets,
an inadequate use of the shareholders' investment and lack of capacity to obtain profits
from the resources activated in the balance sheet and own funds, it is also
recommended to implement positive actions to improve the management of resources,
make strategic and operational decisions to recover profit levels and thus improve
profitability and economic performance in these companies.

Keywords: financial profitability indicators, economic profitability, financial
profitability.
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Introduccion

En la actualidad, los indicadores financieros de rentabilidad permiten llevar a
cabo un seguimiento adecuado en cuanto a la situacidon financiera de la empresa, es
importante debido a que es uno de los objetivos que se traza toda organizacion para
conocer el rendimiento de lo invertido al ejecutar actividades en un periodo
determinado. Ademas, mide el resultado final de la gestion de una empresa y la
eficiencia en la administracion de sus recursos, en la cual podemos ver la capacidad
que tiene la empresa al generar sus utilidades y el rendimiento de la inversion.

Desde el punto de vista de Nava (2019), considera que la rentabilidad es el
resultado de las acciones de gestion, decisiones financieras y las politicas ejecutadas
en una entidad, asimismo estd evidenciada en la utilidad o beneficio que contribuye
un activo, en la utilizacion en el proceso productivo, durante un periodo determinado;
considerado a que es un valor porcentual que mide la rentabilidad y eficiencia en las
operaciones e inversiones que se llevan a cabo en las organizaciones.

De acuerdo con Lawrence y Chad (2020), menciona que los indicadores de
rentabilidad permiten a los analistas medir las utilidades de la empresa en relacion con
el nivel de ventas, de activos disponibles o la inversion de los accionistas. Dado a la
alta consideracion que el mercado otorga a las ganancias, los duefios, acreedores y la
gerencia prestan mucha atencion al incremento de las utilidades en las empresas, por
tanto, sin utilidades, una organizacion no podria atraer capital externo.

Conforme a ello, el presente trabajo de investigacion denominado “Indicadores
financieros de rentabilidad en las empresas que se dedican al cultivo de frutos, canton
santa elena, provincia de santa elena, periodo 2018-2021, tiene como finalidad analizar
eficientemente los estados financieros, utilizando los indicadores financieros de
rentabilidad que incluya métodos de calculo e interpretacion de las razones financieras
para analizar el desempeino de las entidades. Cabe recalcar que un buen analisis de
rentabilidad en las empresas permitird tomar buenas decisiones que beneficien a los
accionistas y de esta manera conocer las utilidades que se han efectuado en un periodo
determinado.

A nivel internacional, a través de un estudio desarrollado en Lima por Coca
(2021), menciona que el interés de las entidades por mantener sus indicadores de
rentabilidad en ganancias y mejorarlos continuamente incide en la necesidad de
conocer la situacion econdmica y financiera en la que se encuentra, para ello realizan

el analisis de los estados financieros lo que ayuda a obtener informacion real de la
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empresa, con el objetivo de determinar acciones para mejorar la rentabilidad de la
empresa.

Por otro lado la Sociedad Nacional de Industrias (2021), indica que la industria
Peruana entre los meses de enero a mayo del ano 2021 lidero el aporte del Producto
Interno Bruto (PIB), asimismo, durante los primeros cinco meses del afio la industria
manufacturera acumuld un crecimiento del 39.3%, en el sector comercial (31%),
mineria (18.3), electricidad (12.4%), transporte (9.2%), alojamiento y restaurante
(7.2%), agropecuario (-2.2%) y por actividades de construccion (102.7%) y pesca
(67.2%)

A nivel nacional, en un estudio desarrollado en el Canton Milagro de la ciudad
de Guayaquil por Cruz et al. (2021), manifiesta que las empresas sufren cambios al
momento de enfrentarse a dificultades imprevistas como fue en el caso de la pandemia
COVID 19, en el cual las empresas del canton Milagro se vieron obligados a optar por
nuevas medidas que beneficien a la entidad, por ello la importancia del grado de
rentabilidad es fundamental para determinar el cumplimiento de las obligaciones ante
ente reguladores de control, considerando el nivel de solvencia y el nivel de
endeudamiento por parte de la administracion.

Adicionalmente, en una investigacion citada por Agurto (2022), afirma que el
Canton Machala es una de las capitales a nivel nacional con mayor participacion en el
PIB debido a las diferentes actividades de produccién, tales como la agricultura,
ganaderia, pesca, manufactura, construccion, entre otros. Por ello es fundamental
realizar un andlisis financiero que permita evaluar la rentabilidad del sector de tal
modo que se tomen decisiones eficientes tanto para los accionistas como para las
entidades.

Posteriormente, Tomala (2021), expresa en su ensayo que en la provincia de
Santa Elena, el sector agricola es estimado como el sector primario en la cadena
productiva, cuyo principal objetivo es generar rentabilidad en el sector, actividad que
ha contribuido al desarrollo econémico de manera significativa en la provincia, sin
embargo con el inicio de la pandemia Covid-19 estos sectores se vieron afectados, por
lo que tuvieron que ejecutar nuevas estrategias financieras para evitar pérdidas
importantes dentro de la actividad.

Seglin la Asociacion de Productores Agricolas de Santa Elena (AGROPOSE),

afirma que existen 20 haciendas grandes dedicadas al cultivo de uvas, aguacate, cacao,
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maiz, palma de coco, banano organico y platano, considerados como los principales
productos con mayor produccion en la provincia (EI comercio, 2018).

Por consiguiente, el presente trabajo de investigacion es considerado un
estudio secundario, en el cual segliin datos estadisticos de INEC (2022), indica que la
Provincia de Santa Elena cuenta con empresas turisticas, comerciales, agricolas, en un
area de 3762,8 km2, donde habitan 308.693 personas, el mismo que cuenta con 3
cantones y 15 parroquias entre urbanas y rurales: Santa Elena (8 parroquias), La
libertad (1 parroquia) y Salinas (6 parroquias; la Peninsula de Santa Elena posee mas
de 170 mil hectareas para el sector agricola. Sin embargo, en el sector agricola de la
provincia de Santa Elena, Canton Santa Elena, cuenta con 22 empresas activas, para
lo cual se realizara el calculo de los indicadores financieros de rentabilidad, en funcion
de los estados financieros en el periodo comprendido 2018-2021, con el fin de
interpretar los resultados obtenidos y de esta manera determinar la situacion
econdmica y financiera de las empresas del sector. Algunos de los principales
problemas que pueden enfrentar las empresas dedicadas al cultivo de frutos en relacion
con los indicadores de rentabilidad son:

- Baja eficiencia en uso de activos: un bajo rendimiento sobre activos
implica que los recursos disponibles no se estdn optimizando para impulsar
mayor produccion rentable.

- Margenes de utilidades decrecientes: al disminuir margenes como el de
utilidad bruta, operativa y neta, significa que los costos y gastos estan
creciendo mas rapido que los ingresos por ventas, esto ejerce presion sobre
la rentabilidad.

- Crecimiento limitado de utilidades: el hecho de que las utilidades netas
crezcan mas lento que los ingresos indica problemas en el control de costos

y en las estrategias de determinacion de precios.

Formulacion del Problema

(Cudl es el andlisis que se obtiene de los indicadores financieros de
rentabilidad mediante la aplicacion de ratios financieros dentro de 4 periodos, para el
conocimiento de las situaciones financieras en las empresas que se dedican al cultivo

de frutos, cantdn santa elena, provincia de santa elena, periodo 2018-2021?
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Sistematizacion del Problema
- (Cuadles son los indicadores financieros de rentabilidad econémica en las
empresas que se dedican al cultivo de frutos, cantdn santa elena, provincia
de santa elena, periodo 2018-2021?
- ¢Qué resultados se dan en la comparacion de los indicadores financieros de
rentabilidad financiera entre las empresas que se dedican al cultivo de
frutos, canton santa elena, provincia de santa elena, periodo 2018-2021?
Objetivo General
Analizar los indicadores financieros de rentabilidad mediante la aplicacion de
ratios financieros dentro de 4 periodos, para el conocimiento de las situaciones
financieras en las empresas que se dedican al cultivo de frutos, canton santa elena,

provincia de santa elena, periodo 2018-2021.

Objetivos especificos
- Determinar los indicadores financieros de rentabilidad econdmica en las
empresas que se dedican al cultivo de frutos, cantdn santa elena, provincia
de santa elena, periodo 2018-2021.
- Comparar los indicadores financieros de rentabilidad financiera en las
empresas que se dedican al cultivo de frutos, cantén santa elena, provincia

de santa elena, periodo 2018-2021.

Justificacion

El presente estudio se justifica teéricamente en la recopilacion de informacion
de diferentes fuentes bibliogréaficas, tales como tesis y articulos tanto a nivel
internacional como nacional, que tienen relacién a la variable de indicadores
financieros de rentabilidad, haciendo énfasis a la rentabilidad sobre activos,
rentabilidad sobre el capital, rentabilidad sobre las ventas, entre otras.

Por otro lado en la justificacion practica en primer lugar se ha podido conocer
y recopilar informacion financiera de las empresas que se dedican al cultivo de frutos
por medio de la superintendencia de companias, quien otorga los estados financieros
de estas entidades, con el propdsito de analizar los indicadores financieros de
rentabilidad, posteriormente determinar los indicadores financieros de rentabilidad
econdmica y asimismo comparar los indicadores de rentabilidad financiera de las

empresas.
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Mapeo

El presente trabajo de investigacion esta distribuido de la siguiente manera, en
primera instancia se tiene el capitulo I. Marco Referencial, que esta dado con la
revision de literatura, desarrollo de teorias y conceptos y finalmente con los
fundamentos legales, continuando con el capitulo II. Metodologia, en el cual se
estructura el disefio de la investigacion, método de la investigacion, poblacion y
muestra, culminando con la recoleccidon y procesamiento de datos. Finalmente, el
capitulo III. Resultados y Discusion, en el cual se detalla el andlisis de datos

cuantitativos, asimismo la discusion y por tltimo las conclusiones y recomendaciones.
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Capitulo I. Marco Referencial

Revision de Literatura

Para empezar, el trabajo de investigacion desarrollado por Coca (2021)
denominado “Analisis financiero y rentabilidad en colaboradores de empresas
industriales de lima metropolitana, 2021 indica como problematica el interés de las
entidades por preservar sus indicadores de rentabilidad en ganancias, afecta en la
necesidad de conocer la situacion econdmica y financiera, por lo que acuden a realizar
el analisis de sus estados financieros que le permitan tomar decisiones positivas que
incrementen la rentabilidad de la organizacion, por ello, se expone como objetivo
determinar la relaciébn que existe entre andlisis financiero y rentabilidad en las
empresas industriales de Lima, afio 2021. En cuanto a la metodologia que se aplico en
la investigacion fue correlacional, con un disefio de investigacion no experimental y
transversal, con una poblacion y muestra de 26 personas encuestadas, asimismo tuvo
un enfoque cuantitativo, el instrumento utilizado fue un cuestionario, con una muestra
de 20 personas; nimero de items utilizados 8; alternativa de respuestas; aplicacion:
directa y andnima; la técnica e instrumento de recoleccion de datos empleados son las
encuestas online, se utiliz6 el software denominado Google forms. Se obtiene como
resultado que no existe correlacion entre analisis financiero y rentabilidad en los
colaboradores de las empresas industriales de Lima Metropolitana, 2021. Sin embargo
si se encontro relacion entre andlisis financiero y rentabilidad econémica, dimension
de rentabilidad, con una correlacion de Pearson de 538 con un nivel de error de 0,01.
El autor concluye que no existe relacion entre analisis financiero y rentabilidad en los
colaboradores de las empresas industriales de Lima Metropolitana, lo cual se confirmé
con el coeficiente de correlacion de Pearson.

Del mismo modo, el trabajo de investigacion realizado por Santos y Sanchez
(2018) titulado “Planeacion financiera y la rentabilidad de las empresas productoras
de arroz en el departamento de San Martin, afio 2016” presenta como problematica la
planeacion financiera tiene varios aspectos a estimar, donde el empresario afronta
problemas financieros diversos, en el que asegura los recursos que contribuyan al
mejoramiento de la rentabilidad; es por ello que el objetivo es conocer la planeacion
financiera y su relacion con la rentabilidad de las empresas productoras de arroz en el
departamento de San Martin, afio 2016. Con relacidon a la metodologia, el tipo de

investigacion que se utilizo fue de alcance descriptivo - correlacional, de disefio no
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experimental y transversal, como muestra poblacional de estudio fue de 51 empresas
arroceras, de las cuales se tomara el muestreo aleatorio simple, se utiliz6 como técnica
en la primera y segunda variable, la encuesta, y como instrumento el cuestionario de
preguntas que se aplicoé en la muestra de estudio; la técnica utilizada para el
procesamiento y andlisis de los datos fue el SPSS version 23. Como resultados
obtenidos se concluyd que existe relacion entre planeacion financiera y rentabilidad
de las empresas arroceras del departamento de San Martin esto significa de existe
relacion positiva considerable segtn la correlacion de Pearson, en la cual, se acepta la
hipotesis planteada, en donde menciona que en ambas variables de estudio presentan
una relacion positiva considerable.

De igual manera, la investigacion efectuada por Martinex et al. (2020)
designado “Incidencia del Analisis financiero determinante de la rentabilidad de la
empresa Casa del Tabaco de la ciudad de Esteli para el primer trimestre 2019 y 2020,
expone como problematica que en la empresa “La casa del Tabaco” ha tenido
dificultades en la parte financiera, no se aplican herramientas de analisis que permitan
conocer e interpretar los estados financieros de manera eficaz y con ello tomar
decisiones para el éxito de la entidad, teniendo como objetivo analizar la incidencia
del andlisis financiero en la precision de la rentabilidad de la empresa Casa del Tabaco
de la ciudad de Esteli, para el primer trimestre 2019 y 2020. Con relacion a la
metodologia se presentd una investigacion de enfoque cualitativo, de alcance
descriptivo, para la recoleccion de datos, se emplearon métodos y técnicas, como
entrevistas al contador de la empresa y a un especialista contable. Por consiguiente,
los resultados mas relevantes fue que el analisis financiero ha proporcionado el efecto
en la rentabilidad, al analizar los dos periodos continuos se dio a conocer que para el
ano 2020 increment6 el rendimiento econdmico y la rentabilidad de la empresa. En
ambos afios representa un buen porcentaje de utilidad, el rendimiento sobre la
inversion establece que las utilidades obtenidas por la empresa de acuerdo con el total
de activos invertidos han incrementado durante el afio 2020 en comparacion con el
afno 2019, no obstante, es preciso mejorar la utilizacion de los recursos para que en los
préoximos periodos las utilidades sean mayores y la empresa invierta en bienes o
productos que le permitan su crecimiento y desarrollo economico.

De la misma forma la investigacion expuesta por Leon (2022) titulado “andlisis
de la rentabilidad de los proyectos de inversion en el sector bananero del canton

Machala” plantea como problematica que en el sector productivo existe la necesidad



21

de un apoyo econdémico que permita el mayor desarrollo de las actividades, factores
como el mal manejo administrativo, cambios climaticos que impiden el cuidado
correcto y cumplimiento de la produccion; la baja de precios debido al exceso de oferta
de banano en el mercado son los que provocan problemas en el desarrollo de la
produccion, dado a que las empresas no logran cumplir con sus obligaciones
adquiridas durante un periodo de tiempo determinado, por lo tanto, se tiene como
objetivo analizar la rentabilidad del sector bananero del canton Machala mediante
datos de los proyectos de inversion publicados en fuentes oficiales. En torno a la
metodologia, se aplicé el disefio de cardcter transversal mediante un enfoque
cuantitativo dado a que los datos fueron recopilados de la pagina de la
Superintendencia de Compaiiias, como muestra se toman 5 empresas del canton
Machala, los cuales superan los $510.000 en el capital suscrito y son de sociedad
anonima. Posteriormente como resultados obtenidos, se pudo realizar un analisis de la
rentabilidad de los proyectos de inversion en el sector bananero del canton Machala.
Para el ultimo afio 2021, se concluye mediante su diagndstico que el sector bananero
no fue rentable por lo cual no seria factible decidir invertir en la produccion de dicho
fruto en el cantén de Machala.

Asimismo, la investigacion elaborada por Manobanda (2021) nombrada “La
planificacion financiera y la rentabilidad en el hospital basico moderno en la ciudad
de Riobamba, provincia de Chimborazo, 2020, dispone como problematica que el
hospital desconoce el nivel de liquidez, actividad, endeudamiento y rentabilidad al no
emplear indicadores financieros originando un inadecuado manejo de los recursos
humanos y financieros afectando la toma de decisiones, tampoco cuenta con
presupuestos dado a que la administracion financiera se realiza empiricamente; para
ello se plantea como objetivo determinar la influencia de la planeacion financiera en
la rentabilidad de la empresa Basico Moderno. La metodologia que se utilizé dentro
de la investigacion fue de método hipotético deductivo y de campo, se aplico el disefio
no experimental y la técnica de la entrevista utilizando como instrumentos de
investigacion un cuestionario y guia de observacion aplicada al area administrativa de
la entidad. Como poblacion del estudio son los estados financieros de la entidad y el
estado de resultados del periodo 2018 al 2020 como muestra se considerd todo el
universo de la poblacion del cual se recolectan los datos. Los resultados mas relevantes
del estudio muestra que la entidad presenta un alto nivel de liquidez que trae consigo

el mal uso del activo a corto plazo, ademas presenta un decremento en la utilidad
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operativa y neta en los tres periodos, asi como gastos operaciones excesivos, razon por
la cual si la empresa mantiene con estos resultados tendra problemas en el futuro y la
rentabilidad se vera afectada, motivo por el cual se propone estrategias a corto plazo
aplicando politicas de inversion y financiamiento del activo circulante.

Finalmente la investigacion obtenida por Vergara (2022) denominada “Analisis
de rentabilidad a la comercializadora ecuatoriana de calzado COMECSA S.A., Canton
la libertad, provincia de santa elena, 2017-2021”, manifiesta como problematica el
retraso en los cobros de los créditos otorgados a los clientes, la tardanza en realizar la
existencia de los inventarios son problemas econdmicos y financieros que ha afectado
a la empresa durante el periodo 2017 al 2021, por ello, la entidad implementa
indicadores financieros que sirvan como herramienta 1util para determinar la
rentabilidad y que ayude a la gerencia a tomar decisiones ante estas situaciones que de
tal manera afectan las operaciones de la entidad; teniendo como objetivo determinar
la rentabilidad de la Comercializadora Ecuatoriana de calzado COMECSA S.A.,
Canton La Libertad, provincia de Santa Elena, 2017-2021. La metodologia utilizada
en esta investigacion fue de enfoque cualitativo y cuantitativo, también aplicé el
método inductivo y deductivo, como técnica utilizada en el estudio fue la entrevista
en la cual estuvo dirigida al contador y jefe de ventas, como instrumento se tuvo un
cuestionario; en cuanto a la poblacion se escogio el total de las personas que laboran
en la empresa, obtenido un total de 70 personas; para obtener la muestra se aplicd un
muestreo no probabilistico, del total de la poblacion se escogieron los mas relevantes
que son el contador y el jefe de ventas. Como conclusion, el autor indica que se la
rentabilidad de la empresa no es evaluada dado que la administracion de la empresa
no utiliza planes, analisis, proyecciones ni objetivos financieros, unicamente hacen
uso del software Aries Plus que ayuda en el area contable mas no en la gestion
financiera.

Desarrollo de Teorias y Conceptos
Indicador Financiero de Rentabilidad

Desde el punto de vista de Flores y Naval (2018), considera que el indicador
financiero de rentabilidad radica en la gestion financiera examindndose a través de
indicadores financieros que determinen el estado actual de la entidad conforme al uso

de sus activos, ventas e inversiones, arrojando resultados en numeros o cifras con



23

respecto al rendimiento en las actividades de produccidn, adicionalmente, en este
indice financiero de rentabilidad se obtienen mas utilidades que costos.

Para Alarcon (2019) este indicador mide el éxito de sus operaciones e
inversiones, esencialmente es la razon de ser de una entidad, para los administradores
y accionistas acreedores son considerados de interés fundamental para la toma de
decisiones.

Enreferencia a Santos y Sdnchez (2018), determina que el indicador financiero
de rentabilidad es la ganancia o beneficio expresada en cantidades porcentuales en
relacidon con otra magnitud econdmica, como el patrimonio general de la inversion.
Asimismo, la rentabilidad econémica y financiera se pueden distinguir en términos
porcentuales.

Por su parte, Manobanda (2021) expresa que los indicadores financieros de
rentabilidad miden la cantidad de ganancias conseguidas en la inversion de una
organizacion, optimizando los costos y gastos de manera eficaz permitiendo un
desempefio suficiente en las operaciones de la entidad.

Rentabilidad Econémica. Desde la conceptualizacion de De La Hoz et al.
(2018), la rentabilidad econdémica es la medida de la capacidad de los activos de una
organizacion para producir valores con independencia de como han sido financiados
en un periodo determinado, verificando la rentabilidad entre empresas sin que la
desigualdad en las diferentes estructuras financieras en el pago de intereses altere el
valor de la rentabilidad.

Asimismo, Alarcon (2020) define que la rentabilidad econémica es el resultado
que se obtiene al comparar la utilidad o beneficio de una entidad con los activos y/o
recursos utilizados, sin importar de donde provengan.

En este sentido, Eslava (2020) expresa que el proposito de la rentabilidad
economica es medir la capacidad de los activos de una entidad para generar utilidades,
que es en ultima instancia lo que realmente importa para pagar los pasivos y
recompensar a los accionistas de la empresa.

Rentabilidad Sobre Activos. Referenciando a Superintendencia de compafiias
valores y seguros (2023), establece que la rentabilidad sobre activos evalua la
rentabilidad de los activos de una empresa y puede explicarse o interpretarse como la
utilidad que la empresa percibe por cada dolar invertido en varios bienes de los cuales

se esperan ganancias futuras.
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Se calcula de la siguiente manera:

_ Utilidad neta
~ Activo total

Rentabilidad Sobre el Capital. De acuerdo con Westerfield (2020), la
rentabilidad sobre el capital es una herramienta utilizada para evaluar el desempeino
de los accionistas durante un periodo de tiempo, tiene como objetivo beneficiar a los
accionistas de la entidad y es considerado un verdadero indicador de rentabilidad

desde una perspectiva contable y se calcula de la siguiente manera:

Utilidad neta

ROE = - -
Patrimonio total

Rentabilidad Financiera. Respecto a Martinex et al. (2020), menciona que la
rentabilidad financiera tiene relacion a los beneficios obtenidos a través de recursos
de una organizacién en un determinado periodo temporal y se refiere a las utilidades
que los inversionistas reciben. En consecuencia, la rentabilidad financiera refleja el
rendimiento de los inversionistas y para calcularla, se dividen los resultados obtenidos
por los recursos o fondos propios que se aplicaron en la misma

Citando a Garcés (2019), establece que a través de este indicador se determinan
los factores principales que afectan a la utilidad por medio de estudios de ratios de
rotacion, apalancamiento financiero, margen de utilidad, los efectos fiscales, entre
otros. Adicionalmente la rentabilidad financiera mide el beneficio neto que perciben
los propietarios de la organizacion.

Asimismo, Ramirez y Maldonado (2020), afirma que la rentabilidad financiera
permite evaluar si los costos estan bajo un control y si los ingresos son suficientes para
satisfacer la solvencia de la empresa, encontrando asi una explicacion en el incremento
de los activos circulantes.

Margen de Utilidad Bruta. Segun Vergara (2022), indica que este indice
proporciona informacion sobre la rentabilidad de las ventas frente al costo de ventas,
asi como también la capacidad que genera la entidad para hacer frente los gastos
operativos y obtener utilidades antes de impuestos e intereses. El margen de utilidad

bruta se calcula de la siguiente forma:
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Utilidad bruta

Margen de utilidad bruta =
Ventas

Margen de Utilidad Operativa. Teniendo en cuenta a Lawrence y Chad (2020)
afirma que el margen de utilidad operativa representa las utilidades puras de la
empresa, dado a que mide la utilidad ganada de las operaciones efectuadas y de la
misma manera mide el porcentaje que queda de cada dolar de ventas una vez que se
hayan dedujeron los costos y gastos, descartando los impuestos, intereses y dividendos
de acciones preferentes, se desea que se obtenga un margen de utilidad operativa alto.

Y su forma de calculo es la siguiente:

Utilidad operativa

M de utilidad tiva =
argen de utilidad operativa Ventas

Margen de Utilidad Neta. Acorde a Barrera (2022), indica que el margen de
utilidad neta se obtiene al dividir el valor de utilidad neta entre el total de las ventas
netas de los resultados de la empresa, se puede interpretar entre qué cantidad de las
ventas netas producidas se convirtido en utilidades netas, es decir, por cada unidad
monetaria recibida en las ventas netas, un determinado nimero de unidades de moneda

se convierte en utilidad neta.

Utilidad neta

Margen de utilidad neta =
Ventas

Ratios Financieros. Por su parte, Valenzuela et al. (2018), sostiene que estos
ratios son considerados util dado a que recopila informacion financiera a través de
grandes cantidades que permiten conocer las situaciones de las entidades y a su vez
ayudan a proponer las preguntas pertinentes, pero no las responden.

Asimismo, Leon (2022) afirma que los indices financieros son utilizados para
calcular la liquidez, la solvencia, la rentabilidad, la eficacia, entre otros ratios, por
medio de los balances que proporciona la entidad con el fin de lograr sus objetivos
financieros futuros que toda entidad espera.

De igual forma, Hilario et al. (2020) sefiala que los ratios financieros son un
proceso en el cual se seleccionan, relacionan y evalllan la informacion financiera

utilizando varios tipos de herramientas como son los indicadores financieros, y con
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ello generar un fundamento para tomar decisiones financieras para beneficio de la
entidad.

Endeudamiento del Activo. Desde el punto de vista de Marco (2020), expresa
que este indice determina el nivel de autonomia financiera, que puede utilizarse para
medir el grado de endeudamiento de una entidad con respecto a sus activos totales. Si
el indice es alto, significa que la empresa es altamente dependiente de sus acreedores
y su capacidad de endeudamiento es limitada o que estd perdiendo dinero y operando
con una estructura financiera mas riesgosa; y si el indice es bajo indica un alto grado

de independencia de la empresa de los acreedores. Se calcula de la siguiente manera:

Pasivo total

Endeudamiento del activo = ———
Activo total

Rotacion del Activo. En la opinidon de Onofre y Quispe (2022), argumenta que
la rotacion del activo mide la eficiencia relativa en la que una organizacion utiliza sus
activos para generar ingresos, con ello lo que se pretende es alcanzar un maximo de
ventas con la menor inversion posible, representa las unidades monetarias vendidas
por cada unidad de moneda invertida en una empresa para alcanzar dichos volumenes

de ventas en un periodo de tiempo determinado. Se calcula de la siguiente manera:

Ventas
Rotacion del activo = ————
Activo fijo
Apalancamiento. Conforme a Flores (2015), menciona que el apalancamiento
representa el numero de unidades monetarias de los activos que se han originado por
cada unidad monetaria del patrimonio de las entidades, se refiere a que muestra el
nivel de aquellos recursos internos de la empresa sobre los recursos dados por terceros.
En consecuencia, el apalancamiento fuerte en una empresa podria consumir el
patrimonio si se reduce el valor del activo, y si sucede lo contario, es decir un pequefio

aumento del activo se revaloriza el patrimonio. Su manera de calcular es la siguiente:

Activo total
Patrimonio total

Apalancamiento =
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Fundamentos Legales
Baséandose en la relevancia de las empresas que se dedican al cultivo de frutos
que representan al sector agricola, ejecuta un papel esencial en la economia del
Ecuador, puesto que, actualmente es considerada como la principal fuente de empleo.
A continuacioén, se considera el siguiente marco legal para el andlisis de los
indicadores financieros de rentabilidad en las empresas que se dedican al cultivo de

frutos, canton santa elena, provincia de santa elena, periodo 2018-2021.

NIC 1 Presentacion de Estados Financieros
De acuerdo con el parrafo 1, de la Norma Internacional de contabilidad 1 (2018,
p. 5), expresa que:

Esta Norma establece las bases para la presentacion de los estados financieros
de proposito general para asegurar que los mismos sean comparables, tanto
con los estados financieros de la misma entidad correspondientes a periodos
anteriores, como los de otras entidades. Esta Norma establece requerimientos
generales para la presentacion de los estados financieros, guias para determinar

su estructura y requisitos minimos sobre su contenido.

Ley de Régimen Tributario Interno

Considerando la Ley de Régimen Tributario Interno (2018, p. 32), en su
articulo 21 menciona lo siguiente sobre los estados financieros:

Los estados financieros serviran de base para la presentacion de las

declaraciones de impuestos, asi como también para su presentacion a la

Superintendencia de Compaiiias y a la Superintendencia de Bancos y Seguros,

segln el caso. Las entidades financieras asi como las entidades y organismos

del sector publico que, para cualquier tramite, requieran conocer sobre la

situacion financiera de las empresas, exigiran la presentacion de los mismos

estados financieros que sirvieron para fines tributarios.

Ley de Compaiiias

Segun lo establecido en el articulo 20 de la Ley de Compaiiias (2018, p. 9),
indica lo siguiente acerca de la presentacion de los estados financieros:

Las companias constituidas en el Ecuador, sujetas a la vigilancia y control de
la Superintendencia de Compafiias y Valores, enviaran a ésta, en el primer cuatrimestre

de cada afio:



a)

b)
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Copias autorizadas del balance general anual, del estado de la cuenta de
pérdidas y ganancias, asi como de las memorias e informes de los
administradores y de los organismos de fiscalizacion establecidos por la
ley;

La némina de los administradores, representantes legales y socios o
accionistas, incluyendo tanto los propietarios legales como los
beneficiarios efectivos, atendiendo a estandares internacionales de
transparencia en materia tributaria y de lucha contra actividades ilicitas,
conforme a las resoluciones que para el efecto emita la Superintendencia

de Compaiiias, Valores y Seguros.
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Capitulo 1. Metodologia

Disefio de la Investigacion

Para el desarrollo del presente trabajo de investigacion, se considerd
conveniente aplicar el enfoque cuantitativo, dado a que permitié analizar los
indicadores financieros de rentabilidad por medio de calculos obtenidos a través de los
datos de los estados financieros presentados en la Superintendencia de Compaiiias, de
acuerdo con la variable de rentabilidad en las empresas que se dedican al cultivo de
frutos, Canton Santa Elena, Provincia de Santa Elena, periodo 2018-2021.

Asimismo, el alcance del estudio que se ejecutd fue de caracter descriptivo,
puesto a que se procedi6 a recopilar y medir informacion de manera independiente
sobre la variable de rentabilidad a través de los estados financieros presentados en la
Superintendencia de compaiiia, y con ello explicar la situacion en la que se encuentran
las empresas que se dedican al cultivo de frutos, refiriéndose a la rentabilidad
econdmica, rentabilidad financiera de la misma.

De la misma manera, el disefio de la investigacion que se utilizd es no
experimental, debido a que se llevd un estudio situado en las ciencias sociales, por lo
tanto recopilamos informacion real de los estados financieros presentados en la
Superintendencia de Companias sin manipular o alterar datos. Ademas, el estudio se
consider6 de caracter longitudinal puesto que se permiti6é analizar los indicadores
financieros de rentabilidad entre un periodo comprendido de cuatro afios 2018-2021,

con el fin de verificar como ha ido evolucionando la variable de estudio.

Métodos de la investigacion

Del mismo modo, para ejecutar el presente trabajo de investigacion, se utilizo
el método bibliografico, previo a que se compil6 informacion pertinente por medio de
fuentes bibliograficas tales como tesis, articulos cientificos y libros que aporten al
desarrollo de la variable de estudio refiriéndose a los indicadores financieros de
rentabilidad.

A su vez, se emple6 el método deductivo, dado a que el estudio comienza de
la obtencion de los estados financieros, es decir de datos generales que son presentados
en la Superintendencia de Compaiiias al respectivo calculo de los indices financieros,
y con ello se procedid a establecer conclusiones relacionado a los indicadores
financieros de rentabilidad, considerando también las dimensiones de rentabilidad

economica, rentabilidad financiera y ratios financieros de dichas empresas.
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También, se us6 el método analitico, debido a que con la informacion de los
estados financieros se pretende analizar la variable de estudio como son los
indicadores financieros de rentabilidad, descomponiendo las dimensiones e
indicadores para un mejor analisis.

Finalmente, se utilizé el método documental, dado a que se obtuvo reporte de
los estados financieros que nos otorga la Superintendencia de Compaiiias, valores y
seguros del Ecuador para con ello elaborar calculos y analizar los indicadores
financieros de rentabilidad de las empresas que se dedican al cultivo de frutos en el
Canton Santa Elena, Provincia de Santa Elena, periodo 2018-2021.

Poblacion y muestra
Poblacion

La poblacion que se considerd en el estudio se tomo en cuenta a los datos
establecidos por la Superintendencia de Compaiias, valores y seguros del Ecuador, en
relacion con las empresas que se dedican al cultivo de frutos en el Canton Santa Elena,
Provincia de Santa Elena constituyen 30 empresas entre microempresas, pequefas,
medianas y grandes, de las cuales en la padgina web se visualiza que 22 empresas
presentaron balance en el 2021 y fueron considerados como poblacion.

Tabla 1

Determinacion de la poblacion de las empresas dedicadas al cultivo de frutos

. ULTIMO
Ne° RAZON SOCIAL
BALANCE

1 MUSATEC ECUADOR CULTIVOS AGRICOLAS CIA.LTDA. 2021
2 CACAO NACIONAL SAN BIRITUTE S.A. 2021
3 EQUCAFE S.A. 2021
4 PALTOS SANTA ELENA AGROPALTOS S.A. 2021
5 AGRICOLA MOCAPEN S.A. 2021
6 HARVESTLIFE CIA.LTDA. 2021
7 INNOVACION Y DESARROLLO AGROPECUARIO INNEAGRO S.A. 2021
8 COMERCIALIZADORA AGRICOLA INTEGRAL CULTIVENCOM S.A. 2021
9 COSTIJOHN S.A. 2021
10  JUAN CHAN AGRICOLA AGRICOCHAN S.A. 2021
11  HAPPYBUDHAS.A. 2021
12 DOSVAQUITAS S.AS. 2021
13 VIDACANN S.A. 2021
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14 AGRICAFF S.A.S. 2021
15 AGRICOLA EL AZUCAR C.A. 2021
16 AGRICOLA SANTA ELENA DEL SUR S.A.S. 2021
17 FUERZA AGRICOLA SANTA ELENA FAGRISAN S.A.S 2021
18 PALTOS-ECUADOR S.A. 2021
19 PACHEQ S.A. 2021
20 FRUTIPES S.A. 2021
21 INCAMFARM S.A.S. 2021
22 LACANTARINA S.A.S. 2021

Nota. Datos obtenidos de la Superintendencia de Compaiiia, Valores y Seguros (2023)

Muestra

En el presente trabajo de investigacion, se consider6 aplicar una muestra no
probabilistica de las cuales 4 empresas de sociedad anénima fueron escogidas en base
a la disponibilidad, legalidad por presentar los estados financieros actualizados hasta
el afio 2021 en la pagina oficial de la Superintendencia de compaiiias, valores y
seguros y por ser las mas representativas de las empresas que se dedican al cultivo de
frutos en el Canton Santa Elena, Provincia de Santa Elena, en el periodo comprendido
2018-2021. Mientras que las demds empresas no cuentan con informacion contable al
dia, es decir, que no presentan estados financieros en orden ni actualizados.

Tabla 2
Determinacion de la muestra de las empresas dedicadas al cultivo de frutos

Ne RUC EMPRESAS

1 0993078255001 CACAO NACIONAL SAN BIRITUTE S.A.

2 0992964685001 EQUCAFE S.A.

3 0993036498001  PALTOS SANTA ELENA AGROPALTOS S.A.

4 0991384669001 ECUADOR AGRONATURAL TROPICS ECUATROPICS S.A.

Nota. Datos obtenidos de la Superintendencia de Compaiiia, Valores y Seguros (2023)

Recoleccion y procesamiento de datos

En cuanto a la recoleccion de datos se obtuvo a través del portal de informacion
de la Superintendencia de Compaiias, valores y seguros, especialmente de los estados
financieros presentados por las empresas que se dedican al cultivo de frutos, desde el
periodo 2018 al 2021.

Para el procesamiento de datos se considerd emplear la ficha documental como
una herramienta de registro, que tiene como finalidad obtener resultados razonables y

precisos de los indicadores financieros de rentabilidad a analizar, el mismo que esta
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dirigido a las empresas que se dedican al cultivo de frutos, Canton Santa Elena,
Provincia de Santa Elena, periodo 2018-2021.

Se llevo a cabo el analisis de cuatro periodos comprendidos 2018-2021 de los
indicadores financieros de rentabilidad de cuatro empresas, que se dividieron en 3
dimensiones principales: rentabilidad econdémica, rentabilidad financiera y ratios
financieros, con sus respectivos indicadores. Por medio de estas dimensiones se pudo
analizar y proporcionar una evaluacion de desempeno financiero de las empresas
dedicadas al cultivo de frutos y a través del respectivo calculo se pudo obtener una
vision mas factible de como estas empresas se desempefiaron en términos de

rentabilidad.



Capitulo I11. Resultados y Discusion

Analisis de datos

Analisis de Indicadores Financieros

Dimension 1. Rentabilidad economica

Indicador 1: Rentabilidad sobre los activos

Rentabilidad sobre los activos = Utilidad neta

Activo Total

Tabla 3
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Rentabilidad sobre los activos de las empresas dedicadas al cultivo de frutos

Rentabilidad sobre los activos

Empresas 2018 2019 2020 2021 ' romedio del
periodo

gapc\ao Nacional San Biritute 010 -014 -010 -0,05 -0.10
Ecuador Agro Natural Tropics 004 00l 001 001 0,02
Ecuanatropics S.A.

Equcafé S.A. 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00
ga}l;os Santa Elena Agropaltos 00l 001 000 000 0,01
Promedio por afio de las 001 -003 -002 -001 -0.02
empresas ’ ’ ’ ' ’

Nota. Datos obtenidos de la Superintendencia de Compaiiia, Valores y Seguros (2023)

Con respecto al indicador 1 rentabilidad sobre los activos en la empresa

CACAO NACIONAL SAN BIRITUTE S.A presenta valores negativos en todos los

afos analizados, con un promedio de -0,10, lo que significa que existen problemas en

la generacion de utilidades a partir de sus activos.

ECUANATROPICS S.A logra valores positivos aunque muy bajos, en el afio

2018 present6 un valor de 0,04 que disminuy6 al 0,01 en el afio 2021, sin embargo

tuvo un promedio del 0,02, indicando una eficiencia moderada en el uso de activos

para generar utilidades.
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Asimismo, la empresa EQUCAFE S.A y AGROPALTOS S.A tienen un ROA
promedio muy cercanos a 0% en los periodos analizados, reflejando minima capacidad
de generar ganancias con sus activos disponibles.

El ROA promedio de las cuatro empresas analizadas, presentan un valor
negativo durante los cuatro afios, alcanzando un maximo de -0,03, el mismo que indica
dificultades financieras al momento de generar beneficios a partir de sus activos
disponibles.

Figura 1

Tendencia de la rentabilidad sobre los activos de las empresas dedicadas al cultivo de
frutos
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Indicador 2. Rentabilidad sobre el capital
Rentabilidad sobre el capital = Utilidad neta

Patrimonio total

Tabla 4

Rentabilidad sobre el capital de las empresas dedicadas al cultivo de frutos

Rentabilidad sobre el capital

EMPRESAS 2018 2019 2020 2021 romediodel
periodo

gz;(\:ao Nacional San Biritute 049 -073 -090 -045 -0.64
Ecuador Ag_ro Natural Tropics 007 003 00l 003 0,04
Ecuanatropics S.A.

Equcafé S.A. 0,11 0,03 0,01 0,04 0,05
ga}i:[os Santa Elena Agropaltos 014 01 002 001 0,07
Promedio por afio de las 004 -014 -022 -0.09 -0.12
empresas ’ ’ ’ ’ ’

Nota. Datos obtenidos de la Superintendencia de Compaiiia, Valores y Seguros (2023)

Respecto al indicador 2 rentabilidad sobre el capital, la empresa CACAO
NACIONAL SAN BIRITUTE S.A muestra ingresos netos negativos durante los
cuatro afios analizados, obteniendo un promedio del periodo de -0,64, denotando
serios problemas en generar utilidades con relacion al patrimonio, es un sintoma de
que la gestion econdmica de la empresa es deficiente y que no se estd utilizando
adecuadamente su capital, presentando un rendimiento impositivo para los accionistas
al momento de invertir dinero en la entidad.

Por otro lado la empresa ECUANATROPICS S.A presenta valores positivos
pero muy bajos, en el afio 2018 muestra un 0,07 siendo el valor mas alto a diferencia
del 2020 que disminuy6 al 0,01, lo que significa que los accionistas obtuvieron 1
centavos por cada dolar invertido en la empresa, obteniendo en promedio del periodo
un valor de 0,04, indicando muy poca probabilidad de obtener ganancias sobre la
inversion de los accionistas.

Tanto la empresa EQUCAFE S.A. como AGROPALTOS S.A. logran
promedios de rentabilidad sobre el capital muy reducidos de 0,05 y 0,07
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respectivamente, evidenciando dificultades en la eficiencia del uso del capital
aportado por los accionistas.

El ROE promedio anual de las 4 empresas es negativo para los 4 aios
analizados, obteniendo en el afio 2020 un minimo de -0,22, situacién considerada
preocupante de manera conjunta debido a que las empresas muestran una baja
capacidad financiera para remunerar apropiadamente las inversiones de capital
efectuadas por los accionistas durante el periodo.

Figura 2

Tendencia de la rentabilidad sobre el capital de las empresas dedicadas al cultivo de
frutos
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Dimension 2. Rentabilidad financiera

Indicador 1: Margen de utilidad bruta

Margen de utilidad bruta = Utilidad bruta
Ventas

Tabla 5

Margen de utilidad bruta de las empresas dedicadas al cultivo de frutos

Margen de utilidad bruta

Empresas 2018 2019 2020 2021 Pr%r:reig'é’ode'
Cacao Nacional San Biritute
SA 0,37 038 011 0,16 0,26
Ecuador Agro Natural Tropics 048 040 099 0.99 0.72
Ecuanatropics S.A. ’ ’ ’ ’ ’
Equcafe S.A. 058 059 032 051 0,50
Paltos Santa Elena Agropaltos
SA 058 051 049 0,60 0,55
Promedio por ano de las 050 0.47 0.48 057 050
empresas ’ ’ ’ ’ ’

Nota. Datos obtenidos de la Superintendencia de Compaiiia, Valores y Seguros (2023)

En base a los analisis de los datos del indicador 1 margen de utilidad bruta para
las 4 empresas en el periodo 2018-2021, se observa que la empresa CACAO
NACIONAL SAN BIRITUTE S.A. obtuvo los resultados mas bajos a diferencia de
las demés empresas, con un promedio de 0,26, que indica poca eficiencia para cubrir
los costos y generar utilidades y por ende limita su capacidad de crecimiento en
relacion con las ventas.

Por otra parte la empresa ECUANATROPICS S.A. y AGROPALTOS S.A.
obtuvieron mejores desempefios con margenes promedios mas altos de 0,72 y 0,55
respectivamente. Sin embargo, se evidencia que la empresa ECUANATROPICS S.A.
presenta incrementos del afio 2019 al 2020 con un valor de 0,40 al 0,99, es decir que
muestra alta variabilidad entre los afios, mientras que la empresa AGROPALTOS S.A
logra mantenerse mas estables en relacion con sus porcentajes obtenidos durante los 4

anos analizados.
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La empresa EQUCAFE S.A. consigui6é un margen promedio de 0,50 siendo el
valor mas bajo a diferencia de las demas empresas, indicando que la empresa si esta
generando ganancias a pesar de sus gastos pero relativamente bajos.

El promedio general en cuanto al margen de utilidad bruta de las 4 empresas
analizadas durante los 4 periodos se situd en 0,50, considerado como un valor
relativamente bueno pero con potencial de mejora.

Figura 3

Tendencia del margen de utilidad bruta de las empresas dedicadas al cultivo de frutos
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Indicador 2: Margen de utilidad operativa

Margen de utilidad operativa = Utilidad operativa
Ventas

Tabla 6

Margen de utilidad operativa de las empresas dedicadas al cultivo de frutos

Margen de utilidad operativa

Empresas 2018 2019 2020 2021 Pr%r:fig'(;’ode'

Cacao Nacional San Biritute 016 -113 006 007 -0.29
S.A. H H H H i)
Ecuador Agro Natural Tropics

Ecuanatropics S.A. 044 039 097 095 0,69
Equcafe S.A. 054 055 028 0,44 0,45
Paltos Santa Elena Agropaltos 057 049 047 057 0.53
S.A. H i) H H H
Promedio por afio de las 035 008 045 051 0.34
empresas ’ ’ ’ ’ '

Nota. Datos obtenidos de la Superintendencia de Compaiiia, Valores y Seguros (2023)

De acuerdo con los datos obtenidos de las empresas dedicadas al cultivo de
frutos, el indicador 2 margen de utilidad operativa, muestra que la empresa CACAO
NACIONAL SAN BIRITUTE S.A denota problemas para obtener beneficios sobre
sus ventas luego de gastos operativos, con un margen negativo promedio de -0,29,
afectado principalmente por un resultado atipico, es decir por pérdidas significativas
de -1.13 generado en el afio 2019. Esto compromete severamente su sostenibilidad y
se deduce una posicion financiera débil que amenaza rigurosamente la continuidad
operativa de la empresa.

Por otra parte, la empresa ECUANATROPICS S.A y AGROPALTOS S.A.
logran margenes operativos positivos aceptables de 0,69 y 0,53 respectivamente. No
obstante, la variabilidad interanual denota que no han llevado a cabo una buena gestion
estable de gastos operativos para obtener beneficios frente a sus ventas, lo que provoca
baja proyecciones de crecimiento.

Mientras que la empresa EQUCAFE mantiene cierta solidez con un margen

del 0,45 como promedio del periodo, aunque con altibajos entre los afios, evidenciando
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que en del afio 2018 al 2020, tuvo una disminucion del 0,54 al 0,28, siendo el valor
mas bajo, mientras que en el afio 2021 su valor incrementd con un 44% de ganancias
después que se hayan deducidos sus costos y gastos excluyendo sus intereses e
impuestos, denotando retos en optimizar desembolsos administrativos y de ventas.

El margen operativo promedio de las 4 empresas dedicadas al cultivo de frutos
tuvo una disminucion en el afio 2019 con un valor de 0,08, incrementando en el 2020
y 2021. Sin embargo la variacion evidenciada en el margen operativo promedio
sectorial entre 0,35 en el afio 2018 a 0,08 en el 2019, con repuntes los afios siguientes,
demuestra que la optimizacion de gastos administrativos y de ventas, en relaciéon con
sus ingresos, es un area de mejora para aumentar la solidez financiera integral de este
sector econdomico.

Figura 4

Tendencia del margen de utilidad operativa de las empresas dedicadas al cultivo de
frutos
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Indicador 3: Margen de utilidad neta

Margen de utilidad neta = Utilidad neta
Ventas

Tabla 7

Margen de utilidad neta de las empresas dedicadas al cultivo de frutos

Margen de utilidad neta

Empresas 2018 2019 2020 2021 romediodel
periodo

gaAcao Nacional San Biritute 457 -558 -017 -0.16 22,62
Ecuador Ag_ro Natural Tropics 011 009 053 0,60 033
Ecuanatropics S.A.

Equcafe S.A. 0,08 0,02 001 0,06 0,04
ga}lﬁros Santa Elena Agropaltos 008 005 003 001 0.04
Promedio por afio de las 108 -136 010 013 -055
empresas ’ ’ ’ ’ ’

Nota. Datos obtenidos de la Superintendencia de Compaiiia, Valores y Seguros (2023)

Analizando los datos del indicador 3 margenes de utilidad neta de las 4
empresas dedicadas al cultivo de frutos del periodo comprendido 2018-2021, se
observa que la empresa CACAO NACIONAL SAN BIRITUTE, muestra pérdidas
netas sobre las ventas en todos los afios, con un margen promedio negativo de -2,62,
reflejando una capacidad nula de generar ganancias después de pagar todos los costos
necesarios, gastos, intereses e impuestos generados en la entidad. Esto compromete
significativamente su viabilidad futura, que indica que la empresa se encuentra en una
situacion critica, sus costos estan superando sus ingresos netos.

Por consiguiente la empresa ECUANATROPICS S.A es la Unica que logra
obtener margenes netos positivos en todos los 4 periodos analizados, con un promedio
moderado de 0,33. Mientras que la empresa EQUCAFE S.A. y AGROPALTOS S.A,
presentan margenes netos muy bajos cercanos a 0, evidenciando capacidad minima de
generar beneficios luego de sus costos y gastos.

El margen de utilidad neta de las 4 empresas presenta un promedio negativo

para los dos primeros afios, tornandose levemente positivo en los afios 2020-2021,
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situacion que confirma dificultades compartidas para optimizar de manera integral los
costos, gastos e impuestos en funcion de los ingresos obtenidos por ventas.

Figura 5

Tendencia del margen de utilidad neta de las empresas dedicadas al cultivo de frutos
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Dimension 3. Ratios financieros

Indicador 1: Endeudamiento del activo

Endeudamiento del activo = Pasivo total
Activo total

Tabla 8

Endeudamiento del activo de las empresas dedicadas al cultivo de frutos

Endeudamiento del activo

Empresas 2018 2019 2020 2021 Pr%r:ﬁg'(;’ode'
Cacao Nacional San Biritute 121 119 111 110 115
S.A. 1 1 ] y y
Ecuador Agro Natural Tropics 042 054 056 055 0.5
Ecuanatropics S.A. ’ : : ' ’
Equcafe S.A. 0,89 089 090 0,90 0,90
ga}lo'fos Santa Elena Agropaltos 091 091 082 091 0.89
Promedio por afio de las 086 088 085 087 0.86
empresas ’ ' ' ' :

Nota. Datos obtenidos de la Superintendencia de Compaiiia, Valores y Seguros (2023)

Los resultados del indicador 1 endeudamiento del activo para las 4 empresas
durante el periodo comprendido 2018-2021, presentan los siguientes aspectos:

La empresa CACAO NACIONAL SAN BIRITUTE S.A. posee los mayores
niveles de endeudamiento sobre los activos a diferencia de las demés empresas, con
un promedio de 1.15, cifra superior al estandar ideal de 1, situacion que implica que
la empresa tiene mas deudas que activos propios y a su vez significa que mayor es el
riesgo de que no se esta cumpliendo con los pagos contractuales de sus pasivos dentro
de la empresa. Por lo tanto, se evidencia que la empresa depende criticamente de
deudas onerosas para financiar sus operaciones.

De la misma manera se observa que la empresa EQUCAFE S.A. y
AGROPALTOS S.A. registran también altos niveles de deudas sobre sus activos
disponibles, con un promedio de 0,90 y 0,89 respectivamente por afio, resultados que

comprometen fuertemente su solvencia y capacidad de pago frente a obligaciones.
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Mientras que la empresa ECUANATROPICS S.A muestra los menores niveles
de deudas en comparacion con las demds empresas, con un promedio de
endeudamiento de 0,52 respecto a activos, aunque crecientes en el tiempo, alcanzando
un promedio de 0,55 en el afio 2021 que indica que la tendencia es preocupante.

En general, el endeudamiento sobre los activos del sector de estas empresas
supera el 0,86 cada afio, siendo niveles significativos de apalancamiento sobre activos
entre 2018 y 2021 esto indica una inconsistencia para gestionar pasivos y activos de
modo sostenible y a su vez puede amenazar la estabilidad financiera de varias
empresas. Se requiere reevaluar politicas financieras y fuentes de inversion.

Figura 6

Tendencia del endeudamiento del activo de las empresas dedicadas al cultivo de frutos
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Indicador 2: Rotacion del activo

Rotacion del activo = Ventas
Activos fijos

Tabla 9

Rotacion del activo de las empresas dedicadas al cultivo de frutos

Rotacién del activo

Empresas 2018 2019 2020 2021 Fromedio del
periodo

Cacao Nacional San Biritute S. A. 0,03 0,03 0,8 0,39 0,33
Ecuador Agro Natural Tropics 038 014 001 002 014
Ecuanatropics S.A. ' ’ ’ ' ’
Equcafe S.A. 0,16 0,17 0,09 0,06 0,12
Paltos Santa Elena Agropaltos

SA 0,20 022 015 0,10 0,17
Promedio por ano de las 0.19 0.14 0.28 0.14 0.19
empresas ’ ’ ' ’ '

Nota. Datos obtenidos de la Superintendencia de Compaiiia, Valores y Seguros (2023)

Analizando los datos obtenidos del indicador 2 rotacion de activos de las 4
empresas en el periodo 2018-2021, se puede destacar que la rotacion promedio del
periodo para la empresa CACAO NACIONAL SAN BIRITUTE S.A. presento el
promedio del periodo més alto a diferencia de las demas empresas con un promedio
de 0,33 que indica que los activos de la empresa poseen mas facilidad para generar
ventas, lo que nos dara una mayor rentabilidad si mayor es este ratio.

Asimismo, la empresa ECUANATROPICS S.A tuvo una caida significativa de
su rotacion en el afio 2020 y 2021, pasando de 0,38 a 0,01 y 0,02 lo que significa que
la empresa no esta utilizando correctamente el dinero invertido en los activos y esto
apunta a una baja capacidad al generar ventas con sus activos disponibles.

EQUCAFE S.A. y AGROPALTOS S.A. mantuvieron una rotacion estable en
el periodo analizado, obteniendo asi un promedio de 0,12 y 0,17 respectivamente. Sin
embargo en el afio 2021 decay6 a un bajo de 0,06 y 0,10 indicando que podria ser una
tendencia del sector, debido a la pandemia COVID 19 que varias empresas se vieron
afectadas, no obstante lograron recuperarse en el afio 2021 pero con un nivel de

rotacion muy bajo.
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En general, la rotacion de activos promedio del sector fue de 0,19. Sin embargo
se denota que ninguna empresa se destaca por tener una rotacion de activos
particularmente alta que indique que se esta utilizando de manera eficiente sus activos
para generar ventas, especialmente en los afios 2021 que se muestran promedios de
rotacién muy bajos.

Figura 7

Tendencia de la rotacion del activo de las empresas dedicadas al cultivo de frutos
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Indicador 3: Apalancamiento

Apalancamiento = Activo Total
Patrimonio Total

Tabla 10

Apalancamiento de las empresas dedicadas al cultivo de frutos

Apalancamiento

Empresas 2018 2019 2020 2021 " romedio del
periodo

gfjlac\ao Nacional San Biritute 471 521 920 9,82 7.24
Ecuador Agro Natural Tropics 174 215 295 9291 509
Ecuanatropics S.A. ' ' ’ ’ ’

Equcafe S.A. 931 929 958 997 9,54
gakos Santa Elena Agropaltos 1053 1078 542 1118 9,48
Promedio por afio de las 657 686 661 830 708
empresas ’ ’ ’ ’ ’

Nota. Datos obtenidos de la Superintendencia de Compaiia, Valores y Seguros (2023)

Analizando los datos de las empresas dedicadas al cultivo de frutos de
conformidad con el indicador 3 apalancamiento, se determinan las siguientes
tendencias preocupantes:

La empresa EQUCAFE S.A. y AGROPALTOS S.A. mantienen los niveles de
apalancamiento mas altos con un promedio del periodo durante los 4 afios de 9,54 y
9,48 respectivamente, tanta deuda frente al patrimonio significa que operan con un
riesgo financiero elevado, evidenciando de una gran dependencia de la deuda para
financiar sus operaciones.

Por otro lado, la empresa ECUANATROPICS S.A ha mantenido un
apalancamiento estable y relativamente bajo comparados con las demas empresas,
obteniendo un promedio de 2,09 durante los 4 afios analizados.

El nivel promedio de apalancamiento ha crecido en el afio 2018 al 2021 con un
promedio de 6,57 a 8,30 indicando que las empresas dependen cada vez mas del
financiamiento de terceros, lo que hace mas vulnerables financieramente y esto se debe
a una tendencia creciente en el uso de deuda para financiamiento. Cabe mencionar que

un nivel de apalancamiento alto también significa que una porcion importante de las
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utilidades debe destinarse a cubrir intereses en lugar de reinvertirse o repartirse a los
accionistas.

Figura 8

Tendencia del apalancamiento de las empresas dedicadas al cultivo de frutos
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Tabla 11

Analisis general del sector de los indicadores financieros de rentabilidad

Rentabilidad Econdmica, Rentabilidad Financiera, Ratios Financieros

- - Margen Margen  Margen
, . Rentabilidad Rentabilidad de de de Endeudamiento Rotacién del
Razén Social sobre los sobre el

. . utilidad  utilidad  utilidad del activo activo
activos capital .
bruta  operativa neta

Apalancamiento

Cacao Naclonal San 0,10 0,64 0,26 0,29 2,62 1,15 0,33 7,24
Biritute S.A.

Ecuador Agro Natural

Tropice Ecuanatropios SA 0,02 0,04 072 0,69 033 0,52 0.14 209
Equcafé S.A. 0,00 0,05 050 0.45 0,04 0,90 0,12 9,54
Paltos Santa Elena 0,01 0,07 0,55 0,53 0,04 0,89 0,17 9,48
Agropaltos S.A.

Promedio por sector de -0,02 -0,12 050 034 -0,55 0.86 0.19 7.08

las empresas
Nota. Datos obtenidos de la Superintendencia de Compaiiia, Valores y Seguros (2023)




Figura 9

Tendencia del promedio por sector de las empresas
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Analizando los indicadores financieros de CACAO NACIONAL SAN
BIRITUTE S.A se observa que el menor valor corresponde al margen de utilidad neta
con un -2.62. Esto significa que por cada dolar de ventas que genera esta empresa, se
pierden 2.62 ddlares, debido a que sus costos y gastos operativos son muy superiores
a sus ingresos. Claramente es un indicador muy bajo y negativo, que evidencia serios
problemas en la gestion de costos, gastos y eficiencia operacional de la empresa.

Por otra parte, el mayor valor se encuentra en el indicador de apalancamiento
con un 7.24, esto quiere decir que la empresa se estd endeudando agresivamente para
intentar expandir sus operaciones, ocasionando un alto riesgo financiero. Si bien es
cierto que el apalancamiento busca potenciar la rentabilidad del capital propio, en este
caso es muy riesgoso dado que la empresa ya presenta problemas para generar
utilidades y flujos operativos positivos.

De acuerdo con la empresa ECUADOR AGRO NATURAL TROPICS
ECUANATROPICS S.A., el menor valor corresponde al indicador de rentabilidad
sobre los activos con el ratio de 0.02, un valor bastante bajo que indica que los activos
no estan siendo muy productivos para contribuir con utilidades.

Por otro lado, el indicador con mayor valor es el de apalancamiento con un
2.09, lo que significa que la empresa esta utilizando deuda para financiar parte de sus
operaciones y activos, aunque se encuentra en un rango moderado a diferencia de las
demas empresas. Sin embargo, la empresa necesita mejorar la productividad de sus
inversiones en activos para incrementar la generacion de ganancias, debe enfocarse en
sacar mayor provecho de sus activos antes de seguir endeudandose de forma agresiva.
Esto implicaria estrategias para aumentar ventas, mejorar procesos, entre otros
aspectos a considerar, teniendo en cuenta que la deuda adicional realmente se traduzca
en mejorar la rentabilidad de la empresa.

Posteriormente, la empresa EQUCAFE S.A., presenta el menor valor en el
indicador de rentabilidad sobre los activos con un 0,00 lo cual indica que los activos
de la empresa no estan generando capacidad para producir utilidades. Mientras que el
indicador con mayor valor es el de apalancamiento con un alto valor de 9.54, es decir,
que por cada dolar de capital propio, la empresa tiene $9.54 de deuda. Esto refleja un
excesivo nivel de endeudamiento, lo cual es riesgoso considerando que la empresa ya
tiene problemas en la generacion de ganancias a partir de sus activos. Un beneficio
clave de apalancamiento es aumentar la rentabilidad del capital propio, pero en este

caso al no haber utilidades, un incremento de los pasivos podria comprometer ain mas
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la estabilidad financiera de la compaiiia. La empresa, en primera instancia debe
enfocarse en mejorar la productividad de sus activos instalados antes de seguir
aumentando sus niveles de deuda, lo recomendable es apalancarse cuando el beneficio
operativo ya se estd dando, no cuando los activos son improductivos, para no deteriorar
mas su sostenibilidad.

Finalmente la empresa AGROPALTOS S.A muestra un menor valor en el
indicador de rentabilidad sobre los activos, alcanzando un valor bajo de 0.01, esto
significa que los activos de la empresa estan teniendo una contribucién muy pequefia
en la generacion de utilidades. No se esta optimizando su potencial productivo.

En efecto el indicador con mayor valor es el de apalancamiento, alcanzando un
valor de 9.48, es decir, por cada dolar de patrimonio de los accionistas la empresa tiene
9.48 dolares financiados con deuda. Se trata de un nivel de apalancamiento muy alto,
considerando que la productividad de los activos es casi nula seglin la rentabilidad.

Al analizar los indicadores promedios del sector de empresas dedicadas al
cultivo de frutos se observa que la rentabilidad sobre los activos a nivel sectorial es
negativa con un valor de -0.02, lo que significa que en promedio los activos no son
suficientes y no estdn generando ganancias. Situacidon similar ocurre con la
rentabilidad sobre el capital que tiene un valor promedio de -0,12, en este caso indica
que la gestion econdmica de la compaiiia en general es mala y sus posibilidades de
crecimiento son muy bajas, significa que hubo ingresos netos negativos en el periodo,
es decir, hubo pérdidas. Esto implica que los accionistas estan perdiendo con su
inversion en la empresa. Los margenes de utilidad, aunque positivos son bastantes
estrechos, el margen bruto promedio es 50 centavos por ddlar de ventas, el margen
operativo es de 34 y el margen neto resulta negativo con -0.55, quiere decir que los
costos y gastos estan deteriorando completamente las utilidades netas. Mientras tanto,
el nivel de endeudamiento del activo si es elevado con un valor de 0.86 y un alto
apalancamiento promedio de 7.08. Esto significa que las empresas tienen una alta

dependencia de la deuda para financiar sus operaciones.
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Discusion

A partir de los resultados obtenidos en el presente estudio realizado en las
empresas que se dedican al cultivo de frutos en la provincia de Santa Elena, canton
Santa Elena durante los cuatro periodos se determina que la rentabilidad econémica
de las 4 empresas analizadas presenta los siguientes resultados principales, en relacion
con el ROA indica que tuvo valores negativos promedios del sector, los activos no
estan generando ganancias, considerado como un indicio altamente preocupante sobre
la capacidad de generar utilidades a partir de los activos invertidos en sus operaciones.
El ROA promedio del sector también presentd un valor negativo, la presencia de
pérdidas netas presenta implicaciones directas para los accionistas, quienes estan
experimentando pérdidas en sus inversiones mostrando también resultados deficientes
en cuanto a la rentabilidad obtenida para retribuir la inversion de capital de los
accionistas.

Por otro lado, la rentabilidad financiera de estas empresas analizadas, a nivel
sectorial de margen bruto, se ha mantenido un desempefio razonable y adecuado con
un promedio de 0,50 que indica una eficiencia limitada en la generacion de ingresos.
El margen operativo del 34% sugiere que los costos operativos son significativos, y el
margen de utilidad neta negativo de -0.55, que significa que los costos y gastos estan
afectando considerablemente las utilidades netas. Sin embargo, se evidencia que existe
un problema para lograr utilidades netas positivas de forma consistente.

Posteriormente, los indices financieros analizados para estas 4 empresas en el
periodo 2018-2021, indica que el sector presenta niveles significativamente altos de
endeudamiento sobre los activos, superando 0,86 veces cada ano. Esto refleja que
varias empresas dependen financieramente de fuentes externas, comprometiendo la
estabilidad financiera de varias empresas. El apalancamiento promedio por sector de
estas empresas es de 7.08, determinando una mayor dependencia financiera del
endeudamiento, que indica que las empresas han generado un bajo patrimonio en
relacion con sus activos totales o que las entidades estan cancelando sus deudas con
las utilidades que se generan en la misma, en consecuencia el rendimiento sobre los
fondos propios invertidos podria verse comprometido.

Los resultados sugieren que el sector de las empresas dedicadas al cultivo de
frutos enfrenta retos en la generacion de utilidades y rentabilidad a partir de sus activos
productivos, mientras recurre al endeudamiento para apalancarse, lo cual es riesgoso

dada a la baja rentabilidad que se presentan en las empresas. La necesidad de mejorar
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la eficiencia operativa y reducir la dependencia de la deuda se presente como una
prioridad para asegurar la sostenibilidad y el crecimiento a largo plazo de estas
empresas.

Del mismo modo, con base a la literatura considerada para la elaboracion del
presente estudio, en la investigacion de Santos y Sénchez (2018), se determina que el
analisis financiero tiene un aspecto positivo con la rentabilidad econémica en las
empresas arroceras de San Martin, en el cual se obtuvieron resultados significativos,
que indica que el ROA y el ROE de estas empresas dieron beneficios tanto con sus
activos disponibles y el capital invertido por los accionistas, mientras que en las
empresas que se dedican al cultivo de frutos de la provincia de Santa Elena, canton
Santa Elena muestra que la rentabilidad econdmica presentd variaciones poco
significativas, es decir que no lograron generar utilidades eficientemente, obteniendo
un ROA Y ROE con bajo rendimiento que determina que no lograron generar
beneficios con sus activos disponibles y que para los accionistas no les fue rentable
incrementar su utilidades con su capital invertido en estas empresas. Entonces, se
establece que las dos empresas en cuanto a sus andlisis obtenidos son opuestas, debido
a que en una empresa se mostraron resultados positivos y en la otra empresa resultados
poco significativos en el rendimiento econdmico de sus utilidades.

Por otro lado, en el estudio de investigacion realizado por Coca Laos (2021),
muestra que la rentabilidad de los activos de la empresa PETROPERU S.A dedicada
a la industria en Lima en el afio 2018 tuvo un ROA negativo del -0,95% que indica
que durante ese periodo no gener6 utilidades por cada délar invertido en sus activos,
asimismo la empresa CACAO NACIONAL SAN BIRITUTE S.A. que se dedica al
cultivo de frutos en la provincia de Santa Elena, durante el afio 2018 también presentd
pérdidas en la rentabilidad sobre los activos con un valor negativo del - 0,18. Se
determina que las dos empresas presentaron resultados similares, ambas no generaron
utilidades durante ese afio, por lo tanto ambas estdn perdiendo dinero y no estan
utilizando adecuadamente los recursos necesarios para generar ingresos.

Posteriormente, en el contexto de la investigacion de Leon (2022), respecto al
indicador de endeudamiento de la empresas en el sector bananero, obtuvieron un nivel
bajo de endeudamiento, es decir que estas empresas no dependen de sus acreedores
para generar ganancias, y tienen poca probabilidad de poseer riesgos y que la misma
la lleve a un apalancamiento o a un desequilibrio financiero, mientras que las empresas

que se dedican al cultivo de frutos presentaron un nivel de endeudamiento alto que
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indica que la mayoria de sus activos se financian mediante deuda, poniendo en riesgo
a estas empresas, debido a que si mas alto es la deuda que utilizan las empresas mayor
es el riesgo de que no cumplan con los pagos de sus pasivos y por lo tanto provocan

un mayor apalancamiento.

Conclusiones

Los indicadores de rentabilidad econdmica para las empresas dedicadas al
cultivo de frutos, especialmente la rentabilidad sobre los activos y la rentabilidad sobre
el capital denotaron una administracion ineficiente de los activos, un aprovechamiento
inadecuado de la inversion de los accionistas y falta de capacidad para generar
utilidades a partir de los recursos activados en el balance y los fondos propios. Se
presentaron graves problemas en la eficiencia operativa y consecuentemente en la
capacidad de generar utilidades, por lo cual no permite obtener retornos aceptables
sobre los activos ni sobre el capital invertido en estas empresas durante el periodo
analizado.

Los indicadores de rentabilidad financiera en las empresas dedicadas al cultivo
de frutos, revela que el indicador con mayor beneficio y nivel positivo fue el margen
de utilidad bruta en comparaciéon con los demads ratios, el mismo presentd porcentajes
positivos después de haber asumido los costos basicos producidos por las entidades,
por lo tanto se concluye que las empresas estan operando de forma rentable en relacion
al manejo de los costos de los bienes vendidos, es decir, pueden controlar
adecuadamente o administrar de manera eficiente sus costos de materias primas, lo
cual se refleja en mayores utilidades brutas sobre los ingresos. Sin embargo, la
rentabilidad integral de estas empresas ha sido deficientes, confirmando dificultades
en la optimizacion de costos, gastos e impuestos en relacion con las ventas.

En conclusion, el andlisis de los indicadores financieros de rentabilidad
permitio conocer las situaciones financieras en las empresas que se dedican al cultivo
de frutos dentro de los 4 periodos, se pudo calcular la rentabilidad econémica, la
rentabilidad financiera y los ratios financieros, en el cual fue posible evidenciar
deficiencias en la generacion de rendimientos, especialmente se detectaron
afectaciones durante el afio de pandemia, debido a que varias empresas no generaron
un alto nivel de rentabilidad. Se evidencia un sector con crecientes debilidades
financieras derivadas del exceso nivel de endeudamiento, la ineficiente utilizacion de

activos. Por lo tanto, los bajos niveles de rentabilidad econdmica y financiera
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conllevan a que exista un elevado indice de apalancamiento, donde mas de la mitad de
los activos de la empresa se financian mediante deuda, exponiendo a las empresas ante

el riesgo de no cumplir con las obligaciones en un tiempo determinado.

Recomendaciones

En base a la rentabilidad econémica presentada en las empresas que se dedican
al cultivo de frutos se recomienda implementar acciones positivas para mejorar la
gestion de los recursos, tomar medidas estratégicas y operativas para recuperar los
niveles de utilidad y de esta manera mejorar la rentabilidad, reforzar la salud financiera
y mejorar el desempefio econdmico en estas empresas.

En cuanto a la rentabilidad financiera de estas empresas se recomienda realizar
un buen analisis de los indicadores de margen de utilidad bruta, margen de utilidad
operativa y el margen de utilidad neta, para conocer si los ingresos obtenidos son
eficientes en relacion con los costos que se generaron y de esta manera ayudar a la
empresa a tomar decisiones para mejorar su rendimiento financiero. Asimismo,
implementar programas de reduccion de gastos administrativos y de ventas y evaluar
gastos y las politicas de estas entidades.

Con respecto al analisis de indicadores financieros de rentabilidad en las
empresas que se dedican al cultivo de frutos después de haber analizado sus ratios en
los cuatro periodos considerados en el estudio, se recomienda optimizar los recursos
o activos disponibles, mejorando el uso de los activos y su rotacion para impulsar
ventas, reestructurar las fuentes de financiamiento reduciendo el indice de
endeudamiento sobre los activos , asimismo administrar eficientemente los gastos
operativos llevando a cabo un control adecuado de los mismos, incrementar el margen

de ganancias impulsando asi la rentabilidad de las empresas.
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Apendices
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Apéndice 2 Cronograma de tutorias

UNIVERSIDAD ESTATAL PENINSULA DE SANTA ELENA
FACULTAD DE CIENCIAS ADMINISTRATIVAS
CARRERA DE CONTABILIDAD Y AUDITORIA
CRONOGRAMA DE TUTORIAS DE TITULACION
MODALIDAD DE TITULACION: TRABAJO DE INTEGRACION CURRICULAR

2023
SEP OCT NOV
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
- . 300CT- 27NOV-
No. Actividades planificadas 11-15 | 18-22 | 25-29 | 02-06 | 09-13 | 16-20 | 23-27 03NOV 06-10 | 13-17 | 20-24 01DIC FECHA
1 |Introduccion X X X
2 |Capitulo | Marco Referencial X X
3 |Capitulo Il Metodologia X X
4 |Capitulo 11l Resultados y Discusion X X X
5 |Conclusiones y Recomendaciones X
6 [Resumen
7 |Certificado Antiplagio-Tutor X
Entrega de informe de culminacion de tutorias, Hasta el viernes
8 |por parte de los tutortes, a Direccion y al X 01 de diciembre
profesor Guia (con documentos de soporte) del 2023

FIRMA DEL TUTOR
NOMBRE: Ing. Hugo Castillo Lacscano
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FIRMA DEL ESTUDIANTE
NOMBRE: Tomala Gonzabay Angeline Gissell
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Apéndice 3 Instrumento Ficha Documental

Uniersidad Estatal Peninsula de Santa Hena

Facultad de Ciencias Administrativas

Carrera de Contabilidad y Auditoria
Trabajo de titulacion: "Indicadores financieros de rentabilidad en las empresas gue se dedican al cultivo de frutos, Cantén Santa Elena,
Provincia de Santa Elena, periodo 2018-2021"".

FICHA DOCUMENTARIA PARA LOS ESTADOS FINANCIEROS EN LAS EMPRESAS QUE SEDEDICAN AL CULTIVO DEFRUTOS,
CANTON SANTA ELENA, PROVINCIA DESANTA ELENA

Objetivo: Extraer los datos pertinentes de los estados financieros para el calculo de los indicadores financieros de rentabilidad en las
empresas que se dedican al cultivo de frutos, Cant6n Santa Elena, Provincia de Santa Elena, periodo 2018-2021.

Variable de estudio: Indicadores financieros de Rentabilidad

. -, ) . Valores extraidos de los
Dimension Indicadores Formula ) X Resultado
estados financieros

Utilidad neta
ROA _—
Activototal
Rentabilidad econémica
Utilidad neta
ROE Patrimonio total
Margen de utilidad bruta Utilidad bruta

Ventas

Margen de utilidad Utilidad operativa

Rentabilidad financiera operativa

Ventas
Margen de utilidad neta W
Ventas

Pasivo Total
Endeudamiento del activo T

ActivoTotal
- . Ventas
Ratios financieros Rotacion del activo _—
Activo fijo
Activo total
Apalancamiento Do

Patrimonio

Nota: la informacion recopilada es de uso exclusivo para la realizacion de la investigacion académica de Tomala Angeline, previo a obtener
su titulo de Licenciada en Contabilidad y Auditoria, titulo gestionado en el Instituto de la Universidad Estatal Peninsula de Santa Elena.




