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Resumen

El analisis financiero es el proceso esencial que se encarga de examinar la situacion
financiera, reflejando el periodo actual y pasado de la entidad, asi como de los efectos de
sus actividades, con la intencion primordial de determinar eficientemente una estimacién
sobre la situacion actual de la misma, para ello se implementan los indicadores
financieros que permiten implementar medidas para optimizar la liquidez, rentabilidad y
patrimonio. El presente trabajo de investigacion tiene como objetivo interpretar mediante
indicadores financieros la situacion financiera de la empresa Alecompany S.A durante el
2019 y 2020 en cuanto a su liquidez, por el cual se plantea un caso practico,
evidenciando el grado de importancia de la aplicacion de estos indicadores como
herramienta que permita conocer la situacion econémica de la compafiia y tomar

medidas para su mejoramiento.
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Los indicadores financieros y su incidencia en la liquidez, en empresas del sector
comercial

En la actualidad las organizaciones tienen la necesidad de efectuar sus analisis
financieros para ejecutar sus destrezas de operacion, inversién y financiamiento, las
mismas que les facilitar4 el desarrollo de su produccion, la adquisicion de nuevas plantas
y la realizacién de cualquier otra inversién que les permitan progresar. Por tal razon, los
indicadores financieros se han convertido en un instrumento para el analisis de una
entidad con respecto a liquidez, rentabilidad, patrimonio, entre otros.

En algunas empresas es comun, que no se tomen decisiones adecuadas; debido a
la carencia de analisis financieros de sus cuentas en general, perjudicando su liquidez,
es decir, su capacidad de cumplir con sus obligaciones a corto plazo. Cabe recalcar que
un correcto analisis de la informacion financiera de la compafia brindara la informacién
necesaria para su correcto funcionamiento, contribuyendo en el hallazgo de los posibles
riesgos existentes.

A partir de lo anterior, la postura del tema se centra en la ausencia de indicadores
financieros impide aplicar estrategias de solucién a los niveles de liquidez de la
compafia, obstaculizando la ejecucién de aquellas acciones correctivas, para lograr
efectividad, eficacia y eficiencia de esta, endosando el éxito, en el mercado altamente
competitivo. Por lo tanto, el propoésito del trabajo se centra en interpretar mediante
indicadores financieros la situacion de la empresa Alecompany S.A durante el 2019y
2020 en cuanto a su liquidez.

Para la consecucion de este objetivo, el trabajo de investigacion se organiza en
dos apartados, el primero radica en la ejecucion de precisiones teéricas las cuales
contienen opiniones de diversos autores que exploraron el tema. Seguido se menciona

un caso de practico, que se basa en la aplicacién e interpretacion de indicadores de
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financieros a la empresa comercial Alecompany S.A en los periodos 2019 y 2020, para
establecer finalmente las conclusiones y recomendaciones.
Definicion de Finanzas

De acuerdo con Morelos, Fontalvo y Granadillo (2017), enfatizan que las finanzas
se consideran “un proceso que involucra la administracion eficiente de los recursos de
una entidad, su poderoso conocimiento, y su manejo de la relacién entre el mercado de
capitales y la organizacién” (p.18).

Bajo este contexto, se ostenta que la finalidad de las finanzas es estudiar la
adquisicion y manejo de los fondos que necesita una organizacion para lograr sus
objetivos. También vale recalcar que las mismas incluyen todos los procesos que
permiten a las compariias obtener y generar capital.

Una de las misiones de toda empresa es crear valor, pero también obtener el
maximo posible mediante el uso eficiente de los recursos econémicos. No obstante, los
accionistas deben conocer la forma de administrar sus negocios y prevenir futuras crisis
econdmicas, puesto que sus activos pueden resultar perjudicados. Asi mismo, para
soslayar esta situacion, se debe implementar un plan de valoracion, de modo que cada
socio tenga conocimiento sobre las decisiones de inversion, venta de acciones,
financiamiento, operaciones y dividendos. (Toledo y Salinas, 2016)

Analisis Financiero

Tomando en cuenta a Salas (2016), el proceso de analisis financiero radica en
ejecutar un conjunto de procedimientos a los estados financieros, con la finalidad de
minimizar las series de métricas y relaciones que se encuentran a favor de la empresa
para la correcta toma de decisiones. Por lo tanto, la funcién bésica y primordial del
analisis de la informacion financiera, es transformar los datos en informacion Uutil,

mediante el calculo y la interpretacién de los mismos.
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La idea preliminar ratifica que el andlisis financiero es como una guia financiera,
el cual, mediante el uso de ciertas herramientas, es posible comprender y entender el
comportamiento financiero del pasado de la entidad bajo andlisis y, por ende, deducir sus
propias capacidades de financiamiento e inversion.

Cabe recalcar que el término andlisis financiero, se lo conoce también como
“aquel proceso de recopilar, interpretar, comparar e investigar los estados financieros
corporativos y los datos operativos" (Nogueira, Medina y Narifio, 2017, p.110).

Con relacién a lo expuesto con anterioridad, abarca el célculo e interpretacion de
proporciones, indicadores y estados financieros, los cuales contribuyen a la examinacion
del desempefio financiero y operacional, de modo que brinda direccién'en cuanto a
decisiones a los administradores, inversionistas y acreedores, para que la entidad
prospere en cuanto a sus finanzas.

Por ello, el andlisis financiero se concisa mediante métodos, los mismos que
pueden ser verticales u horizontales. Los métodos horizontales permiten evidenciar el
analisis comparativo de los estados financieros. Los métodos verticales son efectivos
para visualizar las proporciones de los diferentes conceptos que contienen los estados
financieros con relacion a todo. Por lo general, las entidades suministran informaciéon
contable, éstas deben ser (tiles para la toma de decisiones de los inversionistas,
directores, acreedores, o de cualquier otra persona fisica o juridica del entorno publico o
privado.

Indicadores Financieros

A juicio de Requeijo y Martin (2018), los indicadores financieros constituyen
herramientas importantes y Utiles para el andlisis de las cifras historicas contenidas en
dos importantes estados financieros: el balance y la cuenta de pérdidas y ganancias, los

cuales registran los movimientos econdmicos y financieros. Ademas, favorecen en
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identificar problemas que, a través de los indicadores, se pueden solucionar con la
finalidad de mejorar la situacion de la entidad.

Estas razones brindan unidades de medicion, comparacion, y financieras;
mediante las cuales, la correlacion entre dos datos financieros, facilita analizar la
situacion actual o pasada de una empresa con base a los niveles 6ptimos definidos para
ella.

De esta manera, Requeijo y Martin (2018) define, que “los objetivos de la métrica
0 métricas financieras van encaminados a sintetizar el control de gestién sobre los
parametros financieros, posibilitando una rapida valoracién de la rentabilidad,
endeudamiento y solvencia, entre otros”.

A continuacion, se presentan algunos indicadores financieros elaborado con base
al criterio de Urbina (2016), expresado en su trabajo investigativo sobre Analisis
financiero aplicado.

Razones Financieras

Segun Urbina (2016) exhibe que una razon financiera es "la relacion entre dos
elementos de los estados financieros de una empresa, que se obtiene dividiendo un
elemento por otro" (p. 94) y agrega; "el propdsito de utilizar métricas al analizar estados
financieros es reducir la cantidad de datos a una forma practica y hacer que la
informacion sea mas significativa" (P.107).

En linea con el parrafo anterior, las razones empleadas en el andlisis de los
estados financieros, son indispensables para poder conocer la salud econémica de la
empresa, por el cual hacer uso de ellas hara que se encuentren soluciones para llevar a
la empresa a una mejor rentabilidad. Existen diversos tipos de indicadores como: las
razones financieras, sistema DuPont, apalancamiento, capital de trabajo o fondo de

maniobra, entre otros.
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Razon de Liquidez

Urbina (2016) argumenta que, la razén de liquidez se maneja para valorar la
capacidad de la compafiia para cumplir con sus obligaciones a corto plazo, en el cual se
contrastan aquellas responsabilidades de deuda con los recursos a corto plazo, los
cuales estan disponibles para cumplir con los mismos. Por tal razén, se adquiere mucho
conocimiento sobre la solvencia actual de la compafiia y su capacidad para seguir
manteniendo esa solvencia en caso de eventos adversos.

Estas razones se enfocan en determinar si hay suficientes activos a corto plazo
para cumplir con los pasivos a corto plazo cuando caducan. Una medida del indice de
liquidez a corto plazo es la cantidad de capital de trabajo, es decir, los activos corrientes
sobre los pasivos a corto plazo.

Razo6n de solvencia

Para evaluar las ratios de solvencia a largo plazo, se utilizan las ratios deuda-
activo y deuda-capital. Aunque se centran en la capacidad de pagar a los acreedores a
largo plazo, tanto los acreedores como los inversores siguen de cerca estas razones al
juzgar el grado de riesgo de deudas incobrables o la estabilidad de las ganancias. Una
alta tasa de productividad significa un uso eficiente de los recursos de una organizacion.
(Requeijo y Martin, 2018)

Para calcular las ratios de productividad, se emplea el andlisis del nivel de ventas,
es decir, ventas netas en concordancia con el patrimonio, que permite determinar si lo
vendido es adecuado dado el capital invertido en la empresa. Esta relacion indica cuanto
dinero de facturacion se genera por cada dolar de capital invertido en el negocio.

Razén de apalancamiento financiero

Desde el punto de vista de Requeijo y Martin (2018), la razon de apalancamiento

financiero se utiliza para ayudar al empresario a "juzgar si la empresa tiene una deuda

muy baja o alta" (pag. 135).
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Las razones miden el nivel de capitalizacion de los activos, considerando la
contribucion de terceros y de los propietarios. El apalancamiento financiero es un ratio
gue proporciona informacién sobre el grado de financiacion de una empresa mediante
deuda. Cuanto mayor sea la deuda, mayor sera la posibilidad de que la empresa tenga
problemas para cumplir con sus obligaciones.

Razén de rentabilidad

Los autores, Toledo y Salinas (2016) afiaden ratios de rentabilidad. Para ello, los
lideres de una empresa tienen una medida principal de rentabilidad que es el rendimiento
sobre el capital, es decir, el rendimiento para los accionistas en relacién con la cantidad
de capital que han invertido.

El indice de rentabilidad se mide a su vez, para cada uno de los siguientes cuatro
indices que proporcionan informacién sobre un aspecto particular de la rentabilidad. Es
decir, mejorar uno de ellos redundara en una mayor rentabilidad, siempre que esas
mejoras no se compensen con descensos por algin otro motivo. Estas razones que
influyen en la rentabilidad son el rendimiento de las ventas, la rotacion de activos, el
rendimiento de los activos y las ganancias por accion.

Capital de Trabajo

Muestra la cuantia de recursos econdmicos que dispone la organizacién para el
desarrollo de sus actividades. Para maniobrar, la empresa requiere recursos para
satisfacer las necesidades de los clientes con los insumos, materias primas que produce,
entre otros. Estos recursos deben ser aprovechables en un periodo corto. Por esta razon
contar con un capital de trabajo es tan importante para que la entidad produzca liquidez.
(Palomeque, 2018)

Equilibrio patrimonial
Como lo establecen Romero y Gonzales (2019), ellos exteriorizan que cuando se

crea un negocio, se lo realiza a partir de una cantidad aportada por los socios o el
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empresario individual (segun el tipo de negocio). Con el capital inicial, se adquieren una
serie de bienes y servicios para poder comenzar a hacer negocios. Una vez iniciada,
surgen nuevos bienes, como el inventario que se debe tener en los almacenes, o los
derechos a cobrar a los clientes por los servicios.

Ademas, nuevas obligaciones, como el pago a proveedores, entre otros. En este
momento conviene saber que se esta hablando de equilibrio de recursos propios cuando
existe una correlacion entre todos estos activos, derechos y obligaciones, o lo que es lo
mismo, entre la estructura econdmica y financiera de la empresa. Debe cumplirse la
igualdad matematica que nos muestre la relacion que existe entre las diversas masas
patrimoniales:

ACTIVO = PASIVO + PATRIMONIO NETO
Caso Practico

Para profundizar el tema se simula el siguiente caso practico. La entidad comercial
Alecompany S.A, la cual se dedica a la venta de celulares, se requiere poder conocer su
situacion econémica durante los periodos 2019 y 2020, por lo que, se efectla un analisis
financiero en cuanto a sus cuentas generales, para ello se calcula el equilibrio
patrimonial, razon por el cual presenta los siguientes valores de sus Estados Financieros:
Analisis Patrimonial
Tabla 1

Datos generales de ALECOMPANY S.A

ALECOMPANY S.A
2019 2020 2019 2020
NETO $ 70867299 $ 657,195.33
ACTIVONO CORRIENTE $ 395,000.00 $ 180,000.00 PASIVONO CORRIEENTE $1,713,266.00 $ 1,864,763.00
ACTIVO CORRIENTE $3412,696.99 $1,311,394.00 PASIVO CORRIENTE $1,385,758.00 $ 1,456,993.67
TOTAL ACTIVO $3,807,696.99 $1,491,394.00 TOTAL PASIVOYNETO $3,807,696.99 $ 3,978,952.00

Nota: Datos con base al Estado Financiero de Alecompany S.A periodos 2019 y 2020.
Cabe recalcar que las diversas situaciones en las que se puede hallar el patrimonio

de una empresa son: estabilidad financiera maxima, normal, desequilibrio financiero y
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quiebra. Por lo general, siempre es recomendable que, el activo tenga que ser similar al

patrimonio neto mas el pasivo para que evidencie estabilidad dentro de la empresa. Para

calcular e interpretar el equilibrio patrimonial de la misma se emplea la siguiente férmula:
Activo = Pasivo + Neto

De acuerdo a la formula anterior, el activo exhibe en qué elementos se ha invertido
dinero y dénde se ubican aquellas inversiones. Por esta razén, también se la desigha
como estructura econémica, puesto que, el activo muestra lo que se tiene en un
momento determinado.

Por consiguiente, el pasivo y el patrimonio, en cambio exteriorizan de dénde se ha
derivado el dinero, es decir, las fuentes de financiacion, para poder ejecutar la actividad
econdmica que esta por realizase. También conviene mencionar que, el pasivo por su
lado exhibe las deudas que tiene la organizacién y el patrimonio neto.mostrando asi cual
es el verdadero patrimonio de la empresa.

Tabla 2

Célculo de equilibrio patrimonial de ALECOMPANY S.A

INDICADOR _ PERIODO FORMULA ACTIVO PASIVO + Neto
Equilibrio 2019 . . $3.807,697 = $ 3,807,697
. . = +
Patrimonial 2020 Actvo=Pasivo + Neto ¢y 47 394 = $ 3,978,952

Nota: Elaboracion propia
Figura 1

Equilibrio Patrimonial de ALECOMPANY periodo 2019-2020

2020

2019 ‘

0 500.000 1.000.000 1.500.0002.000.000 2.500.000 3.000.000 3.500.0004.000.000 4.500.000

" PASIVO Y NETO =ACTIVO

Nota: Elaboracion propia
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En este caso se puede evidenciar la diferencia que hay en ambos periodos, puesto
que en el 2019 el total activo es de $3.807.697, mientras que el total pasivo y neto abarca
la misma cantidad. De acuerdo a ello, se interpreta que la empresa ALECOMPANY S.A
en aquel periodo contable, presenta una estabilidad normal, puesto que el activo,
patrimonio neto y el pasivo estan equilibrados. En otras palabras, su estructura
patrimonial esté financiada una parte con recursos propios Yy el resto con financiacion
ajena, exhibiendo que la empresa tiene la capacidad para hacer frente a sus gastos,
indagando a una mejor rentabilidad.

Por otro lado, en el periodo 2019, su total activo sumé $1.491.934, sin embargo, el
total de su pasivo y patrimonio neto fue un monto de $3.978.952, una cantidad mucho
mayor, algo que podria deteriorar la salud financiera de la empresa. Es decir,
Alecompany S.A debe mas de lo que tiene, y por lo tanto se encuentra es un estado
delicado de desequilibrio financiero. Las deudas con proveedores y acreedores son
ascendentes en cuanto a la suma de los saldos de las cuentas de deudores, clientes y
tesoreria de la entidad. De no hacer nada al respecto la compafiia podria entrar en fase
de quiebre total.

Segun las teorias financieras actuales, el patrimonio neto, debe figurar el 50%
del total pasivo para gozar de buena salud en cuanto a sus finanzas. Si esta resulta
inferior, se puede estar frente a un caso de descapitalizacion, que puede ser resultado de
relevantes pérdidas acumuladas. En el caso de esta organizacion, su patrimonio neto en
el 2019 simbolizaria el 50%, demostrando estabilidad, no obstante, en el 2020 estaria
oscilando un porcentaje menor, por lo que habria que tomar medidas para optimar la
situacion.

Analisis Fondo de Maniobra
Por otra parte, para profundizar el estudio del equilibrio patrimonial también se

debe interpretar lo que sucede con el fondo de maniobra, el mismo que demanda, que
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el activo corriente sea mayor que el pasivo corriente, y de esta forma crear un fondo de
seguridad que permita hacer frente a las posibles perturbaciones que podrian producirse
entre cobros y pagos.
Para calcular interpretar el fondo de maniobra de la entidad, se emplea la
siguiente férmula:
FM = AC - PC
Tabla 3

Fondo de maniobra de ALECOMPANY, periodo 2019-2020

INDICADOR  PERIODO FORMULA ACTIVO CORRIENTE  PASIVO CORRIENTE TOTAL
Fondo de 2019 EM= AC - PC $ 3412697 $ 1,385,758 $ 2,026,939
Maniobra 2020 - $ 1,311,394 $ 1,456,994 $ -145,600

Nota: Elaboracién propia
Figura 2

Representacion grafica de Fondo de maniobra de ALECOMPANY
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Nota: Elaboracion propia
En relacion con los datos emanados del calculo, en el 2018 la empresa cuenta con
un fondo de maniobra de $2.026.939. En esta situacion, se deduce que la entidad no
posee dilemas econdmicos delicados, puesto que, con su activo corriente puede hacer

frente a su pasivo corriente y con ello conservar su actividad con normalidad. Por lo

tanto, se define que se encuentra en una situacion equilibrada.
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En este caso, el fondo de maniobra es positivo, lo que significa que financia
aguellas inversiones del activo corriente. Por lo general esta es la situacién idénea de
cualquier compafiia, y hace referencia que parte del activo corriente esta capitalizada con
recursos a largo plazo, lo que le da un margen éptimo.

En el 2019, la situacion torno todo lo contrario, puesto que el fondo de maniobra
disminuy06 a -$145.600, algo que esta situando a la entidad en riesgo de quiebra,
revelando que en ese periodo no cuenta con los recursos necesarios para hacer frente:a
sus deudas a corto plazo y, por lo tanto, su situacién es desequilibrada.

Debido, que un fondo de maniobra negativo implica que una parte del activo no
corriente esté financiado con pasivos corrientes, lo que supone una alta posibilidad de
gque la empresa pueda entrar en concurso de acreedores. El valor del fondo de maniobra
deberia ser suficiente para cubrir todas aquellas obligaciones a través de una buena
gestion.

Analisis de ratio de liquidez

Determina la capacidad que ostenta la entidad para hacer cubrir sus obligaciones a
corto plazo conforme se vencen. Se utiliza la formula de “razén corriente” para medir la
capacidad de pago en el corto plazo, tomando en cuenta el nivel de endeudamiento que
tiene ALECOMPANY S.A.

Total activo corriente

Razobn corriente = - -
Total pasivo corriente

Tabla 4

Razoén corriente de ALECOMPANY, periodo 2019-2020

INDICADOR __ PERIODO FORMULA ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE _TOTAL
) 2019 $ 3,412,697 $ 1,385,758  2.46
RAZON RC = AC/ PC
CORRIENTE 2020
$ 1,311,394 $ 1,456,994  0.90

Nota: Elaboracién propia
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Figura 3

Razo6n Corriente de ALECOMPANY S.A 2019-2020
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Nota: Elaboracion propia
En el 2019 la empresa "ALECOMPANY S.A." cuenta con 2.46 do6lares de su

activo corriente por cada dolar del pasivo corriente para hacer frente a sus obligaciones,
mientras que en el 2020 cuenta con 0.90 centavos, si se compara ambos resultados, la
compaiiia en el 2020 esta perdiendo su capacidad de pago para cubrir dichas
obligaciones, es decir esta perdiendo liquidez.
Andlisis de ratio de rentabilidad

El andlisis de ratio de rentabilidad muestra los efectos de la liquidez, de la
administracion de activos y de las obligaciones deudoras, sobre los resultados de las
operaciones. Se aplica la formula de “margen de utilidad bruta”, que evidencia el
porcentaje de las ventas que posee la empresa ALECOMPANY S.A, luego de pagar sus
costos.

Utilidad Bruta
Ventas

Margen de utilidad =

Tabla 5

Margen de utilidad de ALECOMPANY, periodo 2019-2020

VENTAS - COSTO

INDICADOR PERIODO FORMULA DE VENTA VENTAS TOTAL
MARGEN DE 2019 MU = Ventas - Costode  $ 1,039,940 $ 1,200,000 0.87
UTILIDAD 2020 Ventas / Ventas $ 809,940 $ 1,000,000 0.81

Nota: Elaboracion propia
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Figura 4

Margen de utilidad ALECOMPANY S.A 2019-2020
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Nota: Elaboracion propia

La empresa en el 2019 por cada doélar de ventas tenia un 87% de utilidad bruta,
mientras que, en el afio 2020, genera el 81% de utilidad bruta, dando a notar que
disminuyd, puesto que las ventas también decrecieron ocasionando pérdidas para la
empresa, por lo que se debe tomar medidas para mejorar la situacion financiera de la
empresa.

Una vez interpretado los diferentes indicadores financieros utilizados para el
analisis de ALECOMPANY S.A en los periodos 2019 y 2020, se concluye que en el
primer periodo mantenia una situacién estable, pero el siguiente periodo entré en una
fase de desequilibrio financiero de acuerdo con el analisis del equilibrio patrimonial,
puesto que su estructura econémica esta financiada en gran proporcién por recursos
ajenos que propios, esto ocasiond que se vea afectado su fondo de maniobra.

Asi mismo, segun los indices de liquidez se evidencia que la compafiia mantiene
problemas econémicos en el afio 2020, puesto que su liquidez tuvo una disminucion
debido al endeudamiento que mantiene con terceros. En cuanto a las utilidades brutas
del 2020 con relacion al 2019 también disminuyd, puesto que es producto del aumento

del costo de venta y la reduccion de las ventas, es decir bajo su rentabilidad.
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Aqui se refleja la importancia de la interpretacion de los indicadores financieros, en
cuanto a su rentabilidad, liquidez, patrimonio, en toda su salud econémica, y con base a
ello tomar decisiones que ayuden a mejorar la situacién, para que la empresa no entre en
la fase de quiebre total.

Debido a la situacion financiera de ALECOMPANY S.A, se recomienda que se
tomen medidas de control en cuanto a su patrimonio, porque de lo contrario la empresa
entraria en la fase de quiebre total. Asi mismo debe gestionar mejor sus ventas, puesto
gue en el ultimo periodo fueron afectadas provocando también una disminuciéon en su
liquidez.

Por otro lado, también debe contar con un fondo de maniobra que solvente las
situaciones delicadas, tal como lo hizo en el 2019. Con respecto a su nivel de
endeudamiento, debe negociar con proveedores y buscar estandarizar los pagos, para

obtener plazos convenientes para la empresa.
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APENDICE

Apéndice 1. Estado de Situacién Financiera de ALECOMPANY S.A

ALECOMPANY S.A

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
ACTIVOS 2019 " 2020
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y Equivalente al Efectivos $ 255,099.00 $ 199,067.00
Cuentas comerciales por cobrar $ 2,983,456.00 $1,000,000.00
Provision de cuentas Incobrable $ -28,000.00 $ -19,000.00
Otras cuentas y Doc. por cobra $ 43,598.00 $ -
Crédito tributario del sujeto Pasivo $ 67,543.99 $ 45,987.00
Inventarios $ 91,000.00 $ 65,000.00
Otros activos corrientes $ - $ 20,340.00
TOTAL ACTIVO CORRIENTE $ 3,412,696.99 $1,311,394.00
ACTIVO NO CORRIENTE
Maquinarias, equipos e instalaciones $ 90,000.00 $ 30,000.00
Equipo de Oficina $ 110,000.00 $ 50,000.00
Equipo de Compurtacion $ 50,000.00 $ 35,000.00
Vehiculo, Equipo de transporte y caminero moévil "$ 160,000.00 "$ 85,000.00
Dep. Acum de Propiedad, Planta y Equipo $ -15,000.00 $ -20,000.00
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE $ 395,000.00 $ 180,000.00
TOTAL ACTIVOS $ 3,807,696.99 $1,491,394.00
PASIVO
PASIVOS CORRIENTES
Cuentas y documentos por pagar $ 144,567.00 $ 247,500.00
Obligaciones con Instituciones Financieras $ 155,433.00 $ 300,000.00
Impuestos Renta por Pagar $ 29,987.00 $ 10,000.00
Participacion trabajadores por pagar del ejercicio $ 17,345.00 $ 26,743.00
Obligaciones con el IESS $ 803,013.00 $ 806,000.00
Otras provisiones corrientes $ 188,876.00
Otros pasivos corrientes $ 46,537.00 $ 66,750.67
TOTAL PASIVO CORRIENTE $ 1,385,758.00 $1,456,993.67
PASIVO NO CORRIENTE
Cuentas y documentos por pagar no corrientes $ 1,433,054.00 $1,864,763.00
Obligaciones con Instituciones Financieras no Corrie $ 280,212.00
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE $ 1,713,266.00 $1,864,763.00
TOTAL PASIVOS $ 3,099,024.00 $3,321,756.67
PATRIMONIO
Capital suscrito y/o asignado $ 280,657.00 $ 125,000.00
Reserva Legal $ 39,567.00 $ 50,000.00
Reserva facultativa $ 218,884.99 $ 30,000.00
Utilidad del Ejercicio $ 169,564.00 $ 452,195.33
TOTAL PATRIMINIO $ 708,672.99 $ 657,195.33
TOTAL PASIVO + PATRIMONIO $ 3,807,696.99 $3,978,952.00

Nota: Elaboracién propia
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Apéndice 2. Estado de Resultado Integral de ALECOMPANY S.A

EMPRESA ALECOMPANY S.A
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
2019 2020
Ventas $ 1,200,000.00 $ 1,000,000.00
Otros ingresos $ 9500000 $ 70,000.00
TOTAL INGRESOS ’$ 1,295,000.00 ’$ 1,070,000.00
Costo de venta $ 160,06000 $  190,060.00
UTILIDAD BRUTA $ 1,134,940.00 $ 879,940.00
Sueldos y salarios y beneficios sociales $ 4180000 $ 41,800.00
Depreciacion de activos fijos $  20,00000 $ 22,000.00
Provision para cuentas incobrables $ 19,000.00 $ 19,000.00
Gastos de publicidad $ 10,000.00 $ 11,000.00
Arrendamientos $ 1280000 $ 12,000.00
TOTAL GASTOS ADMINISTRATIVOS $ 103,600.00 $ 105,800.00
Gastos financieros $ 24320000 $  243,200.00
UAII $ 788,140.00 $ 530,940.00
Participacion de trabajadores 15% $ 118,221.00 $ 79,641.00
UAI $ 66991900 $  451,299.00
Impuesto a la renta 25% $ 16747975 $  112,824.75
Utilidad Neta Del Ejercicio $ 50243925 $  338,474.25
Reserva legal 10% $ 5024393 $ 33,847.43
Utilidad del ejercicio $ 45219533 $  304,626.83
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Nota: Elaboracién propia
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