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RESUMEN 

 

 

La estimación del deterioro de instrumentos financieros constituye un elemento fundamental en 

la contabilidad financiera, especialmente en entidades con alta exposición al riesgo de crédito, 

en el marco del modelo de pérdidas crediticias esperadas establecido por la Norma Internacional 

de Información Financiera 9 (NIIF 9). En este contexto, resulta necesario aplicar metodologías 

que permitan evaluar de manera estructurada la evolución del riesgo crediticio, particularmente 

en organizaciones que no disponen de modelos estadísticos avanzados. El presente estudio tiene 

como objetivo analizar la aplicación de matrices de transición, fundamentadas en cadenas de 

Markov, como herramienta para la estimación del deterioro de instrumentos financieros básicos. 

La investigación se desarrolla bajo un enfoque aplicado, con alcance descriptivo y diseño de 

estudio de caso, construyéndose una matriz de transición a partir de datos históricos que permiten 

estimar probabilidades de migración entre categorías de riesgo. Los resultados evidencian que 

este enfoque permite una estimación consistente de la pérdida esperada, facilitando la 

identificación de patrones de estabilidad y deterioro en la cartera. Se concluye que las matrices 

de transición constituyen una alternativa metodológica eficaz, al mejorar la precisión en la 

medición del riesgo de crédito y contribuir al cumplimiento de los requerimientos de la NIIF 9. 

 

Palabras clave: instrumentos financieros; matrices de transición; cadenas de Markov; riesgo de 

crédito; pérdida esperada 
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ABSTRACT 

 

 

The estimation of impairment of financial instruments constitutes a fundamental element in 

financial accounting, particularly in entities with high exposure to credit risk, within the 

framework of the expected credit loss model established by International Financial Reporting 

Standard 9 (IFRS 9). In this context, it is necessary to apply methodologies that allow for a 

structured assessment of the evolution of credit risk, especially in organizations that do not have 

access to advanced statistical models. The present study aims to analyze the application of 

transition matrices, based on Markov chains, as a tool for estimating the impairment of basic 

financial instruments, using historical data from a credit portfolio, with the purpose of improving 

the measurement of expected loss under a simplified approach. The research is developed under 

an applied approach, with a descriptive scope and a case study design, constructing a transition 

matrix based on historical data that enables the estimation of migration probabilities between risk 

categories. The results show that this approach provides a consistent estimation of expected loss, 

facilitating the identification of patterns of stability and deterioration within the portfolio. It is 

concluded that transition matrices constitute an effective methodological alternative, as they 

improve the accuracy of credit risk measurement and contribute to compliance with the 

requirements of IFRS 9. 

 

Keywords: financial instruments; transition matrices; Markov chains; credit risk; expected loss 
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