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RESUMEN

El lavado de activos representa una amenaza global para la estabilidad econdmica y la integridad
del sistema financiero. En respuesta a las recomendaciones del Grupo de Accion Financiera
Internacional, Ecuador promulg6 la Ley Organica de Prevencion, Deteccion y Combate del
Delito de Lavado de Activos y de la Financiacion de Otros Delitos, cuyo objetivo es fortalecer
los mecanismos de control, transparencia y cooperacion interinstitucional; no obstante, su
implementacion plantea desafios significativos para los sujetos obligados, quienes enfrentan
costos operativos, limitaciones técnicas y exigencias regulatorias crecientes. El presente estudio
analiza el impacto de dicha normativa mediante un enfoque cuantitativo y econométrico,
utilizando datos del Formulario de declaracion del impuesto a la renta presentado ante la
Superintendencia de Companias, Valores y Seguros. A través de la técnica de Variables
Instrumentales (I'V), se estimo el efecto del cumplimiento regulatorio sobre un indice compuesto
de riesgo, evidenciando una relacion significativa (F = 8391.134; p < 0.001). Los resultados
indican que las entidades obligadas presentan mayor heterogeneidad en sus niveles de riesgo,
reflejando diferencias en capacidad institucional y madurez de sus sistemas de prevencion. En
conclusion, la ley fortalece la trazabilidad financiera y el control antilavado, aunque requiere

optimizar capacidades técnicas y reducir asimetrias de cumplimiento.

Palabras clave: Lavado de Activos, UAFE, E Econometria, Cumplimiento, Variables

Instrumentales.



ABSTRACT

Money laundering represents a global threat to economic stability and the integrity of the
financial system. In response to the recommendations of the Financial Action Task Force
(FATF), Ecuador enacted the Organic Law for the Prevention, Detection, and Combat of the
Crime of Money Laundering and the Financing of Other Crimes, aimed at strengthening
mechanisms of control, transparency, and interinstitutional cooperation. However, its
implementation poses significant challenges for obligated entities, which face increasing
regulatory demands, operational costs, and technical limitations. This study analyzes the impact
of the new law through a quantitative and econometric approach, using data from the income tax
declaration form submitted to the Superintendency of Companies, Securities, and Insurance.
Applying the Instrumental Variables (IV) technique, the effect of regulatory compliance on a
composite risk index was estimated, revealing a statistically significant relationship (F =
8391.134; p < 0.001). The findings indicate greater heterogeneity in risk levels among obligated
entities, reflecting differences in institutional capacity and maturity of anti-money laundering
systems. In conclusion, the law enhances financial traceability and anti-laundering control but

highlights the need to strengthen technical capacities and reduce compliance asymmetries.

Keywords: Money Laundering, UAFE, Econometrics, Compliance, Instrumental Variables.
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