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“APLICACION DE LA ECUACION DUPONT EN LAS EMPRESAS DEL
SECTOR SALINERO DE LA PROVINCIA DE SANTA ELENA, PERIODO
2022 -2024”

AUTOR:
Bazurto Ruiz Ariel Alexander
TUTOR:
Ing. Lilia Valencia Cruzaty, PhD.
RESUMEN

En la indagacion académica se obtuvo como intencion examinar el estudio de la
ecuacion DuPont sobre la informacion financiera para fijar su efecto en la rentabilidad
de las empresas del sector salinero de la provincia de Santa Elena durante el periodo
2022-2024. La investigacion se basé en la escasez de los componentes que establecen
el desempeiio financiero del sector, considerando que las variaciones en la rentabilidad
pueden estar ligadas al margen de beneficio, la eficacia en el uso de los activos y el
nivel de apalancamiento mercantil. En el proceso metodologico del estudio se empled
un enfoque cuantitativo, de alcance descriptivo, con un disefio no experimental y
longitudinal, la poblacion y muestra concernieron a un censo mediante el analisis de
las cinco empresas registradas en la Superintendencia de Compaiias que contaban con
informacion financiera disponible. La recoleccion de datos se realizé por medio de la
revision documental de los estados financieros y el procesamiento de la informacion
se efectu6 en Microsoft Excel para el célculo de los indicadores de la ecuaciéon DuPont.
El andlisis de la indagacion evidencio diferencias significativas en el comportamiento
financiero de las empresas analizadas, observandose variaciones en el margen de
utilidad, la rotacion de activos y el apalancamiento financiero, lo que permitio
identificar fortalezas y debilidades en la gestion de los recursos. Se concluye que la
ecuacion DuPont resulta til para evaluar integralmente la rentabilidad empresarial,
proporcionando la parafrasis de los resultados financieros y aportando informacion
notable para defender la toma de decisiones y la sostenibilidad del sector salinero.

Palabras clave: Ecuacion DuPont, rentabilidad, analisis financiero, indicadores
financieros.
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“APPLICATION OF THE DUPONT EQUATION IN COMPANIES OF THE
SALT INDUSTRY IN SANTA ELENA PROVINCE, 2022 - 2024”

AUTOR:

Bazurto Ruiz Ariel Alexander

TUTOR:

Ing. Lilia Valencia Cruzaty, PhD.
ABSTRACT

The purpose of this research was to analyze the application of the DuPont Equation
through financial information to determine its effect on the profitability of companies
in the salt industry of Santa Elena Province during the 2022—-2024 period. The problem
addressed focused on the need to identify the factors influencing the financial
performance of the sector, considering that variations in profitability may be
associated with profit margin, asset turnover, and financial leverage. The study
adopted a quantitative approach with a descriptive scope, using a non-experimental
and longitudinal design. The population and sample consisted of a census of five
companies registered with the Superintendence of Companies that had financial
information available. Data were collected through documentary review of financial
statements, and the information was processed using Microsoft Excel to calculate the
indicators of the DuPont Equation. The results revealed significant differences in the
financial performance of the companies analyzed, showing variations in profit margin,
asset turnover, and financial leverage, which made it possible to identify strengths and
weaknesses in resource management. It was concluded that the DuPont Equation is an
effective tool for comprehensively evaluating business profitability, facilitating the
interpretation of financial results and providing relevant information to strengthen
decision-making and the sustainability of the salt industry.

Keywords: DuPont Equation, profitability, financial analysis, financial statements.
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Introduccion

En la actualidad, las organizaciones se desenvuelven en un entorno econdémico
caracterizado por cambios constantes, mayor competencia y la necesidad de optimizar
el uso de sus recursos para certificar su permanencia en el mercado. En este contexto,
la evaluacion de la rentabilidad adquiere una categoria significativa, debido a que
permite conocer la capacidad de una empresa para generar beneficios a partir de los
recursos disponibles y al mismo tiempo, identificar los factores que intervienen en su
desempefio financiero. Por ello, resulta preciso contar con herramientas de analisis que
proporcionen la interpretacion de la informacion contenida en los estados financieros
y asistan a la toma de decisiones.

Entre las metodologias de andlisis financiero mayormente elaborados se
encuentra la ecuacion DuPont, la cual permite descomponer la rentabilidad en tres
componentes fundamentales que son el margen de utilidad, la rotacion de activos y el
apalancamiento financiero. Por lo tanto, el analisis conjunto de estos elementos ofrece
una vision exhaustiva del desempeio empresarial, permitiendo determinar si los
resultados obtenidos responden a la eficiencia operativa, al aprovechamiento de los
activos o a la estructura de financiamiento utilizada por las organizaciones.

En el caso del sector salinero de la provincia de Santa Elena, el instrumento
adquiere relevancia porque, es un referente de una actividad econdmica representativa
para la provincia y aporta al desarrollo productivo local. Sin embargo, las empresas
del sector enfrentan desafios relacionados con la generacion de utilidades, el
aprovechamiento eficiente de sus recursos y la sostenibilidad financiera, aspectos que
hacen necesario evaluar su comportamiento mediante un instrumento que permita
identificar con precision las fortalezas y debilidades presentes en su gestion financiera.

Bajo este contexto, la presente investigacion tuvo como objetivo analizar la
aplicacion de la ecuacion DuPont mediante informacion financiera para determinar su
efecto en la rentabilidad de las empresas del sector salinero de la provincia de Santa
Elena durante el periodo 2022-2024. Para ello, se desarroll6 una investigacion con
enfoque cuantitativo, alcance descriptivo, disefio no experimental y caracter
longitudinal. La informacién utilizada provino de los estados financieros publicados
por la Superintendencia de Compaiias, Valores y Seguros, los cuales fueron
procesados mediante Microsoft Excel para calcular e interpretar los indicadores que

conforman la ecuaciéon DuPont.
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Los resultados obtenidos permitieron identificar diferencias en el
comportamiento del margen de utilidad, la rotacion de activos y el apalancamiento
financiero entre las empresas analizadas, evidenciando posiciones y aspectos
susceptibles de mejora en su desempefio financiero. Conjuntamente, el estudio
demuestra la utilidad de la ecuacion DuPont como un medio hacia la comprension
integral de la rentabilidad y proporciona informacion notable para robustecer la

gestion financiera y respaldar la toma de decisiones dentro del sector.

Planteamiento del problema

La rentabilidad se considera uno de los puntos mas considerables a la hora de
estudiar el entorno financiero de una entidad, puesto que, permite identificar si las
actividades que efectua la empresa estan generando los resultados anhelados y si a
través de su estudio es posible encontrar las fortalezas y extenuaciones que tiene la
sociedad en la utilizacion de los recursos, asi como los factores que determinan la
obtencion de utilidades. Paralelamente, las organizaciones suelen apoyarse en equipos
de analisis monetario que proporcionen la interpretacion de la indagacion financiera 'y
apoyen a la toma de decisiones acertadas y en dichas herramientas se encuentra la
ecuaciéon DuPont, la cual examina la rentabilidad desde disimiles componentes y
percibe con mayor detalle los elementos que evaltan el desempeio financiero de una
empresa. Bajo esta mirada, Hegazy & Navarro (2022) afirman que el analisis
financiero es un mecanismo bdasico para ajustar la situacion econdémica y el ejercicio
de las organizaciones, destacando la utilidad de materiales que aprueben la generacion
de rentabilidad. En este sentido, la Ecuaciéon DuPont adquiere preeminencia porque
suministra el estudio integral de la rentabilidad mediante la relacion entre el margen
de beneficio, la eficiencia en el manejo de los activos y el nivel de apalancamiento
economico.

Cuando los indicadores de rentabilidad empiezan a mostrar un
comportamiento negativo, las alarmas operativas se encienden y segiin Burneo (2024)
las deficiencias pueden reflejar problemas de gestion financiera, disminucion de la
capacidad para forjar beneficios, uso operante de los recursos disponibles y una
subordinacion excesiva del financiamiento externo. Por ello, advierten que las

circunstancias pueden derivar en mayores riesgos de liquidez y solvencia, perturbando
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la permanencia financiera de las organizaciones y sometiendo su cabida para competir
y sostenerse a largo plazo.

En este contexto, resulta fundamental utilizar equipos financieros que
aprueben los componentes que influyen en la generacion de rentabilidad y ajustar
integralmente el trabajo empresarial. En la misma linea de ideas Kern (2023) menciona
que el sistema DuPont es un medio de analisis financiero que ajusta la rentabilidad
empresarial mediante la relacion entre el margen de utilidad, la vigencia en el uso de
los activos y el apalancamiento financiero. Pero, cuando las organizaciones exhiben
insuficiencias en la reproduccion de utilidades, una direccion ineficaz de sus recursos
o una distribucion de financiamiento poco adecuada, pueden inducir efectos contrarios
en la rentabilidad, entorpeciendo la identificacion de las causas que inquietan el
ejercicio financiero y restringen la toma de decisiones oportunas para su mejora
(Chinchilla & Fallas, 2023).

A nivel nacional, la aplicaciéon de herramientas de andlisis financiero es
igualmente elegido para valorar el ejercicio de las organizaciones y endurecer las
disposiciones. En este sentido, Zambrano & Farias (2024) sefialan que diversas
entidades presentan problemas asociados al control y estimacién del entorno
financiero, debido a carencias en las politicas financieras, problemas de liquidez,
endeudamiento y un condicionado uso de indicadores que permitan medir
periddicamente la rentabilidad y la validez operativa. Siendo circunstancias que
problematizan la identificacion de inconvenientes econémicos y afectan el proceso de
mejoramiento de la gestion.

De manera complementaria, los autores Espinoza et al. (2025) indican que una
de las situaciones transcendentales en la apreciacion de la rentabilidad empresarial
radica en la utilizacion de modelos de analisis que se restringen en presentar resultados
generales sin considerar los diversos componentes que intervienen en el cometido
monetario. Afectando de sobremanera a la comprension integral de las causas que
opacan los resultados de las organizaciones, lo que puede confinar la identificacion de
debilidades en la gestion, dominar la efectividad de las decisiones gerenciales y
amortiguar el logro de los objetivos empresariales.

En definitiva, se ejecutd la investigacion en el sector salinero ubicado
principalmente en el cantéon Salinas y sus zonas aledafias, donde las condiciones

climaticas benefician el desarrollo de esta actividad productiva, pero, la realidad
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econdmica de los productores locales dista mucho del potencial geografico, puesto
que, la falta de herramientas, técnicas de control y la inestabilidad de los precios en el
mercado han estimulado una caida sistematica en sus niveles de rentabilidad. Por este
motivo, el estudio se enfoca en el sector Salinero para diagnosticar los errores
administrativos internos que estdn impidiendo que la bonanza natural de la zona se
traduzca en una verdadera permanencia financiera para las empresas.

La presente investigacion tiene como objetivo aplicar la Ecuacion DuPont en
las empresas del sector salinero de la provincia de Santa Elena, periodo 2022 — 2024,
enfocandose en el analisis de la rentabilidad en las empresas dedicadas a la extraccion,
procesamiento y comercializacion de sal. De modo que, las empresas del sector en la
provincia de Santa Elena han sostenido una participacion significativa dentro de la
economia local.
Formulacion del problema
(Como analizar la aplicacion de la ecuacion DuPont mediante informacion financiera
para determinar su efecto en la rentabilidad de las empresas del sector salinero de la

provincia de Santa Elena, periodo 2022 — 2024?

Sistematizacion
¢Como contribuye la aplicacion de la ecuacion DuPont mediante el analisis del
margen de utilidad en las empresas del sector salinero de la provincia de Santa
Elena durante el periodo 2022 — 2024?

¢De qué manera la aplicacion de la ecuacion DuPont a través de la rotacion de
activos permite evaluar la rentabilidad de las empresas del sector salinero de la
provincia de Santa Elena durante el periodo 2022 — 2024?

(Qué resultados evidencia la aplicacion de la ecuacion DuPont a través del
apalancamiento financiero en las empresas del sector salinero de la provincia de Santa

Elena durante el periodo 2022 — 20247

Objetivos

Objetivo general

Analizar la aplicacion de la Ecuacion DuPont mediante informacion financiera para
determinar su efecto en la rentabilidad de las empresas del sector salinero de la

provincia de Santa Elena, periodo 2022 — 2024.
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Objetivos especificos
Determinar la aplicacion de la ecuacion DuPont mediante el analisis del margen de

utilidad en las empresas del sector salinero de la provincia de Santa Elena durante el

periodo 2022 — 2024.

Evaluar la aplicacion DuPont a través de la rotacion de activos en las empresas del

sector salinero de la provincia de Santa Elena durante el periodo 2022 -2024.

Examinar la aplicacion de la ecuacion DuPont a través del apalancamiento financiero
en las empresas del sector salinero de la provincia de Santa Elena durante el periodo

2022 —2024.

Justificacion
Justificacion teorica

La justificacion tedrica de la investigacion titulada “Aplicacion de la ecuacion
DuPont en las empresas del sector salinero de la provincia de Santa Elena, periodo
2022 -2024” se fundamenta en teorias relacionadas con la gestion financiera. De igual
manera, s€ apoya en investigaciones previas y marcos conceptuales que abordan a la
rentabilidad empresarial desde una perspectiva analitica, lo que permite sustentar la
pertinencia de la variable de estudio.

En este sentido, el trabajo se sostiene cientificamente en la teoria de la
administracion financiera y el andlisis de ratios de rentabilidad, monopolizando el
modelo DuPont como un instrumento integrador, de manera que, la preeminencia
tedrica de este estudio radica en que, a diferencia de los andlisis mercantiles
tradicionales que miden la utilidad de forma aislada, la investigacion desglosa la
rentabilidad del sector salinero en tres variables criticas que son el margen de utilidad,
la rotacion de activos y el nivel de apalancamiento financiero.

Desde esta mirada, la propuesta sugiere un nuevo marco de referencia local
para concebir como actllan los mecanismos en una actividad econdmica tan
dependiente de factores estacionales y climaticos, sirviendo como base conceptual
para futuras exploraciones sobre la sostenibilidad de las micro y medianas empresas
de la provincia.

Justificacion practica
La presente indagacion tiene como proposito forjar un aporte practico al sector

salinero, mediante el analisis de la rentabilidad y la aplicacion de la ecuacién DuPont,
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de modo que, permita determinar la eficiencia operativa de las empresas, a través del
analisis del margen de utilidad, lo cual proporcionaré la capacidad de identificar la
generacion de beneficios frente a los costos incurridos.

En concordancia, se valorara su eficiencia con el uso de los activos por medio
del analisis de la rotacion, permitiendo evidenciar el grado de aprovechamiento de los
recursos en la generacion de ingresos. Igualmente, se analizara el nivel de
apalancamiento financiero, con la intencion de nivelar la estructura monetaria y su
incidencia en la ganancia del patrimonio.

A partir de estos resultados se explora integralmente la rentabilidad del sector
durante el periodo 2022 — 2024, formando un diagnostico que apoye a la toma de
decisiones empresariales. En efecto, los hallazgos del estudio servirdn como un medio
de apoyo para mejorar la gestion financiera, perfeccionar el uso de los recursos y
robustecer la sostenibilidad de las empresas del sector salinero.

Mapeo

Los ejes de la presente indagacion se articulan principalmente en tres capitulos,
los cuales se desarrollan de forma en que el capitulo I, Marco Referencial, se abordara
la revision de la literatura, el desarrollo de teorias y conceptos relacionados con la
ecuacion DuPont, asi como la fundamentacion legal que respalda la investigacion. El
capitulo II, Metodologia de la investigacion, se definiré el disefio metodoldgico, los
métodos empleados, la poblacion y muestra junto con las técnicas e instrumentos
utilizados para la recoleccion y procesamiento de los datos. El capitulo I1I, Resultados
y discusion, se presentard el andlisis e interpretacion de los datos obtenidos,
permitiendo evaluar el comportamiento de la rentabilidad a través de los indicadores
financieros, asimismo, se expondran las conclusiones y recomendaciones derivadas al

estudio.
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Capitulo 1. Marco Referencial
Revision de Literatura

El anélisis del estado financiero en los sectores productivos ha sido una
tematica central en el ambito académico, dado que las empresas tienen la necesidad
invariable de optimar sus capitales y conservarse competitivas. Desde esta mirada,
evaluar la rentabilidad a partir de modelos integradores permite nivelar con precision
los factores internos que estipulan el éxito o el fracaso empresarial.

Dentro de los estudios previos mas significativos aplicados a este campo, se
destaca en Peru el trabajo del autor Garcia (2018) que elaboré una investigacion
nombrada “Sistema Dupont y liquidez en empresas cementeras registradas en la
Superintendencia del Mercado de Valores, periodo 2020-2021”, quien analiz6 la
necesidad de verificar si existe una relacion entre el Sistema DuPont y la liquidez de
las empresas cementeras registradas en el mercado de valores, con el objetivo de
determinar la relacion entre los componentes del Sistema DuPont y la liquidez en
dichas empresas. El estudio opt6 por una metodologia con enfoque cuantitativo a nivel
descriptivo correlacional, un disefio no experimental y corte transversal. Los
resultados revelaron que no existio relacion significativa entre el margen de ventas, la
liquidez y la correlacion entre la rotacion de activos y la liquidez; no obstante, se
encontro una relacion entre el apalancamiento financiero y los indicadores de liquidez,
concluyendo que este Sistema llamado DuPont reveldé una mayor influencia en la
liquidez de las empresas examinadas.

Para profundizar en la tematica, Zapata (2026) detallo en su tesis titulada
“Evaluacion de la rentabilidad mediante el Modelo DuPont en la gestion de las
empresas financieras en el Pert periodo 2016 M1-2021 M12”, una problematica en la
cual se evidencia los factores que establecen la rentabilidad de las empresas
financieras peruanas, teniendo en cuenta los efectos de variables como la liquidez,
morosidad y el impacto de la pandemia sobre el cometido mercantil de estas empresas.
El objetivo fue analizar los elementos que establecen la rentabilidad de las empresas
financieras en el Peru por medio de la aplicacion del Modelo DuPont. La metodologia
se basd en un enfoque cuantitativo con disefio no experimental y un tipo de
investigacion explicativo y longitudinal, utilizando datos de panel con efectos fijos
aplicados en una muestra de diez entidades financieras durante el periodo 2016-2021.

Como resultado, la rotacion de activos, el margen de utilidad neta y el multiplicador
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de capital son significativos en la rentabilidad financiera calculada a través del ROE.
En conclusion, el Modelo DuPont manifestd ser un instrumento eficaz para ajustar y
exponer la rentabilidad en las organizaciones, permitiendo asemejar componentes que
faltan en su ejercicio financiero.

En concordancia, la investigacion de Urrutia (2021) titulada “Relacion de la
rentabilidad en base a Dupont en el valor econdmico agregado de las empresas del
sector alimentos que cotizan en Bolsa de Valores de Lima 2017-2020”, puntualiz6é que
su trabajo esté dirigido a la rentabilidad ante los cambios ocasionados por la pandemia
de COVID-19 y su impacto en la productividad, a través del modelo DuPont en
relacién con la generacion de valor econdmico agregado (EVA) en entidades que
cotizan en el mercado financiero de Lima. La finalidad fue establecer el grado en la
relacion con respecto a la rentabilidad del EVA de dichas entidades del sector
alimenticio durante el periodo 2017-2020. Ejecutando un enfoque cuantitativo con un
disefio no experimental y longitudinal, ademas de tener un nivel descriptivo y
correlacional. Los resultados demostraron que las empresas que generaban valor
econdmico agregado constantemente durante todos los periodos al aplicar el sistema
DuPont fueron inversamente proporcional. En conclusion, una entidad puede generar
valor econdmico agregado sin que se presente de manera obligatoria niveles altos de
rentabilidad, demostrando que ambos indicadores no siempre se desarrollan en la
misma direccion.

En relacion con el estudio acerca de la rentabilidad y el modelo DuPont, a nivel
nacional en Puyo la investigacion de Chulco (2020) titulada “Andlisis financiero
mediante el sistema Dupont como estrategias de gestion en la empresa Hormix”,
abordé el mal manejo de los recursos monetarios y la ausencia de instrumentos en el
analisis financiero que permitieron evaluar el desempefio econdémico y operativo de la
entidad. El objetivo fue analizar los estados financieros de Hormix del afio 2018
mediante el método Dupont para la optimizacion de las estrategias de gestion de la
empresa. En la metodologia empleo un enfoque mixto, con disefio no experimental de
tipo transversal y alcance descriptivo, explicativo y exploratorio. Como resultado, se
comprob6 que hubo una mejora en la estructura financiera de la entidad, un mayor
control de costos y gastos, asi como un aumento en las ventas, obteniendo un

rendimiento sobre el patrimonio del 2,10 %. Concluyo que la aplicacion del sistema
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Dupont proporcioné informacion util para optimizar las estrategias de gestion y
vigorizar la toma de decisiones y permitio evaluar la situacion financiera.

En otra perspectiva, en la escuela superior de Chimborazo, el autor Salas
(2021) en su tesis titulada" retrospectiva financiera de la Cooperativa de Ahorro y
Crédito 4 de Octubre, periodo 2017-2019, mediante la aplicacion de la metodologia
DuPont”, explica que la problematica se localiza en la necesidad de mejorar los
procesos econdmicos en las cooperativas de Ahorro y Crédito, por riesgos afines con
la ausencia del andlisis referente y el mal manejo de los recursos. El objetivo fue
aplicar el sistema DuPont como instrumento en la situacion financiera de la
Cooperativa de Ahorro y Crédito durante el periodo 2017-2019. La metodologia
empleada fue el enfoque cuantitativo, con disefio no experimental y alcance
descriptivo, utilizando indices financieros, indicadores y el modelo DuPont. Como
resultado, se comprobd que en el patrimonio se obtuvo un indice positivo del 14,65%,
mientras que en los activos se registré un 14,39%, reflejando una mejora en la
captacion y distribucion de recursos. En conclusion, el autor demuestra que la
aplicacion del método DuPont fue util para la toma de decisiones y la identificacion
de oportunidades en la gestion financiera.

Con ¢énfasis al modelo DuPont, Villegas (2025) en su exploraciéon titulada
“Aplicar el modelo DuPont y su incidencia en la rentabilidad financiera y econémica
de Unidon Cementera Nacional UCEM S.A”, tuvo como objetivo aplicar el modelo
DuPont para analizar su incidencia en la rentabilidad financiera y econémica de la
empresa. La investigacion se desarrollo mediante un enfoque mixto, con disefio no
experimental y transversal, utilizando encuestas, observacion directa y analisis
documental de los estados financieros correspondientes al periodo 2018-2022. Los
resultados evidenciaron que la aplicacion del modelo DuPont podria incrementar la
rentabilidad de la empresa en un 25 %, mediante la optimizacion del uso de los activos
y la reduccion de costos operativos y permitieron detectar oportunidades de mejora en
la gestion financiera. En conclusion, el autor menciona que el modelo DuPont es un
método prolijo para vigorizar la rentabilidad empresarial y apoyar la toma de
decisiones estratégicas orientadas a mejorar el estado monetario.

Ahora bien, a nivel local, en la Universidad Estatal Peninsula de Santa Elena,
el estudio académico de Villacreses (2025) llamado “Aplicacion de la Ecuacioén

DuPont en las empresas dedicadas a la elaboracion de harina de pescado en la



23

provincia de Santa Elena, periodo 2022-2024”, tuvo como objetivo analizar la
rentabilidad de las empresas del sector mediante la aplicacion de la ecuacion DuPont
para identificar fortalezas y debilidades en su gestion financiera. La investigacion se
desarrolld bajo un enfoque cuantitativo, con alcance descriptivo y disefio no
experimental de tipo longitudinal. Los resultados evidenciaron diferencias
significativas en los niveles de rentabilidad de las empresas analizadas, destacandose
Seatradefish S.A. y Comercializadora Isnagemar S.A. por presentar mejores
indicadores de rendimiento financiero, mientras que otras empresas reflejaron una
menor eficiencia en la generacion de utilidades. En conclusion, la aplicacion de la
ecuaciéon DuPont permitié la rentabilidad empresarial y proporciond informacion
relevante para la toma de decisiones financieras dentro del sector harinero de la
provincia de Santa Elena.

Paralelamente, en la investigacion de Villon (2025) acerca de la “Aplicacion
de la ecuacion DuPont en las empresas dedicadas a la pesca, en la provincia de Santa
Elena, periodo 2022-2024”, abord6 la problematica relacionada con los desafios
financieros que enfrentan las empresas pesqueras, especialmente en la rentabilidad
sobre el patrimonio (ROE), debido a las fluctuaciones en los costos operativos y las
regulaciones ambientales vinculadas a la sostenibilidad de la materia prima. El
objetivo de la investigacion fue analizar la Ecuacion DuPont en las empresas
dedicadas a la pesca de la provincia de Santa Elena durante el periodo 2022-2024. La
metodologia empleada correspondid6 a un enfoque -cuantitativo, con alcance
descriptivo, disefio no experimental y andlisis longitudinal. Los resultados
evidenciaron una tendencia decreciente de la rentabilidad sobre el patrimonio (ROE),
pasando de 0,61 en 2022 a 0,13 en 2024, reflejando una disminucion en la capacidad
de generar valor. En conclusion, el estudio afirma que la aplicacion de la Ecuacion
DuPont destaco la necesidad de fortalecer el control de los costos operativos, mejorar
la eficiencia en el uso del capital invertido y optimizar el aprovechamiento del
apalancamiento financiero.

En relacion con el enunciado anterior sobre la ecuacion DuPont, Acosta (2025)
en su exploracion titulada “Aplicacion de la ecuacion DuPont en las empresas del
sector camaronero de la provincia de Santa Elena, periodo 2022-2024”, abordé la
necesidad de analizar la rentabilidad de las empresas del sector camaronero para

conocer su evolucion posterior a la pandemia y determinar las causas estructurales que
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influyen en sus fluctuaciones, considerando factores como el bajo control de los costos
de produccion, la baja eficiencia operativa y el elevado uso del apalancamiento
financiero. El objetivo de la investigacion fue analizar la rentabilidad mediante la
ecuacion DuPont en las empresas del sector camaronero de la provincia de Santa Elena
durante el periodo 2022-2024. La metodologia que se us6 fue un enfoque cuantitativo,
con disefio no experimental y longitudinal, utilizando los métodos analitico y
documental. Como resultado se evidencio que el apalancamiento financiero fue el
componente con mayor influencia en la rentabilidad de las empresas analizadas,
superando a la rotacion de activos y al margen de utilidad neta. El autor concluye que
las empresas del sector deben gestionar adecuadamente el financiamiento externo
mediante una planificaciéon financiera estructurada que permita aprovechar el
apalancamiento financiero como una fuente de crecimiento y no como un factor de

vulnerabilidad.
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Desarrollo de Teorias y Conceptos
Ecuacion DuPont

La ecuacion DuPont en la postura de Block et al. (2013) es un instrumento
analitico que desglosa la rentabilidad sobre el patrimonio (ROE) para identificar el
origen de las ganancias de una empresa, siendo un modelo que demuestra que el
rendimiento financiero no depende unicamente del margen de utilidad en ventas,
también de la velocidad con la que rotan los activos y del nivel de apalancamiento
utilizado.

La ventaja de aplicar el sistema DuPont radica en su capacidad para
diagnosticar la eficiencia operativa y el uso del Capital, dado que, al separar el
rendimiento en tres variables clave, la ecuacion permite a los analistas descubrir con
precision qué area de la organizacion esta generando valor y qué factores estan
limitando el crecimiento econémico del negocio (Dumrauf, 2010).

Margen de utilidad.

El margen de utilidad desde la perspectiva de Stephen et al. (2012) es uno de
los indicadores mas utilizados para evaluar la rentabilidad empresarial, ya que permite
determinar la capacidad de una organizacion para generar beneficios a partir de los
ingresos obtenidos por sus ventas.

De acuerdo con Ocampo Florez (2009) el aumento en el margen de utilidad
fortalece la capacidad de la empresa para generar recursos financieros de forma
interna, lo que contribuye al fortalecimiento de su crecimiento sostenible al reducir la
dependencia de fuentes externas de financiamiento.

El margen de utilidad neta permite determinar la proporcion de las ventas que
se convierte en ganancia después de descontar todos los costos, gastos, intereses e
impuestos. Por ello, un margen mas elevado refleja una mayor capacidad de la empresa
para generar beneficios a partir de sus ingresos (Gitman & Zutter, 2012).

Ventas

En lo que respecta a la dindmica comercial, Moreno (2014) afirma que las
ventas componen el motor principal de la rentabilidad, porque miden la efectividad
con la que una empresa coloca sus productos en el mercado, es decir, tiene la habilidad
de conocer el incremento sostenido en la facturacion y optimizar el uso de la
infraestructura operativa al reducir los tiempos de almacenamiento y evitar el

estancamiento de capital.



26

Desde otra perspectiva, Casa (2009) afirma que las ventas netas representan el
indicador definitivo para evaluar la aceptacion de un producto y la eficiencia operativa
del negocio, de tal manera que, la gestion comercial exitosa busca acelerar la
conversion de los inventarios en recursos liquidos, garantizando asi la rentabilidad y
la continuidad de las operaciones.

En la postura de Herz Ghersi (2018) denotan que los ingresos por ventas son
el producto de las ventas brutas derivadas del giro del negocio (bienes o servicios), las
mismas que al disminuir las devoluciones, descuentos, rebajas y bonificaciones
concedidas se convertirdn en ventas netas.

Costos.

El control de costes puede ser determinado como un proceso de gestion que se
encarga de medir, en funcion de los discernimientos de eficacia y eficiencia, por tanto,
el uso de los recursos de coste que se aplican en el mercado tiene como finalidad
evidenciar el logro de los objetivos en un corto o largo plazo (Soriano, 2012).

Se entiende por contabilidad de costos cualquier habilidad o mecanismo
contable que permita deducir lo que cuesta fabricar un producto o prestar un servicio.
(Pérez Nieto & Hernandez Madrigal, 2024). Una definicion mas esmerada indica que
es un subsistema de la contabilidad financiera al que le pertenece la administracion de
todos los detalles acerca de los costos totales de fabricacion para fijar el costo unitario
del producto y suministrar informacion para valorar y controlar la actividad productiva
(Sinisterra, 2015).

La palabra “costo” tiene dos acepciones bdsicas, la primera es que puede
significar, la suma de esfuerzos y recursos que se han invertido para producir una cosa
y la segunda acepcion se refiere a lo que es sacrificado o desplazado en lugar de la
cosa elegida (Rincon & Villarreal, 2014).

Utilidad neta.

La utilidad neta es el valor residual de los ingresos de una entidad lucrativa,
después de haber disminuido sus costos y gastos relativos reconocidos en el estado de
resultados, siempre que estos ultimos sean menores a dichos ingresos, durante un
periodo contable (Moreno, 2015).

La utilidad neta corresponde al resultado que permanece después de deducir

todos los gastos de los ingresos obtenidos durante un periodo contable y cuando los
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ingresos superan a los gastos se crea una utilidad, mientras que, si ocurre lo contrario,
el resultado es una pérdida neta (Guerrero Reyes & Galindo Alvarado, 2014).
Rotacion de activos
Segun Van Horner & Wachowicz (2010), la rotacion de activos es un indicador
que una empresa utiliza para verificar la eficiencia con la que utiliza sus activos para
producir ventas y para su calculo, se relacionan las ventas con el total de activos, lo
que permite conocer la capacidad que tiene la empresa para aprovechar de sus recursos

disponibles.

Ventas netas

Activos totales

En relacion con la rotacion de activos, los autores Morales Castro et al. (2014)
sefialan que la administracion eficiente de los activos se mantenga de acuerdo con el
volumen de las operaciones que realiza la empresa, puesto que, el exceso recursos
como la insuficiencia de activos, puede afectar a la capacidad de atender la demanda
y perder oportunidades de venta.

Rotacion de cuentas por cobrar.

El termino rotacion por cobrar se denomina conceptualmente como la fraccion
entre los ingresos de accion y el saldo promedio de las consideraciones otorgadas a los
clientes y esta idea la refuerza, Vinces (2010) revelando que el indicador de cuentas
refleja los momentos en que la empresa logra recobrar su cartera subyugada en un
periodo determinado, midiendo asi la prontitud de transformacion del crédito en
efectivo.

A partir de ello, el crédito que se da a los clientes es fundamental para estribar
a las ventas, pero simboliza una inversion que tiene un costo y se debe capitalizar para
evitar ciertos riesgos de incobrabilidad. Por tanto, para establecer si se usa en forma
correcta se puede examinar mediante la rotacion de las cuentas por cobrar, siendo una
razéon mutualista que representa la forma en como se monopoliza el crédito para
estribar las ventas, de forma que, entre mayor sea la rotacion significa que la inversion
en las cuentas por cobrar estd ayudando a lograr determinado nivel de ventas
(Rodriguez, 2012).

Desde el punto de vista de Estupifidan (Est20) alude que una vez que no se
obtenga informacidén minuciosa sobre las cuentas por cobrar durante un periodo, es
digno utilizar el cociente de los saldos iniciales y finales para conseguir derivaciones

mas representativas. Igualmente, indica que las documentaciones comerciales por
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cobrar pueden incorporarse al estudio junto con las cuentas por cobrar para lograr una
evaluacién mas completa.

Rotacion de inventario

Segun, Guajardo & Andrade (2014) la rotacién de inventarios manifiesta la
rapidez con la que las mercancias son adquiridas, procesadas y comercializadas dentro
de la empresa. En este sentido, el indicador obtenido muestra las veces que la inversion
destinada a este activo se convierte en ventas durante un periodo explicito, permitiendo
tasar la eficiencia en la gestion y utilizacion de los inventarios.

En la Rotacion de inventarios, su resultado representa la velocidad con que se
mueven los inventarios dentro de la empresa y se calcula dividiendo el importe de los
inventarios entre el importe del costo de ventas futuras (Farfan, 2007).

Los autores Bravo & Mondragon (2003) expresan que la rotacion de
inventarios personifica un indicador notable porque permite conocer la periodicidad
con la que los inventarios son esgrimidos y delegados en funcion de las ventas
realizadas.

Apalancamiento financiero

El apalancamiento financiero se emplea con el proposito de incrementar la
rentabilidad obtenida por los accionistas ordinarios y se considera que existe un
apalancamiento favorable o positivo cuando la empresa utiliza recursos financieros
adquiridos a un costo fijo, como deuda con una tasa de interés estable o acciones
preferentes con dividendos constantes, y logra generar rendimientos superiores al
costo asociado a dicho financiamiento. De esta manera, el excedente obtenido
contribuye a aumentar el beneficio para los propietarios de la organizacion (Van Horne
& Wachowicz, 2010).

De acuerdo con Proafio (2023) un andlisis mas profundo de la estrategia de
financiamiento adoptada por la empresa permite evaluar tanto el grado de
endeudamiento como el impacto que este tiene sobre la estructura financiera y los
resultados de la organizacion.

El apalancamiento financiero también ayuda a entender que el nivel de
endeudamiento que una organizacion asuma debe estar en funcion del riesgo que estén

dispuestos a aceptar tanto el sector en el que lo opera como sus accionistas (Martin,

2011)
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Nivel de endeudamiento

El endeudamiento es una fuente de financiamiento establecida en la
adquisicion de compromisos que deberan ser canceladas en el futuro acorde a las
situaciones pactadas entre las partes (Verona Martel, Hernandez Sanchez, & Deniz
Mayor, 2013).

Los indices de endeudamiento instituyen herramientas que permiten
comprobar la relacion entre el capital propio y las obligaciones asumidas con terceros,
siendo cardinales para ajustar el grado de financiamiento externo de una organizacion
(Cardozo Cuenca, 2018).

La posicion de endeudamiento refleja el grado en que una compania utiliza
capitales financieros derivados de terceros para desplegar sus actividades y generar
utilidades. También, un mayor nivel de deuda, principalmente de largo plazo,
acrecienta el riesgo de incumplimiento de las obligaciones financieras adquiridas
(Gitman & Zutter, 2012).

Capital

Teniendo en cuenta la concepcion de Nuifiez (2016) afirma que el capital de
trabajo se establece mediante la oposicion entre los activos corrientes y los pasivos de
corto plazo y su resultado evalta la capacidad de una empresa para desempefiar sus
compromisos inmediatos y mantener continuidad de sus operaciones.

Como sefiala, Ocampo (2009) el capital neto de trabajo tiene una diferencia
existente entre los activos corrientes y las obligaciones de corto plazo de una empresa.
En este sentido un mayor excedente de activos corrientes sobre pasivos corrientes
vigoriza la capacidad de pago y apoya a la permanencia financiera de la organizacion.

Segtin Juarez & Useche (2023) el capital de trabajo neto aporta un indicador
de liquidez financiera, debido a que permite valorar la capacidad de una empresa para
atender sus adeudos a corto plazo. Es por este motivo, que un resultado positivo
personifica una posicion financiera favorable, mientras que uno negativo puede forjar
conflictos operativos y la necesidad de adquirir recursos adicionales para sostener el
funcionamiento del negocio.

Riesgo financiero

El riesgo constituye un elemento fundamental dentro del ambito financiero,

debido a que interviene en la toma de decisiones y en la evaluacion de las diferentes
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alternativas de inversion y financiamiento que enfrentan las organizaciones (Alonso
& Berggrun, 2015).

El apalancamiento financiero incrementa el riesgo del inversionista en
comparacion con una entidad que no recurre a la deuda, por ejemplo, si el 50% del
capital se obtiene mediante pasivos y el resto por acciones, el riesgo para el accionista
se duplica debido a la obligacion fija de los intereses, elevando la volatilidad del
rendimiento de las acciones comunes (Ehrhardt & Brigham, 2007).

Toda inversion estd asociada tanto a la posibilidad de obtener rendimientos
como a la exposicion a determinados niveles de riesgo, por lo que cada inversionista
decide asumir un grado de riesgo acorde con sus preferencias y expectativas de
rentabilidad (Orellana, Tonon, Reyes, Pinos, & Cevallos , 2020).

Fundamentos Legales

De acuerdo con la Constitucion de la Republica del Ecuador (2008) la politica
econdmica se considera un manual esencial para situar el progreso sostenible del pais
y avalar el bienestar de la poblacion. Bajo esta premisa, se analizan puntos clave como
son el:

Art. 284.- Las bases mercantiles poseeran los objetivos propuestos:

1. Aseverar la soberania alimentaria y energética.

2. Promocionar la afiliacion del valor agregado con maxima eficiencia, dentro

de los términos biofisicos de la naturaleza y el respeto a la vida y a las culturas.

3. Conseguir un perfeccionamiento del territorio nacional, la composicion

entre regiones, en el campo y la ciudad, en lo econémico, social y cultural.

6. Inducir el pleno oficio y estimar todas las formas de compromiso, con

acatamiento a los derechos laborales.

7. Conservar la permanencia financiera, entendida como el colosal nivel de

manufactura y ocupacion sostenibles en el tiempo.

9. Promover un gasto social y ambientalmente responsable (p. 137)
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En la Ley de compafias, precisamente en el Articulo 20 se detallan los
documentos, informes y datos que las compafiias deben remitir anualmente al
organismo de control, asegurando el cumplimiento de principios de transparencia,
rendicion de cuentas y control societario.

Art. 20.- Las compafiias constituidas en el Ecuador, sujetas a la vigilancia y

control de la Superintendencia de Compainias y Valores, enviaran a ésta, en el

primer cuatrimestre de cada afio: a) Copias autorizadas del balance general
anual, del estado de la cuenta de pérdidas y ganancias, asi como de las
memorias ¢ informes de los administradores y de los organismos de
fiscalizacion establecidos por la Ley; b) La némina de los administradores,
representantes legales y socios o accionistas, incluyendo tanto los propietarios
legales como los beneficiarios efectivos, atendiendo a estandares
internacionales de transparencia en materia tributaria y de lucha contra
actividades ilicitas, conforme a las resoluciones que para el efecto emita la

Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros; y, ¢) Los demas datos que

se contemplaren en el reglamento expedido por la Superintendencia de

Companias y Valores.

El balance general anual y el estado de la cuenta de pérdidas y
ganancias estaran aprobados por la junta general de socios o accionistas, segiin
el caso; dichos documentos, lo mismo que aquellos a los que aluden los
literales b) y c) del inciso anterior, estaran firmados por las personas que
determine el reglamento y se presentaran en la forma que senale la
Superintendencia. (Ley de Compaiiias, 2017, p. 9)

En la Ley de Régimen Tributario, se encuentran datos esenciales en particular
en el articulo 21 que dispone que estos documentos sean utilizados como base para las
declaraciones de impuestos y para su presentacion ante los organismos de control
competentes, garantizando la uniformidad y confiabilidad de la informacion financiera
proporcionada por las entidades.

Art. 21.- Estados financieros. - Los estados financieros serviran de base para

la presentacion de las declaraciones de impuestos, asi como también para su

presentacion a la Superintendencia de Compafiias y a la Superintendencia de

Bancos y Seguros, segun el caso. Las entidades financieras, asi como las
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entidades y organismos del sector publico que, para cualquier tramite,
requieran conocer sobre la situacion financiera de las empresas, exigiran la
presentacion de los mismos estados financieros que sirvieron para fines

tributarios. (Ley de Régimen Tributario Interno [LRTI], 2024, p. 32).
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Capitulo 1. Metodologia
Disefio de la investigacion

Los métodos o técnicas empiricas utilizados en la presente investigacion se
desarrollaron bajo un enfoque cuantitativo, debido a que se sustent6 en informacion
financiera expresada en datos numéricos, obtenidos de los estados financieros de las
empresas del sector salinero de la provincia de Santa Elena. Este enfoque fue
seleccionado porque hizo posible medir, calcular e interpretar objetivamente los
indicadores financieros, obteniendo resultados verificables y comparables. Asimismo,
la aplicacion de procedimientos de andlisis econdmico facilitdo la evaluacion del
comportamiento de los componentes que conforman la rentabilidad empresarial. En
este contexto, este enfoque resulté adecuado para el estudio, ya que permitid examinar
la aplicacion de la Ecuacion DuPont mediante el calculo de sus dimensiones e
indicadores, con el fin de determinar su comportamiento en las empresas del sector
salinero durante el periodo 2022-2024. (dejar claro que esta investigacion es
documental)

Para efectuar el estudio, la investigacion se alineo a un alcance descriptivo,
puesto que, permitié examinar y caracterizar el comportamiento de los componentes
que integran la Ecuacion DuPont a partir de la informacion financiera de las empresas
del sector salinero de la provincia de Santa Elena. Es por ello, que el alcance facilito
la identificacion y descripcion de los niveles de margen de utilidad, rotacion de activos
y apalancamiento financiero durante el periodo de estudio, proveyendo una vision
detallada del desempefio financiero. A partir de esto, se logroé describir la aplicacion
de la Ecuacion DuPont y su comportamiento en las empresas analizadas durante el
periodo 2022-2024.

La investigacion presentd un cardcter no experimental porque no se
manipularon deliberadamente las variables de estudio, mas bien se analizo la
informacion financiera disponible en los estados financieros de las empresas del sector
salinero de la provincia de Santa Elena. Igualmente, fue longitudinal porque el analisis
se realizd considerando informacion correspondiente a los periodos contables
comprendidos entre los anos 2022 al 2024, lo que consintid6 observar el
comportamiento de los componentes de la Ecuaciéon DuPont a través del tiempo.

(corregir en base al censo documental)
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Obteniendo una vision amplia de la aplicacion de esta herramienta financiera
en las empresas objeto de estudio.
Metodos de la investigacion

Se empleara el método deductivo, porque parte de los conocimientos previos
y genéricos de la ecuacion DuPont para llegar al analisis de situaciones particulares.
Por esta razon, el estudio se sustentara bajo preceptos de la ecuacion DuPont y los
principios del andlisis financiero, aplicados al estudio de las empresas del sector
salinero de la provincia de Santa Elena durante el periodo 2022 — 2024. Bajo esta
mirada, el método permitird examinar la informacion obtenida de los estados
financieros e identificar el comportamiento de los componentes que intervienen en la
rentabilidad empresarial. En este marco, el método deductivo aportara al
cumplimiento del objetivo de investigacion, al facilitar un anélisis ordenado y
coherente de la aplicacion de la ecuacion DuPont en un contexto empresarial
especifico.

En esta misma linea metodologica, se utilizdo el método analitico, el cual
permitid6 descomponer la variable de estudio en cada una de sus dimensiones para
examinarlas de manera individual y comprender su comportamiento. Es por ello, que
la eleccion del método respondio a la necesidad de analizar por separado el margen de
utilidad, la rotacion de activos y el apalancamiento financiero, asi como los
indicadores que integran cada una de estas dimensiones. Para ello, se efectud la
revision documental de los estados financieros de las empresas del sector salinero
obtenidos del portal de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros,
procediendo a la recopilacion, clasificacion y organizacion de la indagacion financiera
correspondiente al periodo 2022-2024. Posteriormente, los datos fueron interpretados
mediante la aplicacion de la ecuacién DuPont, lo que accedi6 a identificar el aporte de
cada uno de sus componentes y analizar su influencia en la rentabilidad de las

empresas objeto de estudio.

Poblacion y Muestra
Poblacion

La poblacion de la indagacion estuvo conformada por las empresas del sector
salinero de la provincia de Santa Elena registradas en la Superintendencia de

Compafiias, Valores y Seguros dentro de tres subsectores econémicos que son la
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extraccion de sal en yacimientos subterraneos, incluso mediante disolucion y bombeo,
la produccion de sal mediante evaporacion al sol de agua de mar y otras aguas salinas
y ultimo, la trituracion, purificacion y refinado de la sal por el productor. Por ende,
en el afo 2022 se identificaron cuatro empresas con informacion financiera disponible,
posteriormente, en el afio 2023 se incorpor6 SALESMARINAS S.A.S,
incrementando la poblacion a cinco empresas, las mismos que consintieron la
poblacion de estudio para el analisis correspondiente al periodo 2022-2024.

Tabla 1.

Poblacion del sector salinero de la provincia de Santa Elena

Empresas Subsector

HERMOSAL S.A. Produccién de sal mediante evaporacion al sol de agua
de mar y otras aguas salinas

FAMOVISAL S.A. Trituracion, purificacion y refinado de la sal por el
productor

FAMOSAL S.A. Trituracidn, purificacion y refinado de la sal por el
productor

PENINSUSAL S.A. Extraccion de sal en yacimientos subterraneos, incluso

mediante disolucion de bombeo.
SALESMARINAS S.A. Produccion de sal mediante evaporacion al sol de agua

de mar y otras aguas salinas

Muestra

La muestra correspondi6 al total de la poblacién de estudio, conformada por
cinco empresas del sector salinero de la provincia de Santa Elena que registraron
informacion financiera disponible para el periodo 2022-2024 en el portal de la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros. En este sentido, se ejecutd un
censo a partir del andlisis documental, a causa de que se examinaron los estados
financieros de la totalidad de las unidades de analisis que integraban la poblacion, por
lo que no fue ineludible aplicar ningtn tipo de muestreo, de manera que, se dispone
de informacion completa, verificable y pertinente para la aplicacion de la ecuacion

DuPont y el cumplimiento de los objetivos de la investigacion.
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Recoleccidon y Procesamiento de Datos

La recoleccion de datos se efectué mediante la revision de los estados
financieros de las empresas pertenecientes al sector salinero de la provincia de Santa
Elena, obtenidos de la Superintendencia de Compaiiias correspondientes al periodo
2022 —2024. La informacion recopilada permiti6 disponer de los datos necesarios para
el analisis de la aplicacion de la ecuacion DuPont en las empresas objeto de estudio.

Posteriormente, la informacion fue organizada y procesada mediante el
programa Microsoft Excel, herramienta que facilito la elaboracion de bases de datos y
el calculo de los indicadores financieros relacionados con las dimensiones de la
investigacion: margen de utilidad, rotacion de activos y apalancamiento financiero.
Los resultados obtenidos fueron presentados a través de tablas y graficos para facilitar

su andlisis e interpretacion, permitiendo dar cumplimiento a los objetivos planteados

en el estudio.

Tabla 2.

Datos de la Superintendencia de Compaiiias del 2022

Empresas Ventas Activos totales Patrimonio  Utilidad Neta
FAMOVISALS.A.  $1.680.476,52 $2.108.736,65  $582.852,23  $80.156,74
HERMOSAL S.A. $1.051.010,77 $2.485.881,38  $313.395,15  $37.893,31
FAMOSAL S.A. $606.963,68  $1.283.813,81  $274.223,45  $25.541,75
PENINSUSAL S.A.  $29.047,95 $1.517,61 $1.517,61 $147,04

Tabla 3.

Datos de la Superintendencia de Compaiiias del 2023
Empresas Ventas Activos totales Patrimonio  Utilidad Neta
FAMOVISAL S.A. $1.107.559,00 $1.898.883,00 $608.325,60 $25.473,35
HERMOSAL S.A. $680.900,70  $2.509.648,55 $319.882,90 $6.487,72
FAMOSAL S.A. $595.983,70  $1.094.759,00 $69.114,82  -$1.234,39
PENINSUSAL S.A. $7.700,00 $1.574,39 $1.574.39 $56,78
SALESMARINAS S.A.S  $1.554,80 $400,00 -$5059,60 -$5459,60
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Tabla 4.

Datos de la Superintendencia de Companias del 2024

Empresas Ventas Activos totales Patrimonio  Utilidad Neta
FAMOVISAL S.A. $626.111,00  $1.783.639,00 $622.479,30 $13.700,22
HERMOSAL S.A. $1.130.277,00 $1.783.639,00 $622.479,30 $13.700,22
FAMOSAL S.A. $437.351,00  $1.010.775,00  $82.871,55  $13.756,73
PENINSUSAL S.A. $44.454,50 $12.725,77 $10.131,27  $8.556,88
SALESMARINAS S.A.S  $1.115,00 $631,00 -$7.359,95  -$2.300,37

Ficha documental

Como instrumento de recoleccion de datos se utilizd la ficha documental
porque ayuda a registrar sistemdticamente la informacion financiera obtenida de los
estados financieros de las empresas del sector salinero y proporcionando la
recopilacion, organizacion y clasificacion de los datos requeridos para el calculo de
los indicadores financieros que integran la ecuaciéon DuPont.

Desde esta arista, el instrumento incluyd informacion relacionada con las
cuentas financieras requeridas para el analisis de la investigacion, tales como ventas,
costos, utilidad neta, activos y patrimonio, permitiendo disponer de informacion
ordenada y confiable para su posterior procesamiento. Contribuyendo a garantizar la

consistencia de los datos empleados en el desarrollo de la investigacion.
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Capitulo I11. Resultados y Discusion

Analisis de datos

Al compilar los datos monetarios de las empresas selectas para el estudio, se
procedié a organizar y sistematizar la informacion obtenida de los estados financieros
anunciados en el portal de la Superintendencia de Compaiias, Valores y Seguros. Por
consiguiente, se ejecutaron las formulas oportunas del método DuPont para
automatizar los indicadores asociados con el margen de utilidad, la rotacion de activos
y el apalancamiento econdémico durante el periodo de andlisis. Paralelamente, los
efectos obtenidos fueron analizados de manera relativa e interpretativamente,
permitiendo examinar directrices, diversificaciones y la conducta del desempefio

monetario de las empresas, con la intencion de cumplir los fines planteados en la

investigacion.
Figura 1.
Margen de utilidad
. Utilidad neta
Margen de utilidad neta =
Ventas neta
Tabla S.

Calculo del Margen de Utilidad Neta

Empresas 2022 2023 2024

FAMOVISAL S.A. 0,0476 0,0229 0,0201
HERMOSAL S.A. 0,0360 0,0092 0,0451
FAMOSAL S.A. 0,0418 -0,0020 0,0314
PENINSUSAL S.A. 0,0043 0,0062 0,1924

SALESMARINAS S.A.S -3,5114 -2,0631
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Figura 2.

Variacion del Margen de Utilidad Neta
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La Tabla 5 presenta los resultados del margen de utilidad neta de las empresas
que intervienen en el sector salinero de la provincia de Santa Elena durante el periodo
2022 — 2024. De manera que, el indicador manifiesta la capacidad que tiene cada
empresa para convertir sus ventas en utilidad neta después de deducir todos los costos,
gastos e impuestos, por lo que establece un elemento primordial dentro de la aplicacion
de la ecuacion DuPont.

En el caso de FAMOVISAL S.A., se examina un comportamiento descendente
a lo largo del periodo analizado, por ello, en el 2022 se registré un margen de utilidad
neta de 0,0476, equivalente al 4,76%, porcentaje que disminuy6 a 2,29% en 2023 y a
2,01% en 2024. Convirtiéndose en una reduccion que explica porque la utilidad neta
paso de 80.156,71 dolares en 2022 a 25.473,35 doélares en 2023 y a 13.700,22 ddlares
en 2024, dado que, mientras que las ventas presentaron una tendencia decreciente, su
capacidad como empresa se veia afectada en el proceso para transformar sus ingresos
en beneficios.

Por su parte HERMOSAL S.A. exhibi6 variaciones durante los tres afios
estudiados, porque en 2022 obtuvo un margen de 3,60% el cual descendio
considerablemente hasta 0,92% en 2023 debido a la reduccion de la utilidad neta de
37.893,31 dolares a 6.487,72 dolares. No obstante, en 2024 el indicador se recuperd

hasta alcanzar un 4,51%, impulsado por un crecimiento tanto en las ventas como en la
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utilidad neta, que ascendid a 52.627,68 dolares, reflejando una mejora en la
rentabilidad de las operaciones.

En FAMOSAL S.A., el margen de utilidad neta fue de 4,18% en 2022; pero,
en 2023 descendi6 hasta -0.20% siendo la Uinica empresa, junto a SALESMARINAS
S.A.S., que registr6 un margen negativo durante ese afio. Teniendo como resultado el
origen de la pérdida neta de 1.234,39 dolares, ocasionada primariamente por la
disminuciéon de la utilidad antes de impuestos y el incremento de los gastos
financieros. Por tanto, en el 2024 la empresa logroé recuperarse, alcanzando un margen
de 3,14%, producto de incremento de la utilidad neta a 13.756,72 ddlares.

En el caso de PENINSUSAL S.A., se evidencia una evoluciéon favorable
durante el periodo analizado, puesto que, en el 2022 se alcanz6 un margen de 0.43%
aumentando ligeramente a 0.62% en 2023 y alcanzando 19,24% en 2024. Siendo un
incremento que permitid que la utilidad neta pase de 124,38 dolares en 2022 a 8.556,88
dolares en 2024, mientras que las ventas redujeron significativamente, provocando
una mayor proporcion de los ingresos y transformando la utilidad neta
considerablemente.

Por consiguiente, SALESMARINAS S.A.S., demostrd el comportamiento
menos propicio, en el 2022 no fue posible calcular el margen de utilidad, debido a que
la empresa aun no registraba operaciones y para el 2023 se obtuvo un margen de -
3,5114, equivalente a -351,14%, mientras que en 2024 fue de -2,0631, equivalente a -
206,31%. De modo que, estos resultados responden a que la empresa registrd pérdidas
netas superiores al valor de sus ventas, situacion ocasionada por el bajo nivel de
ingresos frente a los gastos administrativos y financieros registrados en cada periodo.

Figura 3.
Rotacion de activos

Ventas netas
Total de Activos

Rotacion de activos =



Tabla 6.

Calculo de la Rotacion de Activos
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Empresas 2022 2023 2024

FAMOVISAL S.A. 0,7969 0,5833 0,3819
HERMOSAL S.A. 0,4228 0,2808 0,4396
FAMOSAL S.A. 0,4754 0,5444 0,4327
PENINSUSAL S.A. 19,1405 4,8907 3,4932
SALESMARINAS S.A.S 3,887 1,7670

Figura 4.

Variacion de la Rotacion de Activos

2022 w2023 m2024
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S.A. S.A.

S.A.S

La Tabla 6 denota los resultados de la rotacion de activos de las empresas del

sector salinero de la provincia de Santa Elena durante el periodo 2022-2024,

presentdndose como un indicador que permite evaluar la eficiencia con la que las

empresas utilizaron sus activos para generar ventas, por lo que un valor més elevado

destella un mayor aprovechamiento de los recursos disponibles.

En FAMOVISAL S.A., la rotacién de activos presentd una tendencia

decreciente durante el periodo analizado, al pasar de 0,7969 en 2022 a 0,5833 en 2023

y 0,3819 en 2024. Aunque el total de activos disminuy6 progresivamente, la reduccién

de las ventas fue equitativamente mayor, ocasionando una menor capacidad de la

empresa para crear ingresos a partir de sus activos.
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Por su parte, HERMOSAL S.A. registré una disminucion de 0,4228 en 2022 a
0,2808 en 2023. Sin embargo, en 2024 el indicador aument6 hasta 0,4396, debido a
que las ventas crecieron mientras el total de activos se mantuvo relativamente estable,
evidenciando una mejora en la eficiencia del uso de sus recursos.

En FAMOSAL S.A., la rotacién de activos mostré un comportamiento
respectivamente estable durante los tres afios analizados, por lo tanto, el indicador paso
de 0,4754 en 2022 a 0,5444 en 2023 y descendio6 a 0,4327 en 2024. A partir de ello,
las variaciones responden a los cambios patentados tanto en las ventas como en el total
de activos, sin que se ostentaran fluctuaciones indicadoras en comparacion con las
demas empresas.

De manera similar, el comportamiento de PENINSUSAL S.A. fue el mas
particular de la muestra, puesto que, en el 2022 se registrd una rotacion de activos de
19,1405, valor superior al resto de las empresas, generando un volumen alto de ventas,
pero una reduccion notable en los activos totales. En los afios siguientes el indicador
estrecho hasta 4,8907 en 2023 y 3,4932 en 2024, como consecuencia del incremento
de los activos y de la deflacion de las ventas, sin embargo, continud siendo la empresa
con la mayor eficiencia en la utilizacion de sus activos dentro del periodo de estudio.

Paralelamente, SALESMARINAS S.A.S. no present6 informacion para el afio
2022, dado que la empresa alin no registraba operaciones, por lo cual, en el 2023 se
obtuvo una rotacion de activos de 3,887 a 1,7670 en 2024. Esta reduccion se explica
porque las ventas cayeron mientras el total de activos aumentd, manifestando una
menor cabida para generar afiliaciones a partir de los recursos disponibles.

En términos generales, los resultados demuestran que la mayoria de las
empresas exteriorizaron una disminucion o fluctuaciones en la vigencia del uso de sus
activos durante el periodo analizado. Pero, PENINSUSAL S.A. se destac6 por
mantener los mayores niveles de rotacion de activos, mientras que FAMOVISAL S.A.
mostré6 una reduccion sostenida de este indicador, fulgurando un menor

aprovechamiento de sus activos para la generacion de ventas.
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Figura 5.
Apalancamiento Financiero

. . . Total de Activos
Apalancamiento Financiero =

Patrimonio
Tabla 7.
Calculo de Apalancamiento Financiero
Empresas 2022 2023 2024
FAMOVISAL S.A. 3,6179 3,1214 2,8653
HERMOSAL S.A. 7,9320 7,8455 7,1365
FAMOSAL S.A. 4,6816 15,8397 12,1968
PENINSUSAL S.A. 1,00 1,00 1,2560
SALESMARINAS S.A.S -0,0790 -0,0857
Figura 6.
Variacion del Apalancamiento Financiero
m2022 ®2023 2024
I ] I I nul .
FAMOVISAL HERMOSAL S.A. FAMOSAL S.A. PENINSUSAL SALESMARYNAS
S.A. S.A. s.g;.sg;

La Tabla 7 exterioriza los resultados de las empresas del sector salinero de la
provincia de Santa Elena durante el periodo 2022-2024. Por ende, el indicador irradia
el grado en que los activos de una empresa son capitalizados a partir del patrimonio,
permitiendo ajustar el efecto que tiene la estructura mutualista sobre la rentabilidad

dentro de la ejecucion de la Ecuacion DuPont.
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En FAMOVISAL S.A., el apalancamiento financiero manifestd una
depreciacion creciente al pasar de 3,6179 en 2022 a 3,1214 en 2023 y 2,8653 en 2024.
Esta conducta se expone por el aumento del patrimonio, que pasé de 582.852,23
dolares a 622.479,25 dolares, mientras que el total de activos abrevié durante el mismo
periodo. En consecuencia, la empresa comprimi6 gradualmente su subordinacion del
financiamiento externo, vigorizando su estructura patrimonial.

Por su parte, HERMOSAL S.A. mantuvo niveles elevados de apalancamiento
financiero durante los tres afos analizados, inspeccionando valores de 7,9320 en 2022,
7,8455 en 2023 y 7,1365 en 2024. Aunque el indicador mostrd una ligera depreciacion,
continuo siendo uno de los mas altos del grupo, porque el patrimonio representd una
proporcion imperceptible frente al total de activos. Evidenciando una distribucion
mutualista con una importante participacion de obligaciones y pasivos en el
financiamiento de la empresa.

En FAMOSAL S.A., el indicador exhibi6 una variacion considerable y en 2022
registré un apalancamiento de 4,6816, aumentandose hasta 15,8397 en 2023 y
reduciéndose posteriormente a 12,1968 en 2024. Por este motivo, el aumento
observado en 2023 estuvo asociado a la depreciacion del patrimonio, ocasionada por
la pérdida neta registrada durante el ejercicio, mientras que en 2024 el indicador cay6
gracias a la recuperacion de la utilidad neta, que vigoriz6 parcialmente el patrimonio,
aunque el nivel de apalancamiento continu6 siendo elevado.

En el caso de PENINSUSAL S.A., el apalancamiento financiero fue de 1,00
tanto en 2022 como en 2023, lo que indica que la totalidad de los activos fue invertida
comunmente con recursos propios, debido a la inexistencia de pasivos inscritos en esos
gjercicios. En 2024 el indicador desarrolld sutilmente hasta 1,2560, como
consecuencia del reconocimiento de necesidades que extendieron el pasivo total, pero
la empresa continud exponiendo una organizacién cambista con baja dependencia del
financiamiento externo.

Consecuentemente, SALESMARINAS S.A.S. ostento servicios negativos de -
0,0790 en 2023 y -0,0857 en 2024, porque el comportamiento obedece a que la
empresa registrd un patrimonio negativo como resultado de las pérdidas acumuladas
y del ejercicio, situacion que ocasiond que el patrimonio fuera inferior a cero y, por

consiguiente, el indicador adquiriera valores negativos. Por ende, los resultados
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reflejan un contexto desfavorable y un entorno patrimonial que restringe la capacidad
de la empresa para mantener sus operaciones mediante recursos propios.

En general, los resultados demuestran discrepancias trascendentales en la
sistematizacion de las empresas analizadas y mientras PENINSUSAL S.A. present6
el menor nivel de apalancamiento al financiar la mayor parte de sus activos con
patrimonio, HERMOSAL S.A. y FAMOSAL S.A. inspeccionaron los niveles mas
elevados, fulgurando una mayor dependencia del financiamiento externo. Por su parte,
FAMOVISAL S.A. mostr6 una reduccién gradual del indicador, mientras que
SALESMARINAS S.A.S. evidencié una situacién patrimonial negativa que afectod
claramente el procedimiento del apalancamiento econémico.

Figura 7.
Variable

Ecuaciéon DuPont
= Margen de Utilidad x Rotacion de Activos x Apalancamiento financiero

Tabla 8.

Cdlculo de la Ecuacion DuPont por empresa

Empresas 2022 2023 2024

FAMOVISAL S.A. 0,1375 0,0418 0,0220
HERMOSAL S.A. 0,1209 0,0202 0,1415
FAMOSAL S.A. 0,0931 -0,0178 0.1660
PENINSUSAL S.A. 0,0823 0,0306 0,8446

SALESMARINAS S.A.S 1,0790 0,3125
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Figura 8.
Variacion de la Ecuacion DuPont
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La Tabla 8 presenta los efectos de la aplicacion de la Ecuacion DuPont en las
sociedades del sector salinero, por lo que, el modelo permitid valorar la rentabilidad
cambista mediante la disposicion del margen de ventaja neta, la rotacion de activos y
el apalancamiento financiero, asemejando el desempefio aprehendido por cada
empresa en la generacion de rendimiento sobre el patrimonio.

En FAMOVISAL S.A., el resultado de la Ecuacién DuPont mostré una
disminucion continua al pasar de 0,1375 en 2022 a 0,0418 en 2023 y 0,0220 en 2024.
Este proceder axioma una deflacion progresiva de la rentabilidad financiera,
influenciada por el declive simultaneo del margen de utilidad econdmica.

De forma paralela, HERMOSAL S.A. present6 una depreciacion reveladora en
2023, cuando el indicador descendi6 de 0,1209 a 0,0202. Sin embargo, en 2024
registr6 una recuperacion sustancial al alcanzar 0,1415, adquiriendo el mayor
beneficio financiero entre las empresas con dominio positivo durante ese afio, siendo
resultado de una mejora conjunta en el margen de utilidad neta y la rotacion de activos.

En FAMOSAL S.A., la Ecuacion DuPont registré un valor de 0,0931 en 2022,
estrechando hasta -0,0178 en 2023 como consecuencia del resultado negativo obtenido
durante ese ejercicio. No obstante, en 2024 el indicador se aument6 hasta 0,1660,
convirtiéndose en el segundo valor mas alto del periodo, lo que axioma una
recuperacion reveladora de la rentabilidad prestamista impulsada por la mejora de sus

componentes.
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En el caso de PENINSUSAL S.A., el indicador abrevid de 0,0823 en 2022 a
0,0306 en 2023, sin embargo, en 2024 experiment6 una ampliacion considerable hasta
0,8446, inspeccionando el mayor valor de toda la muestra. Lo que refleja el efecto
conjunto de un eminente margen de utilidad neta y una eficaz utilizacion de los activos,
aun cuando el apalancamiento financiero permanecidé en niveles respectivamente
bajos.

En este marco, SALESMARINAS S.A.S. no presentd informacion
correspondiente a 2022, dado que la empresa alin no registraba operaciones y para
2023 y 2024 se obtuvieron resultados de 1,0790 y 0,3125, respectivamente. Pero, los
valores deben interpretarse con cautela, porque la empresa presentd patrimonio
negativo durante ambos ejercicios. En consecuencia, el resultado positivo de la
Ecuacion DuPont no representa una mayor rentabilidad financiera, mas bien, en efecto
matematico derivado de la combinacion de un margen de utilidad neta negativo con
un apalancamiento financiero también negativo.

Generalmente, la diligencia de la Ecuacion DuPont consintié asemejar
discrepancias significativas en el desempefio mercantil de las empresas analizadas. Por
su parte, FAMOVISAL S.A. evidencié una reduccion sostenida de su rentabilidad,
HERMOSAL S.A. y FAMOSAL S.A. mostraron una recuperacion al cierre del
periodo de estudio. Asimismo, PENINSUSAL S.A. destacd por conseguir el mayor
beneficio financiero en 2024, mientras que los resultados de SALESMARINAS S.A.S.
deben examinar considerando la situacion patrimonial negativa que presentd la
empresa durante los afios evaluados.

Tabla 9.

Calculo de la Ecuacion DuPont por Sector

Ano Promedio del sector
2022 0,1085
2023 -0,2008

2024 0,1723
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Figura 9.

Variacion de la Ecuacion DuPont por sector.

Promedio del sector

0,1723

0,1085

2022 2023 2024

-0,2008

La Tabla 9 presenta el promedio de la Ecuaciéon DuPont del sector salinero de
la provincia de Santa Elena durante el periodo 2022-2024, siendo un promedio que
permite evaluar el comportamiento general de la rentabilidad financiera del sector a
partir de la integracion del margen de utilidad neta, la rotacion de activos y el
apalancamiento financiero.

En 2022, el sector registrd6 un promedio de 0,1085, manifestando un
rendimiento financiero positivo, por lo que, cabe sefialar que este resultado fue
calculado con base en las cuatro empresas que registraron operaciones durante dicho
ejercicio, porque SALESMARINAS S.A.S. aun no se encontraba en funcionamiento
y no disponia de informacion financiera para ese periodo.

Para 2023, el promedio sectorial descendi6 hasta -0,2008, demostrando una
depreciacion del rendimiento financiero respecto al afio anterior, viéndose
principalmente por la incorporacion de SALESMARINAS S.A.S. al analisis, empresa
que presentd un patrimonio negativo y, en consecuencia, un resultado negativo en la
aplicacion de la Ecuacion DuPont, afectando el promedio del sector.

En 2024, el promedio sectorial aument6 a 0,1723, prevaleciendo el valor
obtenido en 2022 y fulgurando una recuperacion del rendimiento financiero del sector,
de modo que, la mejora fue asociada al incremento observado en los resultados de

varias de las empresas analizadas. No obstante, el promedio continud advirtiendo la
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situacion financiera de SALESMARINAS S.A.S., cuyo patrimonio negativo siguid
incidiendo en el comportamiento agregado del sector.

En suma, la aplicacion de la Ecuacion DuPont evidencia que el sector salinero
experimentd una mengua de la rentabilidad financiera en 2023, seguida de una
recuperacion en 2024. De igual forma, los resultados mostraron que la situacion
financiera particular de una empresa puede influir elocuentemente en el accionar del
promedio del sector, aspecto que debe considerarse al interpretar los resultados
obtenidos.

Discusion

Con los resultados presentados anteriormente se realizo un analisis en el cual
se pudo evidenciar que la rentabilidad del sector salinero de la provincia de Santa
Elena no obtuvo un progreso debido a que cada empresa tuvo comportamientos
diferentes en la rotacién de activos, el margen de utilidad neta y el apalancamiento
financiero. Aquello demostré un promedio en el afo 2022 de 0,1085; bajo a -0,2008
en el 2023 y se restablecio en el 2024 con 0,1723. Este cambio refleja una caida
temporal, seguida de una recuperacion al cierre del periodo analizado sobre la
rentabilidad financiera de la empresa SALESMARINAS S.A.S., la cual presento en
sus estados financieros un patrimonio negativo.

La empresa FAMOVISAL S.A. mostr6 una disminucion al pasar de 0, 1375 en
el ano 2022 a 0,0220 en el 2024. En cambio, PENINSUSAL S.A. tuvo un mayor
rendimiento durante el periodo del 2024, mientras que HERMOSAL S.A. y
FAMOSAL S.A. estuvieron recuperandose durante el cierre del periodo. Como se dijo
anteriormente, aunque SALESMARINAS S.A.S. obtuvo unos resultados positivos
durante el afio 2023 y 2024 debe mantenerse con cautela a la hora de interpretarlo
debido al efecto matematico que se provoco al combinar lo que fue el margen de
utilidad con el apalancamiento financiero que en el momento se encontraban ambos
en negativo dando como un producto un patrimonio negativo.

Estos resultados estan relacionados en parte con la investigacion realizada en
Ecuador por Berrezueta y Chavez (2018) la cual detalla que en empresas dirigidas a la
explotacion de minas y canteras dependera mucho de mantener un adecuado capital
de trabajo, cuentas por cobrar, gestion de inventario y una estructura financiera para

establecer la rentabilidad empresarial.
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De igual manera, la investigacion realizada por Valencia y Cortés (2024)
dentro del mismo sector evidencio que la rentabilidad conlleva de varias interacciones
financieras, de esta manera se confirma que sector salinero al forma parte del sector
anteriormente descrito puede llevar a cabo la aplicacion de la ecuaciéon DuPont.

Sin embargo, cuando se presenta una reduccidon en el margen se puede
evidenciar una poca capacidad en poder transformar sus ventas en utilidades Como
pasa en el caso de FAMOVISAL S.A., asi mismo al tener margenes negativos reflejan
dificultades para poder producir utilidades a partir de sus ingresos.

Lo ideal seria que una empresa mantenga un desempefio como en el caso de
PENINSUSAL S.A. o tenga una recuperacion durante el cierre del siguiente periodo
como HERMOSAL S.A. y FAMOSAL S.A.

También, Berrezueta y Chavez (2018) describe que para influir en los
margenes de rentabilidad en su casa en el sector de explotacion de minas y canteras se
debe sostener la empresa bajo una gestion eficiente del capital de trabajo, ya que al
relacionar el sector minero con el sector salinero se pudo evidenciar que, al llevar a
cabo una buena administraciéon de recursos, un nivel de ventas estable y un buen
control en los costos tranquilamente se obtendra una utilidad positiva. No obstante,
durante la investigacion realizada en el sector salinero se pudo observar empresas que
obtuvieron resultados negativos al aplicar la ecuacidon DuPont mientras que otras
lograron recuperarse. En la mayoria de aquellas empresas hubo disminuciones en este
indicador evidenciando un menor aprovechamiento de sus activos, al contrario de la
empresa PENINSUSAL S.A. la cual se mantuvo con niveles altos con respecto a la
rotacion de activos al demostrar una mejor capacidad al convertir esos activos en
venta.

El comportamiento segin Valencia y Cortés (2024) esta asociado con la
rotacion de las ventas para poder determinar una variable importante durante la
aplicacion de la rentabilidad en la empresa del sector B de explotacion de minas y
canteras. De igual manera, Berrezueta y Chavez (2018) relata que el desempefio
financiero se debe a la eficiencia de los inventarios y cuentas por cobrar lo cual afirma
que no es suficiente tener los activos sino seran utilizados para generar ingresos y
fortalecer la rentabilidad.

Las diferencias encontradas en FAMOVISAL S.A. presentaron un

apalancamiento bajo con poca dependencia al financiamiento externo debido a que de
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estar a 3,6179 en el 2022 paso a 2,8653 en el 2024, al igual que la empresa
PENINSUSAL S.A. que financié la mayor parte de sus activos provocando que
tuvieras niveles bajos. Por otra parte, HERMOSAL S.A. se sostuvo con un nivel de
apalancamiento elevado durante los tres periodos mientras que FAMOSAL S.A.
obtuvo niveles altos en sus tltimos dos periodos con 15,8397 y 12,1968.

Estos resultados al relacionarlos con la investigacion de Berrezueta y Chavez
(2018) recalcan que el apalancamiento puede alterar la rentabilidad de la empresa
cuando la administraciéon no lleva un buen manejo de los recursos financieros. Asi
mismo, Valencia y Cortés (2024) determinan que el endeudamiento no permite
mantener una relacion uniforme con la rentabilidad en dichos sectores, de esta manera,
se puede observar que el financiamiento externo no asegura un mejor rendimiento ya
que depende de la gestion de los recursos y la estructura patrimonial.

Otra investigacion realizada en empresas mineras ecuatorianas fue la de
Gomez et al. (2019) esta se encuentra relacionada con el periodo de cobro, de pago, el
ciclo de conversion de efectivo, endeudamiento, liquidez, rotacion de venta y
apalancamiento las cuales presentaron de suma importancia debido a que confirman
que no solamente de los ingresos depende el nivel de rentabilidad. En el caso del sector
salinero esta situacion evidencid que no es necesario un mayor tamafio operativo para
tener mejores resultados en la aplicacion de la ecuacion DuPont, ya que las de menor
tamafio dieron un mejor rendimiento por la combinacion de margen, rotacion y
apalancamiento favorable.

Todos estos resultados permitieron que mediante la aplicacion de la ecuacion
DuPont se pudiera identificar las causas del comportamiento financiero dentro del
sector salinero. Se puede observar que en el afio 2023 o que se registraron bajas no
solamente por la reduccion de las utilidades sino por los tres componentes de la
ecuacion DuPont. De esta manera, la mejor observada en el afio 2024 esta relacionada
al margen de utilidad de algunas empresas descritas anteriormente, las cuales
aprovecharon sus activos y establecieron una estructura financiera favorable. Ademas
de esto se pudo diferenciar aquellas empresas que tuvieron resultados positivos con
quienes requieren una interpretacion mas detallada y cuidadosa como la empresa
SALESMARINAS S.A. la cual tuvo situaciones en el patrimonio atipicas.

Por ultimo, aunque al sector salinero estd relacionado mas con la extraccion

produccién y refinanciamiento de sal puedo realizar una comparacion con las
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investigaciones realizadas en el sector minero en empresas ecuatorianas debido a que
se vendan la necesidad de llevar a cabo una gestion favorable en los activos costos y
en la estructura financiera. Por ello se aportd informacion sobre el comportamiento
financiero mediante la aplicacion de la ecuacion DuPont en empresas salineras de la
provincia de Santa Elena con la finalidad de evaluar la rentabilidad e identificar las

debilidades y fortalezas durante la toma de decisiones empresariales.
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Conclusiones

Se evidencid que las empresas del sector salinero de la provincia de Santa
Elena exhibieron procederes financieros diferenciados, consintiendo fortalezas y
aspectos susceptibles de mejora en su desempefio. En este marco, los hallazgos se
obtuvieron por medio del andlisis de la informacion financiera correspondiente al
periodo 2022-2024 con la ecuacién DuPont, la cual permitié valuar la rentabilidad
institucional tomando en cuenta la utilidad neta, el giro de activos y el apalancamiento
financiero.

De igual manera, se percibié que la capacidad de las empresas para formar
utilidades a partir de sus ventas presentd diferenciaciones durante el periodo de
estudio, es por ello, que los resultados manifestaron que la misiéon de los costos y
gastos incidié en el proceder de la rentabilidad, interviniendo claramente en el
gjercicio econdmico de las empresas analizadas. Por ende, los datos se instauraron de
acuerdo con el estudio de la ecuacion DuPont, concretamente por el andlisis del
margen de utilidad, permitiendo apreciar su aporte en la rentabilidad de las empresas
del sector salinero de la provincia de Santa Elena.

Se estableci6 que la eficiencia en la utilizacion de los activos no fue semejante
entre las empresas del sector salinero durante el periodo de estudio, por lo que se
identificd que una mejor administracion de los activos beneficid la generacion de
ventas y contribuy6 efectivamente al rendimiento financiero. En este contexto, la
aplicacion de la ecuacion DuPont, accedid a que se identificara la incidencia de la
dimension en la rentabilidad de las empresas analizadas.

En este sentido, la estructura de financiamiento se relacion6 en la rentabilidad
de las empresas del sector salinero durante el periodo de estudio, por eso, las
diferencias en la composicion del patrimonio y el nivel de endeudamiento incidieron
en el comportamiento del rendimiento financiero, exponiendo el grado de mantener
un sistema financiero equilibrado para vigorizar la sostenibilidad empresarial. Bajo
este enfoque, la aplicacion de la ecuacion DuPont, se comprendi6 la incidencia de la

dimension en el desempefio financiero de las empresas analizadas.
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Recomendaciones

Se recomienda a las empresas del sector salinero incorporar la aplicacion
periodica de la ecuacion DuPont como instrumento de analisis financiero, con el fin
de ajustar integralmente la rentabilidad e identificar pertinentemente los factores que
determinan en su desempefio, proporcionando con ello, la toma de decisiones
orientadas a la mejora de su gestion financiera.

A partir de los resultados y datos, se sugiere implementar estrategias dirigidas
a optimizar el margen de utilidad mediante un control eficiente de los costos y gastos,
suscitando una mejor administracion de los recursos y beneficiando la generacion
sostenida de utilidades.

Complementariamente, es menester identificar que la gestion de los activos a
través de mecanismos permite optimizar su utilizacion y eficiencia, impulsando la
capacidad para generar ventas y auxiliar al incremento de la rentabilidad empresarial.

Por ende, se aconseja mantener un sistema financiero ecuanime que tenga
como base una gestion del patrimonio y del endeudamiento apropiada, evaluando
periddicamente el nivel de apalancamiento financiero para beneficiar la sostenibilidad

y el desarrollo de las empresas del sector salinero.
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Apéndice

Apéndice A. Cronograma
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FACULTAD DE CIENCIAS ADMINISTRATIVAS
CARRERA DE CONTABILIDAD Y AUDITORIA
CRONOGRAMA DE TUTORIAS DE TITULACION
MODALIDAD DE TITULACION: TRABAJO DE INTEGRACION CURRICULAR
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2026
ABR MAY JUN JUL
1 2 3 4 5 6 7 8 o 10 11 12 13 14
. . 20- | 27- | 04- | 11- | 18-  25- | 01- | 08- 15~  22- | 29-  06- | 13- | 20-
No. Actividades planificadas 24 01| 08 |15 | 22 | 20 |05 12 | 19 26 03 | 10 | 17 | 24 | TECHA
1 |Introduccion X X X
2 | Capitulo I Marco Referencial X X X X
3 | Capitulo IT Metodologia X X X
4 | Capitulo ITI Resultados y Discusion X X X
5 |Conclusiones y Recomendaciones X
6 |Resumen X
7 | Certificado Antiplagio-Tutor X
Entrega de informe de culminacion de Hasta el
g tutorias, por parte de los tutortes, a X viernes 24
Direccion y al profesor Guia (con de julio
documentos de soporte) del 2026
FIF FIRMA DEL ESTUDIANTE

NOMBRE: Ing. Ing.Valencia Cruzaty Lilia Esther, Phd.

NOMBRE: Bazurto Ruiz Ariel Alexander




Apéndice B. Control de tutoria

FACULTAD DE CIENCIAS ADMINISTRATIVAS

FICHA PARA EL CONTROL DE TUTORIAS DE TRABAJOS DE TITULACION
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Facultad: Ciencias Administrativas
Carrera: Contabilidad y Auditoria
Modalidad de Titulacion: | Trabajo de Integracion Curricular
Docente tutor: Ing. Valencia Cruzaty Lilia Esther, Phd.
FECHA HORA NOMBRE DEL NIVEL 'Y DESCRIPCION DE TEMAS TIPO DE
INICIO | FIN ESTUDIANTE PARALELO DESARROLLADOS TUTORIA
2026-05-13  |22:58:50 |23:58:50 | Ariel Alexander Bazurto Ruiz 8/1 Inicio de tutorias
2026-05-21 08:00:12 | 09:00:12 | Ariel Alexander Bazurto Ruiz 8/1 Revision primer parte de introduccion
2026-05-28 08:00:00 | 09:00:00 | Ariel Alexander Bazurto Ruiz 8/1 Revision de capitulo 1
2026-06-08 08:00:53 | 09:00:53 | Ariel Alexander Bazurto Ruiz 8/1 Revision de observaciones de capitulo 1
2026-06-15 08:00:33 | 09:00:33 | Ariel Alexander Bazurto Ruiz 8/1 Revision de capitulo 2 ,
2026-06-29 08:00:13 | 09:00:13 | Ariel Alexander Bazurto Ruiz 8/1 | Revision y lectura de capitulo 1y 2, TITULACION
lineamientos para capitulo 3
2026-07-06 08:00:48 | 09:00:48 | Ariel Alexander Bazurto Ruiz 8/1 Revision de capitulo 3 y lectura
OBSERVACIONES DEL
DOCENTE:
FIRMA DEL ESTUDIANTE

NOMBRE: Ing. Ing.Valencia Cruzaty Lilia Esther, Phd.

NOMBRE: Bazurto Ruiz Ariel Alexander
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Apéndice C. Presupuesto

Para poder llevar a cabo el anteproyecto titulado “Aplicacioén de la ecuacion
DuPont en las empresas del sector salinero de la provincia de Santa Elena, periodo
2022 — 2024”; se elaborara un presupuesto que contemple los gastos generados a lo
largo de los meses correspondientes al proceso de la investigacion.

Tabla.

Presupuesto
Detalle Precio total

Esferos (Caja) $3,00

Cuadernos $1,25
Computadora $560,00
Cargador del computador $28,00

Marcadores $3,00
Electricidad $52,80
Transporte $96,00
Refrigerio $24,00

USB $8,00

TOTAL $776,05




Apéndice D. Matriz de consistencia
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Titulo Problema Objetivos Variables| Dimensiones| Indicadores| Metodologia
Formulacion del Problema Objetivo General
¢Como analizar la aplicacion de la Analizar la aplicacion de la Ecuacion Ventas Enfoque:
Ecuacion DuPont mediante informacion DuPont mediante informacion financiera Margen de Costos Cuantitativo
financiera para determinar su efecto en la para determinar su efecto en la .
Utilidad re
- - Utilidad neta
rentabilidad de las empresas del sector rentabilidad de las empresas del sector
salinero de la provincia de Santa Elena, salinero de la provincia de Santa Elena, Alcance:
Aplicacionde la | periodo 2022 — 20242 periodo 2022 — 2024. Descriptivo
Ecuacion , >acion de | bl bieti ifi . .
Sistematizacion de los problemas Objetivos Especificos Ecuacion Rotacién de | Disefio de
DuPont en las DuPont

empresas del
sector Salinero
de la provincia
de Santa Elena,
periodo 2022 —
2024,

¢Como se aplica la ecuacion DuPont
mediante el analisis del margen de
utilidad en las empresas del sector
salinero de la provincia de Santa
Elena durante el periodo 2022 —
20247

¢Como se aplica la ecuacion DuPont

Determinar la aplicacion de la
ecuacion DuPont mediante el
analisis del margen de utilidad en
las empresas del sector salinero
de la provincia de Santa Elena
durante el periodo 2022 — 2024.

Evaluar la aplicacion de la

Rotacién de

activos

cuentas por

cobrar

Rotacién de

inventarios

Nivel de

investigacion:
No
experimental
Disefio
temporal:

Longitudinal
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a través de la rotacion de activos en
las empresas del sector salinero de la
provincia de Santa Elena durante el
periodo 2022 — 2024?

¢Cdémo se aplica la ecuacion
DuPont a través del apalancamiento
financiero en las empresas del
sector salinero de la provincia de
Santa Elena durante el periodo 2022
— 20247

ecuacion DuPont a través de la
rotacion de activos en las
empresas del sector salinero de la
provincia de Santa Elena durante
el periodo 2022 — 2024.

Examinar la aplicacion de la
ecuacion DuPont a través del
apalancamiento financiero en las
empresas del sector salinero de la
provincia de Santa Elena durante
el periodo 2022 — 2024.

Apalancamien
to financiero

endeudamient

0
Capital

Riesgo

financiero

Métodos:

Deductivo y

Analitico

Instrumento:

Ficha

documental
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