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Evaluacion de indicadores financieros en empresas de atencion de la salud,
provincia de Santa Elena, periodo 2022-2024

AUTOR:
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CPA. Noemi Jael Fajardo Bravo PhD.

Resumen

La presente investigacion abordo la evaluacion de los indicadores financieros en el sector de
atencion a la salud, que nos permiten conocer la situacion financiera de las empresas. El
problema identificado en las empresas que se dedican a la atencidén a la salud presenta
problemas para cubrir sus obligaciones financieras, incremento de sus costos operativos,
dependen en exceso del financiamiento externo lo que aumenta sus niveles de endeudamiento
y a su vez trae el riesgo de inestabilidad financiera. El objetivo es evaluar los indicadores
financieros mediante su aplicacion de ratios con la finalidad de obtener conocimiento de la
situacion financiera en las empresas de atencion de la salud en la provincia de Santa Elena,
durante el periodo 2022-2024. La metodologia aplicada tuvo un enfoque cuantitativo de
alcance descriptivo, con un disefio no experimental longitudinal. Se utilizaron métodos
deductivo, analitico y documental. La poblacién corresponde a 18 empresas, considerando un
muestreo no probabilistico de 4 compaiiias de sociedad andnima. Los resultados la
investigacion indican que el sector tiene un crecimiento de 2,17 en la liquidez corriente,
mientras que otras operan con un nivel muy bajo, ademas al endeudamiento muestran que las
empresas mantienen una estructura financiera equilibrada, aunque con una tendencia hacia el
uso significativo del endeudamiento como fuente de financiamiento. en cuanto a la
rentabilidad revelan que las empresas mantienen un desempefio rentable, aunque con
tendencia a la disminucidn en los Gltimos afios. Se concluye que, a través de los indicadores
de liquidez, endeudamiento y rentabilidad, se observd que algunas empresas tienen
una situacion estable y equilibrada, mientras que otras muestran problemas
importantes en la forma en que manejan sus recursos.

Palabras claves: Indicadores financieros, liquidez, endeudamiento, rentabilidad
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TEMA:

Evaluation of financial indicators in healthcare companies, province of Santa
Elena, period 2022-2024

AUTHOR:

Pozo Fajardo Ronny Alexi

TUTOR:
CPA. Noemi Jael Fajardo Bravo PhD.

Abstract

This research addresses the evaluation of financial indicators in the healthcare sector,
which allow us to understand the financial situation of companies. The problem
identified in companies engaged in healthcare is that they have difficulty meeting their
financial obligations, their operating costs are increasing, and they are overly
dependent on external financing, which increases their levels of indebtedness and, in
turn, brings the risk of financial instability. The objective is to evaluate financial
indicators by applying ratios in order to gain insight into the financial situation of
healthcare companies in the province of Santa Elena during the period 2022-2024.
The methodology applied took a quantitative approach of a descriptive nature, with a
non-experimental longitudinal design. Deductive, analytical, and documentary
methods were used. The population corresponds to 18 companies, considering a non-
probabilistic sample of four corporations. The results of the research indicate that the
sector has a growth of 2.17 in current liquidity, while others operate at a very low
level. In addition to indebtedness, they show that companies maintain a balanced
financial structure, although with a tendency toward significant use of debt as a source
of financing. In terms of profitability, they reveal that companies maintain profitable
performance, although with a downward trend in recent years. It is concluded that,
through the indicators of liquidity, indebtedness, and profitability, it was observed that
some companies have a stable and balanced situation, while others show significant
problems in the way they manage their resources.

Keywords: Financial indicators, liquidity, indebtedness, profitability
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Introduccion

En la actualidad, los indicadores financieros son herramientas que se usan para
analizar cdmo se encuentra la salud financiera de una empresa. Estos indicadores
ayudan a evaluar como se estd desempefiando financiera y por eso es muy importante
elegir los indicadores adecuados, como liquidez, rentabilidad y endeudamiento, estos
indicadores sirven para ver hasta qué punto se estan alcanzando los objetivos y tomar
decisiones correctas. En cuanto a las empresas de salud en la provincia de Santa Elena,
estos indicadores son importantes para evaluar como funcionan las operaciones y la
situacion financiera del sector, que sigue teniendo dificultades continuas.

Con relacion a Vélez (2024) explica que los indicadores financieros son
esenciales en las empresas debido a que posibilitan evaluaciones detalladas de su
rendimiento por lo que estas evaluaciones identifican los cambios requeridos y guian
la toma de decisiones adecuadas para prevenir dificultades como la falta de liquidez
puesto que puede ocasionar el cierre temporal o definitivo de la actividad, incremento
de la deuda y otros impactos.

Del mismo modo, se analizan los indicadores del area que inciden en el
desempefio de la empresa y se comparan con los resultados previamente establecidos
dentro del mismo porque la estructura empresarial determina su capacidad de liquidez,
su nivel de endeudamiento y su rentabilidad, en consecuencia, estas evaluaciones son
esenciales para identificar posibles problemas como deficiencias financieras, riesgo
de quiebra u otros factores adversos que puedan afectar a la organizacion. (Holguin,
2023).

Asi mismo Cardenas et al. (2024) mencionan que los indicadores financieros
constituyen instrumentos esenciales para medir el rendimiento econdmico y
financiero, ademés permiten identificar cdmo inciden en la capacidad de las empresas
para responder a las transformaciones del entorno y en el impacto que generan sobre
su competitividad y sostenibilidad.

El presente estudio, titulado "Evaluacion de indicadores financieros en
empresas de atencion de la salud, provincia de Santa Elena, periodo 2022-2024" busca
analizar los indicadores financieros para ofrecer informacion clara que ayude a tomar
decisiones en el sector con el objetivo es evitar pérdidas econdomicas y mejorar los

resultados de las empresas de salud durante el tiempo que se estudio.
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Planteamiento del problema

Desde un enfoque internacional, Parraga et al. (2021) mencionan que los
indicadores financieros son instrumentos de gestion que permiten interpretar la
informacion obtenida de los saldos contables y cuyo empleo correcto contribuye a una
toma de decisiones mas acertada. Un indicador de gestion representa la expresion
cuantitativa del comportamiento del desempeio de un proceso cuya dimension al
compararse con un nivel de referencia puede demostrar evidencias de desviacion sobre
las que se toman acciones preventivas o correctivas de acuerdo al caso.

Ademas, Villa y Crespo (2024) sefiala que los indicadores o ratios financieros
son herramientas empleadas para analizar la salud financiera de una empresa, dicho
de otro modo, son célculos matematicos que permiten comparar diferentes aspectos
financieros de una empresa y pueden proporcionar informacion importante sobre la
rentabilidad, la eficiencia y la solvencia de la empresa.

Desde una perspectiva nacional, Rivera (2019) menciona que los indicadores
financieros, se utilizan para evidenciar los lazos que existen en varios los balances
financieros de una organizacion, con el fin de analizar indicadores de rentabilidad,
liquidez, eficiencia y solvencia en la empresa, sugiere 3 tipos de indicadores para la
identificacion de la crisis financiera en una identidad: 1) los indicadores que permiten
mostrar las dificultades presentes, que se revelan en los estados financieros, 2) los
indicadores generales que se basan en informacion tanto financiera como econdmica,
y 3) los indicadores ambientales que presentan las limitacion en situaciones politicas,
econdmicas y sociales de las empresas en estudio, la informacion de los estados
financieros se encontraban comprendidos en los indicadores, recalcando los aspectos
de relevancia.

Asimismo en la provincia de Azuay segiin Proafo (2023) sefiala que los ratios
financieros también conocidos como razon financiera o indice financiero, son un
nimero que se obtiene al comparar o relacionar diferentes partidas de los estados
financieros por lo que habrd muchos ratios financieros diferentes segun cudntas
comparaciones se hagan, sin embargo, los ratios financieros se agrupan en al menos
cinco categorias: Liquidez, Eficiencia o actividad, Endeudamiento o solvencia,

Rentabilidad y Bursatiles o razones de mercado.



15

A nivel Provincial, Tumbaco (2024) menciona que analizar los indicadores
financieros relacionados con liquidez, manejo de activos, endeudamiento Yy
rentabilidad es muy importante para entender como estan las finanzas de las empresas.
Esto ayuda a tomar decisiones que eviten problemas grandes, como que las empresas
quiebren o cierren, garantizando asi que puedan seguir funcionando y creciendo de
manera sostenible en el sector manufacturero.

Finalmente, Mera (2019) indica que las empresas deben considerar la
importancia de analizar y evaluar sus indicadores financieros especialmente en el
sector de venta al por menor de combustibles en donde las decisiones suelen basarse
en la experiencia empirica lo que complica la identificacion de los factores clave que
afectan su desempefio.

Por consiguiente, este estudio es un trabajo de investigacion secundario que
busca analizar el efecto de los indicadores financieros relacionados con liquidez,
rentabilidad y endeudamiento mediante los estados financieros publicados en la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros. En dicho portal se establece que
hay 43 empresas activas que ofrecen servicios de salud en 2024 pero solo 36 de ellas
presentaron sus estados financieros. El nimero de empresas cambia segun el afio que
se estudie y estan repartidas en los tres cantones de la provincia que son La Libertad,
Santa Elena y Salinas por lo que algunos de los principales problemas que pueden
surgir en estas empresas segun los indicadores financieros son:

En las empresas que prestan servicios de salud especialmente en la provincia
de Santa Elena se observa que no hay un control correcto o incluso no existen registros
de los insumos médicos, materiales quirargicos y medicamentos. Esta situacion crea
problemas graves en el funcionamiento porque dificulta saber con exactitud cudntos
recursos se tienen disponibles para garantizar que los servicios de salud se ofrezcan a
tiempo y de forma continua.

Las empresas de salud en Santa Elena tienen dificultades para pagar sus deudas
porque manejan mal sus activos y pasivos que se renuevan con el tiempo por ende esto
puede crear problemas de liquidez que pueden poner en riesgo el funcionamiento
normal de los servicios.

En los afios 2022 al 2024 muchas empresas del sector de la salud han
experimentado una disminucidon en sus ganancias debido a problemas como el

aumento de los gastos de funcionamiento, la variacioén en la necesidad de servicios
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médicos y males en la forma en que se manejan los recursos financieros de modo que
esto restringe la posibilidad de reinvertir y crecer en estas organizaciones.

Muchas companias del area de salud dependen demasiado del financiamiento
externo por lo que aumenta sus niveles de endeudamiento y un incremento de riesgo
financiero, en consecuencia, esta situacion compromete su sostenibilidad y genera
incertidumbre respecto a su capacidad para cumplir con sus obligaciones a mediano y
largo plazo.

Formulacion del problema.

(De qué manera el andlisis de los indicadores financieros aplicados a través de
ratios puede aportar al conocimiento de la situacion financiera de las empresas
dedicadas a la atencién de la salud en la provincia de Santa Elena durante el periodo
2022-2024?

Sistematizacion

e ;Como se calcula el nivel de liquidez para saber si las empresas de salud
pueden pagar sus deudas inmediatas?

e ;Como analizar el nivel de deuda para entender como afecta la estabilidad
financiera de las empresas de salud?

e Coémo el andlisis de la rentabilidad a través de los estados financieros
permite identificar los factores que provocan la disminucién de las ganancias
en las empresas del sector salud?

Objetivo general

Evaluar los indicadores financieros mediante su aplicacion de ratios para
obtener conocimiento de la situacion financiera en las empresas de atencion de la salud
en la provincia de Santa Elena, durante el periodo 2022-2024.

Objetivos especificos

e C(Calcular el nivel de liquidez para determinar su capacidad de cubrir
obligaciones financieras inmediatas de las empresas de atencion de la salud.

e Analizar el nivel de endeudamiento de las empresas de la salud y su impacto
en la estabilidad financiera.

e Evaluar la rentabilidad a través de los estados financieros identificando los
factores que inciden en la disminucion de las utilidades de las empresas de

atencion de la salud.
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Justificacion

La justificacion tedrica de este estudio se fundamenta en la relevancia de los
indicadores financieros como herramientas esenciales para analizar y comprender el
desempefio econdmico de las empresas dado que permiten evaluar aspectos clave
como la liquidez, la rentabilidad y endeudamiento. Para ello, se utilizardn
principalmente ratios financieras que facilitan el establecimiento de relaciones
cuantitativas entre las diferentes cuentas de los estados financieros lo cual posibilita
identificar tendencias, proyectar escenarios y generar estrategias orientadas al
fortalecimiento de la competitividad y sostenibilidad empresarial. También en el
estudio se utilizard herramientas como hojas de calculo que ayudan a manejar la
informacion de forma rdpida y mostrar resultados en formatos sencillos y faciles de
entender para tomar decisiones importantes lo cual implica que el analisis no solo se
enfoca en entender los nimeros, sino que también quiere ofrecer una mirada completa
de la situacion de la empresa. Finalmente, esta investigacion cuenta con el apoyo
teorico que viene de revisar fuentes bibliograficas, tesis y articulos de investigadores
tanto del pais como de otros lugares lo que asegura que el trabajo sea solido desde el
punto de vista académico y conceptual.

Ademas, la justificacion practica del estudio se fundamenta en el andlisis
detallado de los indicadores financieros de las empresas prestadoras de servicios de
salud en la provincia de Santa Elena a partir de datos historicos provenientes de los
estados financieros registrados ante la Superintendencia de Compaiiias, Valores y
Seguros del Ecuador por tanto este examen permite reconocer fortalezas y debilidades
en la capacidad de generacion de utilidades y en la gestion de la salud financiera,
aportando orientaciones para un uso mas eficiente de los recursos institucionales.

Finalmente, la justificacion metodoldgica de esta investigacién aporta un
modelo aplicable que puede replicarse en otras industrias con caracteristicas similares
puesto que propone un procedimiento sistematico para el andlisis financiero de las
empresas dedicadas a la atencion de la salud en la provincia de Santa Elena.

Por ende, el propdsito central de esta investigacion es generar conclusiones y
sugerencias que funcionen como un apoyo practico en los procesos de toma de
decisiones orientados al fortalecimiento de la liquidez, rentabilidad, endeudamiento y
a la consolidacion de la sostenibilidad financiera de las empresas dedicadas a la

prestacion de servicios de salud en la provincia de Santa Elena.
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Mapeo

Este trabajo de investigacion esta dividido en tres capitulos diferentes.

Capitulo I. Marco referencial que incluye la revision de literatura que
corresponden a los aportes de estudios realizados por otros autores, el desarrollo de
teorias y conceptos, asi como también los fundamentos legales.

Capitulo II de la metodologia del estudio en donde se detalla el disefio e
instrumentos utilizados para la investigacion, la poblacion y la muestra seleccionada,
asi como el proceso de recoleccion y analisis de los datos.

Capitulo III, que corresponde a Resultados y Discusion en el cual se detallan
los analisis de los datos, se realiza la discusion y en esta se incluyen las conclusiones

y recomendaciones que se obtuvieron.
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Capitulo I. Marco referencial

Revision de literatura

Para empezar con el trabajo investigativo por Luque (2024) titulado
“Indicadores financieros en la rentabilidad de las empresas bancarias en el Pert 2020
—2022”, se plantea como problema el hecho de que las empresas bancarias en el Peru
se enfrentaron a un contexto de gran incertidumbre debido a la pandemia del COVID-
19. Esta situacion gener6 una reduccion considerable en la colocacion de créditos, un
incremento en las provisiones y una disminuciéon en los ingresos por intereses
afectando directamente la rentabilidad bancaria. El objetivo central del estudio es
analizar la relacion entre el margen de utilidad, la rotaciéon de activos y el
apalancamiento financiero con la rentabilidad de las empresas bancarias del Pert
durante el periodo 2020-2022. Para ello se emplea el modelo DuPont el cual
descompone la rentabilidad sobre el patrimonio (ROE) en tres componentes y permite
entender cémo se interrelacionan la situacién financiera y los resultados de las
entidades. En cuanto a la metodologia, la recoleccion de informacion se realizéd
mediante el aplicativo de series estadisticas de la SBS — AFP. Los resultados
evidencian una relacidon positiva entre el margen de utilidad neta y la rentabilidad
bancaria con un coeficiente de 0,60. Por otro lado, la rotaciéon de activos y el
apalancamiento financiero tienen una relacidon inversa con la rentabilidad con valores
de -0.11 y -0.06 respectivamente. En resumen, en el afio 2022 se observé un margen
de utilidad neta elevado del 26.97%, una baja eficiencia en el uso de los activos para
generar ingresos de 0.075, un alto nivel de apalancamiento financiero de 8.1 y una alta
rentabilidad bancaria del 16.33% dentro de un entorno afectado por la crisis provocada
por la pandemia.

Asi mismo, el articulo cientifico realizado por Gémez et al., (2021) titulado
“Indicadores financieros predictores de fracaso en cooperativas de servicios de
transporte del Canton Portoviejo (Ecuador)”, menciona que estas cooperativas
enfrentan un escenario financiero cada vez mas débil, marcado por problemas en su
capacidad de seguir funcionando y una tendencia al empeoramiento econémico. El
objetivo de este estudio cientifico es determinar qué indicadores financieros permiten
predecir el fracaso en las cooperativas de transporte por taxis del cantén Portoviejo,
para ello se desarrolld una investigacion no experimental con un enfoque mixto. La

metodologia se sustentd en los métodos descriptivo y correlacional que facilitaron el
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analisis de la situacion real del objeto de estudio, asimismo, se recurri6 al criterio de
expertos y se aplico un andlisis correlacional entre variables mediante el coeficiente
de Spearman utilizando el software SPSS version 25. El muestreo empleado fue de
tipo no probabilistico y la seleccion de los elementos de la muestra se realizo segun el
criterio de las investigadoras conforméandose un total de 17 cooperativas incluidas en
el estudio. Los resultados muestran que de las 17 cooperativas analizadas, 13 tienen
su indicador integral por debajo del 33%, de las cuales 8 presentan una rentabilidad
sobre activos por debajo de cero, dos tienen una rentabilidad igual a cero y el resto son
tres cooperativas que al finalizar el 2017 mostraban valores positivos pero muy bajos
de rentabilidad econdmica; se observa un empeoramiento en estos valores y se espera
que en el futuro sean negativos; por eso el indicador integral ya las esta considerando
como cooperativas en etapa de fracaso economico. En resumen, se pudo observar que
hay diferencias en el uso de palabras para entender qué es el fracaso empresarial
porque los criterios varian y algunos lo ven como una dificultad para cumplir con las
obligaciones, otros lo dividen en distintas categorias como econdmica, financiera o
legal, asimismo, hay factores que afectan a las empresas tanto de fuera como de dentro
por lo que los externos incluyen problemas legales, condiciones del entorno negativas,
regulaciones gubernamentales, competencia, entre otros.

A su vez, la tesis realizado por Herrera (2022) titulado “Analisis de Riesgos
financieros, y los indicadores de liquidez y rentabilidad en las pequefias empresas, un
estudio de caso de la empresa PUBLICOM, S.R.L, por los afos 2020 al 2022~
dedicada a la prestacion de servicios de edicidon, impresion, comunicacion y publicidad
identifica como principal problemadtica la limitada liquidez para cubrir obligaciones de
corto plazo asi como la falta de personal con experiencia financiera para gestionar
adecuadamente los procesos contables y apoyar la toma de decisiones. El estudio tiene
como propo6sito generar un marco de referencia que permita a la empresa anticipar
problemas de liquidez y rentabilidad, ademas de identificar mediante investigaciones
y entrevistas los riesgos a los que esta expuesta con el fin de establecer directrices que
contribuyan a mitigarlos y fortalecer su posicion financiera. La metodologia aplicada
es descriptiva, con un enfoque mixto y se basa en entrevistas a directivos para el
levantamiento de procesos asi como en el andlisis de los estados financieros del
periodo 2019-2021 otorgandole un alcance diagndstico y estratégico. Los resultados
evidencian que PUBLICOM S.R.L. enfrenta diversos riesgos financieros destacando

la falta de liquidez imprevista, la ausencia de reservas convertibles en efectivo, la
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presencia de posibles actos fraudulentos internos y deficiencias en la gestion
financiera. Ademas, se constatod que la empresa no cuenta con personal permanente en
el area financiera, situacién que genera desorganizacioén contable. En conclusion, la
entidad requiere mejorar de manera urgente su gestion financiera para asegurar su
sostenibilidad puesto que la falta de una estructura adecuada y de informacion
confiable para la toma de decisiones compromete su rentabilidad y continuidad
operativa.

De acuerdo con la tesis publicada por Torres y Ordoéiiez (2022) denomidada
“Aplicacion de indicadores para el analisis financiero de la bananera Pablito en el
periodo 20217, presenta como problematica el desconocimiento de la salud financiera
de la empresa lo cual causa preocupacion en su gerente propietario salpicando a la
proyeccion de los resultados en el proceso contable de la organizacion, provocando
asi la desconfianza de posibles inversionistas hacia la empresa. Como objetivo
principal aplicar indicadores financieros para la evaluacion de la situacion economica
y de gestion de la empresa Bananera Pablito durante el periodo 2021 a través de los
estados financieros facilitados por la empresa. En base a la metodologia utilizada se
basa en la investigacion descriptiva puesto que se relata de forma objetiva la realidad
de la empresa bananera, especificamente relacionado a la rentabilidad y la gestion de
la misma; indicadores que denotan la salud de la empresa y ayudan a determinar su
rumbo para un estudio analitico mediante la toma de decisiones para cambiar u
optimizar su rendimiento; a través de una revision documental cuantitativa procesando
datos numéricos. Como resultados obtenido se encontr6 que la rotacion de cartera de
Bananera Pablito es de 110,03 dias, es decir, que solo rota 3 veces en el afo, cifra que
puede ser mejorable gracias a la aplicacion de nuevas politicas dentro de la entidad, lo
que evidencia las carencias de la empresa en el &mbito financiero y econémico de cara
al futuro. En conclusion luego de haber aplicado indicadores de rentabilidad para
evaluar la situacion econémica de la empresa en el periodo 2021 se encontr6 una baja
rentabilidad del activo de tan solo un 4% pero también existe un margen bruto del 54%
lo cual es bastante positivo dentro del andlisis financiero de la entidad puesto que
segun estudios realizados este debe ser mayor al 30%, ademds de un margen
operacional de 5% que denotan problemas en control de costos y gastos, una
rentabilidad neta de ventas de 3%, una rentabilidad operacional del patrimonio del 4%
y una rentabilidad financiera que no dista mucho de la ultima con un 3% lo que en

conjunto puede tener consecuencias en su capacidad para obtener financiamiento.
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Por otro lado, en la tesis realizada por Lindao (2023), la investigacion titulada
"Analisis de indicadores financieros de las empresas del sector camaronero de la
provincia de Santa Elena, periodo 2019 — 2020" identifica como principal problema la
falta de una comprension adecuada de la situacion financiera de las empresas debido
a que no realizan un anélisis completo de sus indicadores financieros por ende esta
limitacion reduce su capacidad para interpretar su desempefio econdmico y tomar
decisiones acertadas. El propdsito de la investigacion es evaluar su rendimiento
econdmico mediante la elaboracion de indicadores financieros que permitan
comprender con mayor precision su situacion. Para ello se aplicd una metodologia
cuantitativa de caracter no experimental basada en la recopilacion y anélisis de datos
de las empresas del sector camaronero de la provincia de Santa Elena. Los resultados
muestran que estas empresas presentan variaciones significativas en sus indicadores
especialmente en liquidez y rentabilidad, mientras que algunas gestionan
adecuadamente sus cuentas por cobrar, mercaderias y niveles de apalancamiento, sin
embargo, se identificaron problemas en la rentabilidad y el capital de trabajo lo que
evidencia la necesidad de un control financiero permanente. En conclusion, se
recomienda que las empresas camaroneras de la provincia realicen un andlisis
continuo de sus ratios financieros para mejorar la liquidez, rentabilidad y gestion del
endeudamiento fortaleciendo asi su desempefio econémico y la toma de decisiones.

Finalmente, en la tesis presentada por Mata (2024) titulada “Anélisis de
indicadores financieros de las empresas del sector de la construccion en la provincia
de Santa FElena, periodo 2019-2023” tiene como problematica los cambios
significativos en el desempeio financiero del sector construccion durante el periodo
2019-2023 derivados de la crisis econdomica ocasionada por la pandemia de la COVID-
19. La falta de un andlisis profundo de las ratios financieras especialmente los
relacionados con la liquidez dificulta una comprension precisa de la realidad
econdmica y limita la toma de decisiones estratégicas. El objetivo de la investigacion
es analizar la situacion econdémica de las empresas constructoras de la provincia de
Santa Elena mediante la evaluacion de las principales ratios financieros con el fin de
identificar sus fortalezas y debilidades, asi como el impacto de factores externos en su
desempefio. La metodologia adoptada presenta un enfoque cuantitativo sustentado en
el analisis numérico y objetivo de datos financieros recopilados del sector con un
alcance descriptivo y longitudinal. Los resultados muestran que el sector presenta un

exceso de liquidez acompafiado de baja rentabilidad e ineficiencias en la gestion de
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recursos originadas durante los afios de la crisis sanitaria. En consecuencia, se
recomienda a las empresas aplicar de manera rigurosa y continua el analisis de sus
ratios financieros mediante fuentes confiables con el proposito de identificar riesgos,
optimizar la liquidez e implementar estrategias que mejoren la rentabilidad y faciliten

una toma de decisiones adecuada.

Desarrollo de teorias y conceptos

Indicadores financieros

Los indicadores financieros desde el punto de vista de Macias y Rivera (2023)
son herramientas que han sido disefiadas con la informacion financiera del negocio y
son necesarias para la estabilidad, la capacidad del endeudamiento, la capacidad de
producir liquidez, ingresos y servicios publicos de utilidad, interpretando las cifras,
los resultados y la informacion requerida. Los indicadores financieros permiten el
analisis de la realidad financiera, individualmente y facilitan la comparacion con la
competencia y la unidad u organizacion que lidera el mercado.

Segun Bejeguen (2024) sefiala que la relevancia de investigar los indicadores
financieros radica en que estos instrumentos permiten identificar y evaluar la
condicion financiera de las organizaciones en un periodo determinado por ende su
utilidad se fundamenta en el analisis comparativo de los estados financieros de la
empresa frente a los de otras del mismo sector lo que facilita verificar la capacidad de
generacion de liquidez, el nivel de endeudamiento y la eficiencia en la administracion
de los recursos, en otras palabras proporcionan a las autoridades informacion oportuna
para una adecuada toma de decisiones.

Como menciona Freire (2019) las organizaciones enfrentan diversas
obligaciones a corto plazo por lo que una gestion eficiente de sus recursos permite que
el financiamiento de corto plazo genere efectos positivos para la empresa, sin
embargo, cuando la liquidez es insuficiente para cubrir dichas obligaciones se produce
un déficit que puede derivar en consecuencias negativas a largo plazo.

Segun Tomald (2021) nos menciona que en algunas organizaciones €s poco
comun que se tomen decisiones adecuadas debido a la falta de un andlisis financiero
completo de sus cuentas lo que genera baja liquidez y limita su capacidad para cubrir
obligaciones de corto plazo, por ello es importante resaltar que una correcta
comprension de la informacion financiera proporciona el conocimiento necesario para

una gestion eficiente y permite identificar oportunamente posibles riesgos.
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Liquidez

De acuerdo a Chirinos (2023) nos comenta que la liquidez es un concepto
fundamental que se refiere a la capacidad de un activo o instrumento financiero para
convertirse rapidamente en efectivo sin incurrir en pérdidas significativas, es decir, la
liquidez representa la facilidad y rapidez con la que un activo puede ser comprado o
vendido en el mercado sin afectar de manera sustancial su precio.

Segun Sevilla (2024) aclara que es la facultad financiera con la que cuenta una
empresa para el cumplimiento compromisos, es decir, es la rapidez que tiene para
convertir cualquier activo en efectivo en un tiempo menor a un afio por lo tanto la
liquidez en cualquier organizacion es un indicador financiero importante puesto que
define la capacidad de la organizacién para hacer frente a sus obligaciones de un
determinado tiempo como por ejemplo pagar a su personal, a proveedores, cubrir sus
costos fijos, cumplir con los impuestos; asi mismo este indicador ayuda a evaluar el
riesgo de mantenerse solvente ante cualquier situacion critico.

Ademas, Adanaque y Carranza (2023) sefalan que la liquidez de una empresa
refleja su capacidad para atender oportunamente sus obligaciones de corto plazo por
lo que este concepto esta vinculado con la solvencia general de la organizacion, es
decir, con su habilidad para cumplir con el pago de sus cuentas a medida que estas
vencen.

Liquidez Corriente. Segun el criterio de Borbor (2019) establece que este
indicador mide la disponibilidad a corto plazo que tiene la empresa para cubrir sus
obligaciones del Pasivo Corriente, en otras palabras, la razén corriente indica la
habilidad de la organizacion para cumplir oportunamente con sus compromisos

financieros inmediatos.

Activo Corriente

Razon Corriente = - :
Pasivo Corriente

Prueba Acida. Segin Carrién (2024) la prueba acida es un indicador
fundamental para determinar la capacidad de una organizacion para cumplir con sus
obligaciones a corto plazo que proporciona informacion clave para que los
administradores tomen decisiones financieras acertadas por lo que un valor superior a
1 indica que la entidad dispone de activos liquidos suficientes para cubrir sus

compromisos inmediatos reflejando una posicion financiera sélida, por el contrario,
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un valor inferior a 1 sugiere dificultades para atender dichas obligaciones por lo cual

se recomienda aplicar medidas que fortalezcan la liquidez.

(Activo Corriente-Inventario)

Prueba Acida = - -
Pasivo Corriente

Capital de trabajo. Carrera y Hinostroza (2023) expresan que este indicador
refleja la capacidad de una empresa para cumplir con sus obligaciones de corto plazo
por ende resulta fundamental realizar una proyeccion que permita verificar si las

actividades internas de la entidad se estan desarrollando de manera adecuada.

Capital de trabajo = Activo Corriente — Pasivo

Endeudamiento. Segun Villon (2024) también conocido como solvencia, este
indicador se utiliza para medir el nivel de financiamiento de una organizacion y el
grado de riesgo al que se exponen sus acreedores. Generalmente, los prestamistas
muestran mayor preferencia por aquellas entidades que demuestran estabilidad
financiera, mantienen bajos niveles de endeudamiento y proyectan viabilidad a largo
plazo al momento de otorgar financiamiento.

Por consiguiente, Ducuara et al. (2022) definen a las razones de
endeudamiento como la capacidad que tiene una entidad para asumir deudas y cumplir
con las obligaciones financieras adquiridas, asimismo, el calculo del endeudamiento
total se obtiene dividiendo el total de pasivos entre el total de activos.

De la misma manera Sudrez (2021) afirma que los indices de endeudamiento
permiten evaluar el nivel de apalancamiento financiero de una entidad considerando
el porcentaje total de obligaciones por lo que este indicador refleja de manera precisa
la situacién econdmica de la organizacion por ende esta razon financiera muestra si la
organizacion depende del capital de sus accionistas o de acreedores externos.

Endeudamiento del activo. Es aquel que puede utilizar para medir la
independencia financiera. Si el indice es alto, significa que la empresa tiene poca
capacidad de endeudamiento, es decir, la empresa esta sujeta a reduccion de capital y
opera con una estructura financiera riesgosa. Ademas, una puntuacién baja indica que
la empresa es muy independiente de sus acreedores (Superintendencia de Compaiiias,

Valores y Seguros., 2020).
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Pasivo total

Endeudamiento del Activo = -
Activo total

Endeudamiento patrimonial. El endeudamiento patrimonial también llamado
indice de endeudamiento sobre el patrimonio es un indicador financiero que muestra
la relacion entre la deuda total de una empresa y su patrimonio neto, ademas este
indicador revela cudnto depende la organizacion del financiamiento externo y qué
parte de su estructura financiera esta respaldada por capital propio. (Cedeno y Vargas,

2020).

Pasivo total

Endeudamiento Patrimonial = - -
Patrimonio

Apalancamiento financiero. Se refiere a una estrategia empresarial que usa
capital de terceros mediante endeudamiento para financiar operaciones y aumentar la
rentabilidad del patrimonio, en consecuencia, si la empresa no obtiene ingresos
suficientes esta practica puede poner en riesgo su capacidad para cumplir con sus

compromisos financieros. (Borbor G. , 2025)

Activo total

Apalancamiento financiero = - -
Patrimonio

Rentabilidad. Segiin Montenegro y Saltos (2021) destacan la relevancia de la
rentabilidad puesto que un adecuado analisis de este indicador permite comprender
que, aunque las organizaciones establezcan objetivos y metas orientados al
crecimiento o a la rentabilidad persisten deficiencias en la gestion administrativa,
financiera o econdémica que dificultan el logro de lo planificado por lo que el analisis
economico-financiero se sustenta principalmente en la rentabilidad y en los riesgos
inherentes a toda actividad econdmica.

Reyes (2024) menciana que el endeudamiento se entiende como la obtencion
de recursos provenientes de terceros con el fin de financiar planes, proyectos,
inversiones o atender diversas obligaciones por ende este mecanismo conlleva la
responsabilidad de reembolsar los fondos dentro de un plazo previamente acordado
generando pasivos o deudas ya sea a través de préstamos y créditos otorgados por
instituciones financieras como bancos y cooperativas o mediante lineas de crédito

concedidas por proveedores de bienes y servicios.
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Acorde a Franco (2024) manifiesta que en el sector financiero se pueden
aprovechar oportunidades para gestionar recursos propios y de terceros puesto que las
empresas bien informadas muestran mejores resultados reflejados en una adecuada
administracion de activos, menores costos para obtener recursos y acceso a tecnologia
mediante investigacion por el contrario la falta de informacion incrementa los riesgos
financieros y puede llevar al cierre definitivo de la empresa.

Rendimiento del Activo Total (ROA). Sirve para valorar si una empresa no esta
considerando cémo se financian sus activos pues que esta incluido en la rentabilidad
que generan esos activos lo que sin duda arroja luz sobre el panorama general de la

empresa (Espinoza y Saavedra, 2021); la formula de calculo es:

Utilidad neta
Activos totales

Rendimiento del Activo =

Rendimiento sobre el Capital (ROE). Seguin Matute De La A (2023) este
indicador evalua la rentabilidad de una empresa en funcion de sus fondos propios, es
decir, establece la relacion entre el beneficio neto obtenido y el capital aportado por
los socios o accionistas por lo que se trata de una medida clave para los inversionistas
puesto que el ROE refleja el rendimiento generado sobre el capital invertido en una
organizacion, asimismo, los inversionistas disponen de informacion esencial para
valorar la viabilidad de su inversion e incluso considerar la posibilidad de

incrementarla; la formula de calculo es:

Utilidad neta

Rendimiento el Capital = - -
Patrimonio

Margen de Utilidad Neta. De acuerdo a Navarrete (2023) comenta que esto
permite saber el porcentaje de ingresos que quedan una vez deducidos todos los costos
y gastos generados, es decir que mide el porcentaje de ventas que logran convertirse
en utilidad para los accionistas, analiza la evolucion a través de varios periodos y
compara con el promedio del sector para determinar su eficiencia su carga operativa;

la formula de calculo es:

Utilidad neta

Margen de utilidad neta =
Ventas
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Capitulo I1. Metodologia

Diseiio de la Investigacion

En este estudio se utiliz6 un enfoque cuantitativo, lo que permitié6 medir y
analizar los datos numéricos relacionados con los indicadores financieros de las
empresas del sector salud que fueron analizados a partir de la informacion obtenida de
la Superintendencia de Compaifiias, Valores y Seguros y mediante formulas se
calcularon los ratios financieros con el fin de entender como ha cambiado su situacion
financiera a lo largo del tiempo.

Por otro lado, el estudio adopta un enfoque descriptivo puesto que se analizd
el desempefio financiero de los indicadores de liquidez, endeudamiento y rentabilidad
por ende se recopilaron y examinaron los datos numéricos de manera independiente
aplicando célculos basados en los valores obtenidos de los estados financieros
proporcionados por las empresas lo cual permitié describir el comportamiento de los
indicadores y su incidencia en el sector evaluado.

Ademas, el disefio del trabajo es no experimental por lo que no se modificaron
los datos obtenidos de los estados financieros lo que nos permitié analizar los cambios
en los indicadores financieros sin cambiar los resultados, asimismo, se destaca por ser
longitudinal puesto que este estudio cubre los periodos de analisis desde el afio 2022
hasta el 2024.

Métodos de la Investigacion

Para realizar el trabajo de investigacion se usé un método deductivo puesto
que el estudio empezo con la observacion de datos generales de los estados financieros
y luego se pasé a calcular los indicadores financieros por ende este proceso permite
analizar como ha evolucionado la situacion financiera de la entidad durante tres afios
y asi sacar conclusiones que sean rigurosas y validas.

De igual manera, se emple6é un método analitico para descomponer la variable
de indicadores financieros en diferentes componentes tales como indicadores de
liquidez, endeudamiento y rentabilidad analizando los resultados obtenidos y
facilitando la identificacién de la situacion financiera de las entidades que prestan
servicios de salud en el periodo 2022-2024.

Finalmente, se utilizd6 el método documental por lo que se recopilaron los
documentos necesarios para el desarrollo del estudio, sin embargo,

los estados financieros de las empresas proporcionados por la Superintendencia de
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Compaiias, Valores y Seguros fueron muy importantes para calcular y analizar los

indicadores financieros utilizados en el estudio los cuales corresponden a las empresas

del sector de la salud en la provincia de Santa Elena.

Poblacion y muestra

Poblacion

La poblacion se refiere al numero total de casos que cumplen con los criterios

definidos en la investigacion por lo cual en este proyecto la poblacion se reconocera

principalmente a través de la informacion que se encuentra en el sitio web de la

Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros donde se registra que hay 18

entidades que ofrecen servicios de salud en la provincia de Santa Elena. A

continuacion, se presenta la siguiente tabla:

Tabla 1 Empresas dedicadas a la atencion de la salud en la provincia de Santa

Elena
Ne° Razo6n Social Ultimo
Balance
1 CLINICA GRANADOS S. A. CLIGRASA 2024
2 CLINICA SANTA MARTHA S.A. CLISAMARSA 2024
3 DERMOSTETICA S.A.S. 2024
4 QRAR S.A. MEDICOS ESPECIALISTAS 2024
5 DISMAFER S.A. 2024
6 LAYAMER S.A.S. 2024
7 SANTAELENA SALUD S.A.S. 2024
8 NINAWASI S.A.S. 2024
9 LABORATORIOS RUEDAS S.A.S. 2024
10 RAYDENT S.A.S. 2024
11 CLINIMET S.A. 2024
12 ECUVENCUB S.A.S. 2024
13 PUNTOVITAL S.A.S. 2024
14 DIAGNOSTICOS IMAGENOLOGICOS DIAGNOLOGI 2024
S.A.
15 NCIR S.A.S. B.I.C. 2024
16 CLINICA INTEGRAL RENAL SANTA ELENA S.A. 2024
17 HERCA S.A. 2024
18 UNIVERSAL-LAB S.A. 2024

Nota. Informacion tomada de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros.

Muestra

En este estudio se utiliz6 un tipo de muestreo que no depende de

probabilidades, es decir, se escogieron solo las empresas cuyos registros financieros
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podian encontrarse en la Superintendencia de Compatfiias, Valores y Seguros durante
el periodo que abarca desde 2022 hasta 2024, por lo consiguiente se seleccionaron 4
empresas que ademas de tener informacion financiera completa para calcular los
indicadores de liquidez, endeudamiento y rentabilidad representan de manera
adecuada a las organizaciones que prestan atencion médica en la provincia de Santa
Elena, por ello la seleccion de estas 4 entidades se basa en su importancia y en que

han estado presentes de forma constante durante todo el periodo analizado.

Tabla 2 Determinacion de la muestra

N° Razon Social Ciudad
1 Clinica Granados Salinas
2 Clinimet S. A. La Libertad
3 Clinica Santa Martha S.A Clisa La Libertad
4 Qrar S.A. Médicos Especialistas Salinas

Nota. Informacion tomada de la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros.

Recoleccion y procesamiento de datos

Recoleccion de datos

En el desarrollo de la presente investigacion se empled la ficha documental
como instrumento de recoleccion de informacion usando datos obtenidos de la
Superintendencia de Companias, Valores y Seguros por lo cual estos datos resultan
fundamentales para el calculo y analisis de los indicadores financieros de las empresas
dedicadas a la atencion de la salud en la provincia de Santa Elena, correspondientes al
periodo 2022-2024.

Para el calculo de los indicadores financieros dentro de los 3 periodos de
estudio se analizaron 3 ejes principales: la dimension de “indices de liquidez” que
comprende indicadores como la liquidez corriente, la prueba acida y el capital de
trabajo los cuales permiten medir la capacidad de las empresas para cumplir con sus
compromisos a corto plazo. La dimensién de “indices de endeudamiento” abarca
indicadores como el endeudamiento del activo, endeudamiento patrimonial y el
apalancamiento financiero con el propoésito de evaluar el grado de dependencia de la
empresa frente a fuentes externas de financiamiento. Finalmente, los “indices de
rentabilidad” se enfocan en el rendimiento del activo total (ROA), rendimiento del
capital (ROE) y margen de utilidad neta con el fin de analizar la eficiencia en la

generacion de utilidades. Cada indicador financiero refleja un aspecto especifico de la
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situacion econdmica de las empresas por lo que mediante su aplicacion se efectuara el
analisis de las empresas dedicadas a la atencion de la salud en la provincia de Santa
Elena, correspondiente al periodo 2022-2024 por ende se espera que los resultados

obtenidos constituyan una herramienta de analisis util para el publico en general.

Procesamiento de datos

Después de la recoleccion de los datos de los indicadores financieros mediante
la ficha documental, se empleara el programa Microsoft Excel para el procesamiento
y organizacion de la informacion con el propdsito de presentar de manera sistematica
los calculos obtenidos a través de tablas y gréaficos. Este procedimiento permitira
realizar un analisis detallado que contribuya a la toma de decisiones en las empresas
dedicadas a la atencion de la salud en la provincia de Santa Elena, durante el periodo

2022-2024.
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Capitulo III. Resultados y Discusion

Analisis de datos

Después de reunir la informacidon necesaria de cuatro empresas que brindan
servicios de salud humana en la provincia de Santa Elena durante el periodo 2022-
2024 se llevo a cabo un andlisis completo de los indicadores financieros relacionados
con la liquidez, asimismo, se utilizaron diferentes indicadores financieros que
ayudaron a analizar si las empresas pueden pagar sus deudas en el corto plazo y ver
coémo ha cambiado su situacion financiera en estos anos.

A continuacion, se muestran los resultados del analisis de liquidez realizado
en las empresas seleccionadas de la provincia de Santa Elena.

Determinar el nivel de liquidez para determinar su capacidad de cubrir

obligaciones financieras inmediatas de las empresas de atencion de la salud.
Evaluacion de Indicadores Financieros

Dimension 1. Liquidez

Indicador 1. Liquidez Corriente

Activo Corriente

Razon Corriente = - -
Pasivo Corriente

Tabla 3 Liquidez Corriente de las empresas de atencion a la salud

Liquidez Corriente

Razén Social 2022 2023 2024 dz:‘;frigi(;’o
Clinica Granados 0,75 0,57 047 0,60
Clinimet S. A 091 0,75 1,85 1,17
Clinica Santa Martha S.A Clisa 1,34 1,46 1,81 1,54
Qrar S.A. Médicos Especialistas 0,00 5,89 1,54 2,47

Nota. Informacion recopilada de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y

Seguros, (2024)
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Figura 1 Tendencia de la liquidez corriente de las empresas de atencion de la salud

7,00
5,89

6,00
5,00
4,00
>00 1,34 185 1,81
2,00 2 2
1,00 0,91 &= 1,54

0,75 -90,47
0,00 " 0,0 0,57

2022 2023 2024
==@==Clinica Granados =@=_Clinimet S.A

==@==Clinica Santa Martha S.A Clisa ==@==Qrar S.A. Medicos Especialistas

Nota. Informacioén recopilada de la Superintendencia de Companias, Valores y

Seguro, (2024)

De acuerdo con los datos de la tabla 3, con el objetivo del estudio que busca
calcular el nivel de liquidez para determinar la capacidad de cubrir obligaciones
financieras inmediatas de las empresas dedicadas a la atencion de la salud en la
provincia de Santa Elena se observa que los resultados de la razén corriente reflejan
diferencias significativas entre las entidades analizadas durante el periodo 2022-2024.
De acuerdo con los resultados la Clinica Granados registra indicadores por debajo del
valor ideal de 1,00 durante todo el periodo analizado alcanzando un promedio de 0,60
lo cual revela una capacidad insuficiente para atender sus pasivos a corto plazo y
posibles limitaciones en su disponibilidad de efectivo situacion que podria
comprometer su operacion normal, no obstante, Clinimet S.A. evidencia una tendencia
de mejora pero con variaciones aumentando de 0,91 en 2022 a 1,85 en 2024 y
alcanzando un promedio de 1,17 lo que demuestra un fortalecimiento gradual de su
liquidez inmediata.. Por su parte, Clinica Santa Martha S.A. Clisa mantiene una
posicion de liquidez solida y constante con valores superiores a 1,0 en los tres afios de
1,34 en el 2022, 1,46 en el 2023 y 1,81 en el 2024 logrando un promedio de 1,54 lo
que refleja una gestion eficiente de sus activos y pasivos corrientes capaz de cubrir sus
obligaciones financieras sin dificultades significativas. Finalmente, Qrar S.A. Médicos
Especialistas presenta un comportamiento diverso por lo que en 2022 no registra
liquidez 0,00 pero en 2023 alcanza 5,89 para luego disminuir a 1,54 en 2024 su

promedio de 2,47 indica una alta capacidad para cubrir obligaciones inmediatas,
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aunque la marcada volatilidad entre afios demuestra una gestion poco estable del

capital de trabajo.

En conclusion, el andlisis de la liquidez corriente permite determinar que existe

una tendencia positiva en ciertas empresas, aunque no todas las entidades del sector

cuentan con la misma capacidad para afrontar sus obligaciones financieras inmediatas

por lo que se recomienda fortalecer la gestion de activos y pasivos corrientes para

garantizar la sostenibilidad operativa del sector salud en la provincia.

Dimension 1. Liquidez

Indicador 2. Prueba Acida

(Activo Corriente-Inventario)

Prueba Acida = - -
Pasivo Corriente

Tabla 4 Prueba Acida de las empresas de atencion a la salud

Prueba Acida
Promedio
Razon Social 2022 2023 2024 del
periodo
Clinica Granados 0,75 0,57 0,47 0,60
Clinimet S.A 091 0,75 1,85 1,17
Clinica Santa Martha S.A Clisa 0,38 0,15 0,15 0,23
Qrar S.A. Médicos Especialistas 0,00 5,89 1,54 2,47

Nota. Informacion recopilada de la Superintendencia de

Seguros, (2024)

Compaiiias, Valores y
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Figura 2 Tendencia de la prueba dcida de las empresas de atencion a la salud
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Conforme a los datos de la tabla 4, el analisis de la Prueba Acida en las
empresas del sector de atencion de la salud evidencia que los resultados obtenidos en
la razoén de prueba acida reflejan notorias diferencias en la solidez financiera de las
entidades analizadas durante los periodos mencionados. En este contexto, Clinica
Granados mantiene una tendencia descendente con valores de 0,75 en 2022, 0,57 en
2023 y 0,47 en 2024 alcanzando un promedio de 0,60 lo que evidencia una capacidad
limitada para cumplir con sus deudas a corto plazo sin depender del inventario lo cual
podria comprometer su estabilidad financiera. Por su parte, Clinimet S.A. presenta un
comportamiento mas favorable con una mejora progresiva desde 0,91 en 2022 hasta
1,85 en 2024 obteniendo un promedio de 1,17 lo que indica una adecuada liquidez
inmediata y un manejo eficiente de sus activos liquidos mientras que en la Clinica
Santa Martha S.A. Clisa los resultados son significativamente bajos con valores que
oscilan entre 0,38 y 0,15 logrando un promedio de 0,23 lo que sugiere una baja
capacidad de pago inmediato y una fuerte dependencia de sus inventarios para cubrir
pasivos de corto plazo. Finalmente, Qrar S.A. Médicos Especialistas presentd un
comportamiento irregular en afio 2022 el cual no registr6 liquidez, no obstante, en
2023 alcanz6 un nivel elevado de 5,89 aunque en 2024 disminuy¢ a 1,54 por lo que su
promedio de 2,47 refleja una adecuada solvencia a corto plazo, no obstante, la marcada
variacion entre los periodos evidencia un manejo inestable del capital de trabajo

posiblemente asociado a cambios en la disponibilidad de activos liquidos.

En términos generales, el andlisis de la prueba acida evidencia diferencias

significativas en la capacidad de las empresas del sector de salud para convertir sus
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activos en efectivo, mientras Clinimet S.A. y Qrar S.A. Médicos Especialistas
mantienen valores superiores a 1 lo que indica una posicion financiera favorable sin
necesidad de recurrir a la venta de inventarios pero empresas como Clinica Granados
y Clinica Santa Martha S.A. Clisa registran niveles insuficientes de liquidez lo que
podria generar dificultades financieras en el corto plazo. Por lo tanto, los resultados
muestran que no todas las organizaciones del sector salud tienen la misma capacidad
para actuar frente a sus obligaciones inmediatas por lo que se sugiere mejorar la
gestion de los recursos liquidos para lograr una mayor estabilidad y sostenibilidad en

el funcionamiento del sector.

Dimension 1. Liquidez

Indicador 3. Capital de Trabajo

Tabla 5 Capital de Trabajo de las empresas de atencion a la salud

Capital de Trabajo
i . Promedio
Razon Social 2022 2023 2024 .
del periodo

Clinica Granados -478407,18  -89651535 -771.535,90 -715486,14
Clinimet S.A -1099,71 -3273.47 5147,00 257,94
81‘;;03 Santa Martha 8.A 33778,63 14833221 17056076  117557.20
Qrar S.A. Médicos 3120,00 75979,92  14202,44  31100,79
Especialistas

Nota. Informacién recopilada de la Superintendencia de Compafiias, Valores y

Seguro, (2024)
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Figura 3 Tendencia del capital de trabajo de las empresas de atencion de la salud
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Segun la informacién de la tabla 5, el andlisis del capital de trabajo muestra
diferencias significativas en la solidez financiera y en como las entidades manejan sus
recursos corrientes evidenciando que la Clinica Granados muestra capital de trabajo
negativo en todos los afios con un promedio de —715.486,14 lo que indica que no
cuenta con los recursos suficientes para cubrir sus deudas inmediatas generando una
situacion financiera preocupante. Por otro lado, Clinimet S.A. presenta una mejora
constante pasando de —1.099,71 en 2022 a 5.147,00 en 2024 con un promedio positivo
de 257,94 lo cual indica una recuperacion suave en su capacidad para tener liquidez y
un mejor manejo de sus recursos corrientes aunque aun tiene un margen muy
pequeiiito para cubrir posibles sorpresas financieras, asimismo, la Clinica Santa
Martha S.A. Clisa muestra un comportamiento s6lido y en constante crecimiento
incrementando su capital de trabajo desde 33.778,63 en 2022 hasta 170.560,76 en
2024 alcanzando un promedio de 117.557,20 por ende este resultado demuestra una
adecuada gestion financiera puesto que dispone de activos corrientes suficientes para
cubrir sus pasivos de corto plazo y mantener un margen positivo de liquidez. Por
ultimo, Qrar S.A. Médicos Especialistas registra valores positivos durante todo el
periodo analizado con un promedio de 31.100,79 lo que evidencia una posicion de
liquidez so6lida, aunque marcada por variaciones anuales que reflejan una gestion

variable del capital operativo.

En conclusion, los resultados del capital de trabajo muestran diferencias
significativas en la capacidad de liquidez entre las empresas de salud evaluadas,

mientras que la Clinica Santa Martha S.A. Clisa y Qrar S.A. médicos especialistas
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tienen niveles adecuados de capital de trabajo lo que les permite funcionar sin
problemas y cumplir con sus obligaciones inmediatas, sin embargo, la Clinica
Granados se encuentra en una situacion muy critica de déficit y Clinimet S.A. también
enfrenta problemas similares que apenas alcanza un equilibrio por lo que estos
resultados muestran que el manejo del capital de trabajo es muy importante para la
estabilidad financiera del sector salud, por ello las instituciones que tienen nimeros
negativos o bajos deben aplicar estrategias para controlar mejor su dinero y usar los
recursos de forma mas eficiente por ende podran cumplir mejor con sus obligaciones

a corto plazo y mejorar su situacion econémica a largo plazo.

Dimension 2. Endeudamiento

Analizar el nivel de endeudamiento de las empresas de la salud y su impacto en la

estabilidad financiera.

Indicador 1. Endeudamiento del Activo

Pasivo total

Endeudamiento del activo= ———
Activo total

Tabla 6 Endeudamiento del Activo de las empresas de atencion a la salud

Endeudamiento del Activo

Promedio del

Razoén Social 2022 2023 2024 .
periodo
Clinica Granados 0,88 0,81 0,78 0,83
Clinimet S.A 0,27 0,48 0,27 0,34
Clinica Santa Martha S.A Clisa 0,74 0,69 0,55 0,66
Qrar S.A. Médicos Especialistas 0,00 0,60 0,36 0,32

Nota. Informacion tomada de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros,
(2024)
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Figura 4 Tendencia del Endeudamiento del Activo de las empresas de atencion de la
salud
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Conforme a los datos de la tabla 4, con el objetivo del estudio que busca
analizar el nivel de endeudamiento de las empresas de la salud y su impacto en la
estabilidad financiera refleja que los resultados obtenidos en la razon de
endeudamiento del activo muestran diferencias significativas en la estructura
financiera de las entidades evaluadas. En primer lugar, Clinica Granados presenta un
nivel de endeudamiento elevado y sostenido con valores de 0,88 en 2022, 0,81 en 2023
y 0,78 en 2024 alcanzando un promedio de 0,83 lo cual refleja una alta dependencia
del financiamiento externo por ende implica un mayor riesgo financiero puesto que la
mayor parte de sus activos se encuentra comprometida con acreedores afectando
negativamente su estabilidad y flexibilidad econdmica. Por otro lado, Clinimet S.A.
mantiene un nivel de endeudamiento moderado y controlado con valores que fluctiian
entre 0,27 y 0,48 promediando 0,34 lo que indica una gestion equilibrada de sus
pasivos y un uso prudente del financiamiento externo que contribuye a preservar su
estabilidad financiera. En el caso de Clinica Santa Martha S.A. Clisa los valores de
0,74 en 2022, 0,69 en 2023 y 0,55 en 2024 con un promedio de 0,66 reflejan una
tendencia a la reduccion del endeudamiento lo cual evidencia una mejoria en la
autonomia financiera y una menor exposicion al riesgo por obligaciones con terceros.
Finalmente, Qrar S.A. Médicos Especialistas presenta un comportamiento particular
iniciando sin deuda en 2022 de 0,00 incrementando su nivel a 0,60 en 2023 y

disminuyendo a 0,36 en 2024 con un promedio de 0,32 lo cual indica que su estructura
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financiera es flexible y mantiene un endeudamiento saludable sin comprometer su
estabilidad econdmica.

En conjunto, el andlisis del endeudamiento del activo evidencia que las
empresas del sector de la salud presentan distintos niveles de dependencia del
financiamiento externo lo cual influye directamente en su solidez financiera, mientras
que la Clinica Granados y Clinimet S.A. enfrentan un elevado nivel de deuda y una
situacién economica critica, no obstante, Qrar S.A. Médicos Especialistas conserva un
endeudamiento moderado lo que le otorga mayor libertad operativa sin comprometer
su liquidez, asimismo, Clinica Santa Martha S.A. Clisa destaca por su tendencia

positiva en la reduccion de deuda favoreciendo su independencia financiera.
Dimension 2. Endeudamiento

Indicador 2. Endeudamiento Patrimonial

. . . Pasivo total
Endeudamiento Patrimonial= ————
Patrimonio

Tabla 7 Endeudamiento Patrimonial de las empresas de atencion a la salud

Endeudamiento Patrimonial

Razén Social 2022 2023 2024 Promediodel

periodo
Clinica Granados 7,54 4,35 3,61 5,17
Clinimet S.A 0,36 0,92 0,37 0,55
Clinica Santa Martha S.A Clisa 2,86 2,19 1,24 2,10
Qrar S.A. Médicos Especialistas 0,00 1,48 0,56 0,68

Nota. Informacion tomada de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros,
(2024)
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Figura 5 Tendencia del Endeudamiento Patrimonial de las empresas de atencion de
la salud
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(2024)

De acuerdo con los datos de la tabla 7, el objetivo de este estudio busca analizar
el nivel de endeudamiento mostrando que la Clinica Granados presenta valores
considerablemente altos con 7,54 en 2022, 4,35 en 2023 y 3,61 en 2024 alcanzando
un promedio de 5,17 lo que evidencia una elevada dependencia del capital ajeno frente
a los recursos propios. Este nivel de endeudamiento representa un riesgo financiero
considerable puesto que la empresa destina una parte significativa de sus recursos al
pago de obligaciones pendientes lo que reduce sus utilidades y limita su capacidad de
inversion, mientras que Clinimet S.A. muestra un comportamiento mas estable con
valores entre 0,36 y 0,92 y un promedio de 0,55 por ende esto evidencia una estructura
patrimonial equilibrada y una relacion adecuada entre deuda y capital propio
reflejando una gestion financiera prudente y sostenible. En el caso de Clinica Santa
Martha S.A. Clisa se observa una tendencia descendente en el endeudamiento
patrimonial pasando de 2,86 en 2022 a 1,24 en 2024 con un promedio de 2,10 lo cual
demuestra un proceso de fortalecimiento financiero y una mayor independencia del
financiamiento externo, que favorece su estabilidad econdmica. Finalmente, Qrar S.A.
Médicos Especialistas presenta un comportamiento variable inicia sin endeudamiento
en 2022 de 0,00 aumenta a 1,48 en 2023 y disminuye a 0,56 en 2024 obteniendo un
promedio de 0,68 lo cual indica una adecuada relacion entre deuda y patrimonio
evidenciando un manejo responsable de sus compromisos financieros y un bajo nivel

de riesgo.
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En resumen, los resultados muestran que reducir la dependencia del
endeudamiento patrimonial ayuda a mejorar la estabilidad financiera por lo cual se
recomienda que las empresas del sector de la salud gestionen de forma inteligente su
estructura de capital para garantizar su capacidad de seguir funcionando y

manteniendo su ventaja en el mercado a largo plazo.

Dimension 2. Endeudamiento

Indicador 3. Apalancamiento financiero

. . Activo total
Apalancamiento financiero= ———————
Patrimonio

Tabla 8 Apalancamiento Financiero de las empresas de atencion a la salud

Apalancamiento Financiero

Promedio del

Razén Social 2022 2023 2024 .
periodo
Clinica Granados 8,54 5,35 4,61 6,17
Clinimet S.A 1,36 1,92 1,37 1,55
Clinica Santa Martha S.A Clisa 386 3,19 224 3,10
Qrar S.A. Médicos Especialistas 1,00 2,33 0,86 1,40

Nota. Informacién tomada de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros,
(2024)
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Figura 6 Tendencia del Apalancamiento Financiero de las empresas de atencion de
la salud
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Nota. Informaciéon tomada de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros,
(2024)

Conforme a los datos de la tabla 8, el anélisis del apalancamiento financiero
mostro que los resultados evidencian diferencias sustanciales en la estructura de
financiamiento y dependencia de recursos externos entre las entidades analizadas. La
Clinica Granados muestra los valores mas altos del grupo con 8,54 en 2022, 5,35 en
2023 y 4,61 en 2024 alcanzando un promedio de 6,17 estos indicadores reflejan una
alta utilizacion de deuda para financiar sus activos lo que incrementa el riesgo
financiero y puede comprometer la rentabilidad futura puesto que una parte
considerable de sus ingresos debe destinarse al cumplimiento de obligaciones con
terceros. Asimismo, Clinimet S.A. presenta un comportamiento mucho mas estable
con valores entre 1,36 y 1,92 y un promedio de 1,55 lo que denota una estructura
financiera equilibrada en la que el uso del apalancamiento es moderado y no representa
una amenaza significativa para la estabilidad econémica de la empresa. Por su parte,
Clinica Santa Martha S.A. Clisa exhibe una tendencia descendente en el nivel de
apalancamiento con 3,86 en 2022, 3,19 en 2023 y 2,24 en 2024 obteniendo un
promedio de 3,10 este comportamiento sugiere una reduccidon progresiva de la
dependencia del financiamiento externo lo que contribuye a fortalecer su autonomia
financiera y mejorar su capacidad de respuesta ante contingencias. Finalmente, Qrar
S.A. Médicos Especialistas presenta niveles de apalancamiento bajos y controlados
con 1,00 en 2022, 2,33 en 2023 y 0,86 en 2024 promediando 1,40 lo que refleja una
gestion prudente del endeudamiento y una posicion financiera saludable en

comparacion con el resto de las empresas analizadas.
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En conclusion, los resultados del apalancamiento financiero demuestran que
las empresas del sector salud presentan diferentes grados de dependencia del
financiamiento ajeno lo que incide directamente en su nivel de riesgo y estabilidad
financiera. Clinica Granados presenta una situacion de sobre apalancamiento que
limita su capacidad de maniobra y aumenta su vulnerabilidad frente a cambios
economicos o problemas de liquidez mientras que Clinimet S.A. y Qrar S.A. Médicos
Especialistas mantienen una estructura financiera conservadora lo que favorece su
estabilidad y reduce el riesgo de incurrir en niveles de deuda elevados, por el contrario,
Clinica Santa Martha S.A. Clisa destaca por su tendencia a disminuir el
apalancamiento fortaleciendo su equilibrio financiero y su capacidad de mantener

estabilidad a largo plazo.

Dimension 3. Rentabilidad

Evaluar la rentabilidad a través de los estados financieros identificando los factores
que inciden en la disminucion de las utilidades de las empresas de atencion de la

salud.

Indicador 1. Rendimiento del Activo Total (ROA)

Utilidad neta
Activos totales

Rendimiento del Activo =

Tabla 9 Rendimiento del Activo de las empresas de atencion a la salud

Rendimiento del Activo Total (ROA)

Promedio del

Razoén Social 2022 2023 2024 .
periodo
Clinica Granados 0,02 0,09 0,01 0,04
Clinimet S.A 0,41 0,01 0,10 0,17
Clinica Santa Martha S.A Clisa 0,07 0,04 0,06 0,06
Qrar S.A. Médicos Especialistas 0,00 0,19 0,11 0,10

Nota. Informacion tomada de la Superintendencia de Compainias, Valores y Seguros,
(2024)
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Figura 7 Tendencia del Rendimiento del Activo ROA de las empresas de atencion de
la salud
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Nota. Informacion tomada de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguro,
(2024)

Segun los datos de la tabla 9, el objetivo del estudio busca analizar la
rentabilidad mediante los estados financieros y reconocer los factores que afectan la
reduccion de las utilidades de las empresas de salud se puede observar que los
resultados muestran una gran diferencia en la rentabilidad de las empresas del sector
de la salud. La Clinica Granados tiene valores muy bajos y variados con 0,02 en 2022,
0,09 en 2023 y 0,01 en 2024 con un promedio de 0,04 lo que muestra que no esta
utilizando bien sus activos para obtener beneficios por ende esta situacion puede
deberse a un exceso de deuda con altos niveles de gasto o una gestion ineficiente de
los recursos financieros lo que afecta directamente la capacidad de la empresa para
generar ganancias. En el caso de Clinimet S.A. los resultados muestran un
comportamiento variable puesto que su rentabilidad pasa de 0,41 en 2022 a un
marcado descenso de 0,01 en 2023 y luego registra una leve mejora a 0,10 en 2024
con un promedio de 0,17 evidenciando fluctuaciones que podrian estar asociadas a
cambios en ingresos, costos o inversiones reflejando una gestion operativa poco
constante. Por su parte, Clinica Santa Martha S.A. Clisa mantiene valores estables de
0,07 en 2022, 0,04 en 2023 y 0,06 en 2024 con un promedio de 0,06 por lo que este
comportamiento sugiere una rentabilidad moderada pero sostenida lo que indica un
equilibrio operativo con margenes de ganancia reducidos. En cuanto a Qrar S.A.
Meédicos Especialistas se observa un crecimiento progresivo en la rentabilidad pasando

de 0,00 en 2022 a 0,19 en 2023 y 0,11 en 2024 con un promedio de 0,10 reflejando
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una mejor utilizacion de los activos posiblemente derivada de un mayor control de
gastos o un incremento en los ingresos por servicios médicos.

En términos generales, el analisis del rendimiento del activo total revela que
las empresas del sector salud mantienen niveles de rentabilidad bajos y poco
consistentes lo que evidencia una eficiencia limitada en la administraciéon de sus
recursos, mientras Clinimet S.A. y Qrar S.A. Médicos Especialistas muestran una
mayor capacidad para generar utilidades a partir de sus activos la Clinica Granados y
Clinica Santa Martha S.A. Clisa registran resultados modestos posiblemente afectados
por altos niveles de endeudamiento o costos operativos elevados. En conclusion, la
rentabilidad del sector de la salud depende en gran medida de la eficiencia
administrativa, la estructura de costos y la gestion del endeudamiento siendo
indispensable que las empresas optimicen sus procesos financieros y operativos para

mejorar sus utilidades y asegurar su sostenibilidad economica a largo plazo.
Dimension 3. Rentabilidad

Indicador 2. Rendimiento sobre el Capital (ROE)

Utilidad neta

Rendimiento el Capital = - -
Patrimonio

Tabla 10 Rendimiento sobre el Capital de las empresas de atencion a la salud

Rendimiento sobre el Capital (ROE)

Promedio del

Razén Social 2022 2023 2024 .
periodo
Clinica Granados 0,17 0,47 0,03 0,22
Clinimet S.A 0,56 0,02 0,13 0,24
Clinica Santa Martha S.A Clisa 0,29 0,13 0,13 0,18
Qrar S.A. Médicos Especialistas 0,00 048 0,18 0,22

Nota. Informacion tomada de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros,
(2024)
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Figura 8 Tendencia del Rendimiento sobre el Capital de las empresas de atencion a
la salud
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Nota. Informacion tomada de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros,
(2024)

Segun los datos de la tabla 8, los resultados muestran diferencias significativas
en la rentabilidad del capital dentro del sector, la Clinica Granados muestra un
comportamiento que varia bastante puesto que aumentd bastante de 0,17 en 2022 a
0,47 en 2023 pero luego bajo mucho a 0,03 en 2024 lo que da un promedio de 0,22 lo
cual demuestra que la clinica no maneja bien sus recursos propios porque sus ingresos
han tenido variaciones o tiene muchos gastos a crédito afectando directamente a sus
ganancias netas. Por su parte, Clinimet S.A. muestra un comportamiento similar con
un alto rendimiento del 0,56 en 2022 seguido de una caida pronunciada a 0,02 en 2023
y una leve recuperacion a 0,13 en 2024 alcanzando un promedio de 0,24 evidenciando
una capacidad irregular para generar rentabilidad sobre el capital sugiriendo que la
empresa podria estar atravesando variaciones en su estructura de costos o en su nivel
de eficiencia operativa. En cuanto a Clinica Santa Martha S.A. Clisa sus valores son
mas estables de 0,29 en 2022 y 0,13 tanto en 2023 como en 2024 con un promedio de
0,18 lo que refleja una rentabilidad moderada y sostenida asociada a una gestion
patrimonial conservadora y a una estructura financiera mas equilibrada. Por altimo,
Qrar S.A. Médicos Especialistas muestra una tendencia de mejora pasando de 0,00 en
2022 a 0,48 en 2023 y estabilizandose en 0,18 en 2024 con un promedio de 0,22
indicando una recuperacion progresiva en la rentabilidad del capital probablemente
vinculado a un uso mas eficiente de los recursos y a una mejora en su desempefio
operativo.

En sintesis, el analisis del ROE evidencia que la rentabilidad del capital en las

empresas del sector de la salud depende en gran medida del control de gastos, de una
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administracion eficiente y de un adecuado equilibrio entre deuda y patrimonio por lo
que estos aspectos son fundamentales para fortalecer su estabilidad y sostenibilidad

econdmica a largo plazo.
Dimension 3. Rentabilidad

Indicador 3. Margen de Utilidad Neta

Utilidad neta

Margen de utilidad neta =
Ventas

Tabla 11 Margen de Utilidad Neta de las empresas de atencion a la salud

Margen de Utilidad Neta
Razén Social 2022 2023 2024 romedio del
periodo
Clinica Granados 0,01 0,03 0,00 0,01
Clinimet S.A 0,12 0,00 0,02 0,05
Clinica Santa Martha S.A Clisa 0,03 0,05 0,07 0,05
Qrar S.A. Médicos Especialistas 0,00 0,02 0,02 0,02

Nota. Informacion tomada de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros,
(2024)

Figura 9 Tendencia del Margen de Utilidad Neta de las empresas de atencion de la
salud
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Nota. Informacion tomada de la Superintendencia de Compariias, Valores y Seguros,
(2024)

Seglin la tabla 11, este indicador es muy importante para saber como funciona

bien una organizacion y cuanto control tiene sobre sus gastos en cada empresa del
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sector. En la Clinica Granados el margen de utilidad neta present6 un desempefio bajo
con 0,01 en 2022, un leve aumento a 0,03 en 2023 y una caida a 0,00 en 2024 con un
promedio de 0,01 indicando una rentabilidad muy limitada y sugiere dificultades en el
control de gastos o en la gestion financiera lo que podria afectar la generacion de
ganancias estables. Clinimet S.A. muestra un patron similar con un margen de 0,12 en
2022, disminuyendo a 0,00 en 2023 y aumentando ligeramente a 0,02 en 2024 con un
promedio de 0,05 reflejando variaciones en la eficiencia posiblemente ocasionadas por
cambios en ingresos o gastos administrativos. Por su parte, Clinica Santa Martha S.A.
Clisa evidenci6 una tendencia positiva y constante pasando de 0,03 en 2022 a 0,07 en
2024 con un promedio de 0,05 lo que indica una mejor gestion financiera y capacidad
de generar ganancias atribuibles a politicas de gastos adecuadas y control de recursos.
Finalmente, Qrar S.A. Médicos Especialistas presenté un crecimiento gradual con
valores de 0,00 en 2022 y 0,02 en 2023 y 2024 con un promedio de 0,02 evidenciando
mejoras leves en su rentabilidad neta.

En sintesis, el andlisis del margen de utilidad neta demuestra que la
rentabilidad del sector de la salud depende de la optimizacioén de costos, eficiencia
operativa y fortalecimiento del control financiero que son factores clave para
garantizar un desempeflo economico sostenible.

Tabla 12 Andalisis del indice de liquidez de las empresas de atencion a la salud

Indices de Liquidez
Unide P Captal
Clinica Granados 0,60 0,60 -715486,14
Clinimet S.A 1,17 1,17 257,94
Clinica Santa Martha S.A Clisa 1,54 0,23 117557,20
Qrar S.A. Médicos Especialistas 2,47 2,47 31100,79

Nota. Informacién tomada de la Superintendencia de Compainias, Valores y Seguros,
(2024)
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Figura 10 Tendencia del indice de liquidez promedio de las empresas de atencion a
la salud por ario

100000,00
0,60 - 0.60 1,17 023 , 1,54 2’4‘70 2,47
0,00 ( : )
-100000,00 Clinica Granados Clinica Sant.a Martha Qrar S.A.. M.edlcos
S.AClisa Especialistas
-200000,00
-300000,00
-400000,00
-500000,00
-600000,00
-700000,00
-715486,14
-800000,00
=@==_iquidez Corriente Prueba Acida =@==Capital de Trabajo

De acuerdo con la Tabla 12, los indices de liquidez permiten evaluar la
capacidad de las empresas de salud para cumplir con sus deudas a corto plazo
evidenciando diferencias significativas entre las entidades analizadas puesto que la
Clinica Granados presenta una situacion critica por lo que su liquidez corriente y su
prueba acida se situan en 0,60 indicando que no dispone de efectivo suficiente para
cubrir sus obligaciones inmediatas. Asimismo, su capital de trabajo es negativo
registrando —715.486,14 ddlares indicando que sus deudas a corto plazo son mayores
que sus activos disponibles lo que sugiere que la empresa podria tener dificultades
para pagar sus cuentas a tiempo y que no estad gestionando bien sus recursos
financieros. Clinimet S.A., mantiene indices de 1,17 en liquidez corriente y prueba
acida junto con un capital de trabajo ligeramente positivo 257,94 reflejando que puede
cubrir sus deudas inmediatas pero su margen de maniobra es limitado y depende de
mantener un control estricto sobre sus activos y pasivos corrientes. Clinica Santa
Martha S.A. Clisa presenta una liquidez corriente favorable 1,54 pero una prueba acida
baja 0,23 lo que refleja que gran parte de sus activos corrientes estd inmovilizada en
inventarios u otros activos, sin embargo, su capital de trabajo positivo 117.557,20
indica que aun posee un plumén financiero que le permite afrontar obligaciones
inmediatas y mantener operaciones estables. Finalmente, Qrar S.A. Médicos
Especialistas muestran indicadores muy fuertes con una liquidez corriente y una
prueba acida de 2,47 ademas de un capital de trabajo positivo de 31.100,79 mostrando

una solida capacidad para cumplir con las obligaciones a corto plazo y una gestion
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eficiente de los activos liquidos lo que proporciona mayor seguridad y flexibilidad
financiera ante eventualidades.

En términos generales, los hallazgos muestran que las empresas del sector de
la salud presentan diferencias notables en su capacidad de pago inmediato por lo que
Qrar S.A. Médicos Especialistas y Clinica Santa Martha S.A. Clisa se destacan por su
estabilidad y capacidad para cumplir con sus compromisos sin afectar sus operaciones,
mientras que la Clinica Granados enfrenta un riesgo financiero considerable
evidenciando que la adecuada gestion de activos corrientes y recursos liquidos es clave

para garantizar la estabilidad, sostenibilidad y eficiencia operativa del sector salud.

Tabla 13 Analisis del indice de endeudamiento de las empresas de atencion a la
salud

Indices de Endeudamiento

, . Endeudamiento Endeudamiento Apalancamiento
Razon Social

del activo patrimonial financiero
Clinica Granados 0,83 5,17 6,17
Clinimet S.A 0,34 0,55 1,55
Clinica Santa Martha S.A 0,66 2,10 3,10
Clisa
Qrar S.A. Médicos 0,32 0,68 1,40
Especialistas

Nota. Informacion tomada de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros,
(2024)

Figura 11 Tendencia del indice de endeudamiento promedio de las empresas de
atencion a la salud por aiio

7,00
6,00
5,17
5,00
4,00
3,00
2,00 1,40
0,83
1,00 P — 0,68
0,00 0,34 0,32
Clinica Granados Clinimet S.A Clinica Santa Martha Qrar S.A. Medicos
S.AClisa Especialistas

=@==FEndeudamiento del activo ==@==Endeudamiento patrimonial

=—@— Apalancamiento financiero



52

De acuerdo con la tabla 13, los indices de endeudamiento permiten evaluar el
nivel de dependencia de las empresas del financiamiento externo y su impacto en la
estabilidad financiera mostrando como se financian los activos y el capital de las
entidades del sector de la salud. Clinica Granados presenta los valores mas altos en los
tres indicadores con un endeudamiento del activo de 0,83 endeudamiento patrimonial
de 5,17 y apalancamiento financiero de 6,17 lo que refleja una alta dependencia de la
deuda para financiar sus operaciones y un riesgo financiero considerable puesto que
la mayor parte de sus recursos esta comprometida con acreedores lo que limita su
capacidad de maniobra y aumenta la vulnerabilidad ante imprevistos econémicos.
Clinimet S.A. muestras indices mas equilibrados con un endeudamiento del activo de
0,34 endeudamiento patrimonial de 0,55 y apalancamiento financiero de 1,55 lo que
indica una estructura financiera moderada y un uso prudente del financiamiento
externo permitiendo mantener cierta autonomia en la gestion de su capital y
reduciendo su exposicion al riesgo. Clinica Santa Martha S.A. Clisa presenta un nivel
de endeudamiento intermedio con un endeudamiento del activo de 0,66 patrimonial
de 2,10 y apalancamiento financiero de 3,10 reflejando que depende parcialmente de
deuda externa, pero mantiene un equilibrio razonable entre pasivos y capital propio
garantizando estabilidad financiera relativa. Por ultimo, Qrar S.A. Médicos
Especialistas presenta indices relativamente bajos con un endeudamiento del activo de
0,32 un endeudamiento patrimonial de 0,68 y un apalancamiento financiero de 1,40
reflejando una estructura financiera so6lida y conservadora con baja dependencia de
recursos externos lo que les permite operar con menor riesgo y mayor flexibilidad
financiera.

En conclusion, los resultados evidencian que las empresas del sector de la salud
presentan distintos niveles de endeudamiento por lo que la Clinica Granados se ve mas
afectada debido a su alta dependencia de préstamos mientras que Qrar S.A. mantiene
una situacion mas estable, asimismo, Clinimet S.A. y Qrar S.A. Médicos Especialistas
cuentan con estructuras financieras equilibradas y seguras lo cual resalta la
importancia de una gestion adecuada de la deuda para garantizar estabilidad y

equilibrio financiero en el sector.
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Tabla 14 Andalisis del indice de rentabilidad de las empresas de atencion a la salud

Indices de Rentabilidad

Rendimiento Rendimiento Ma(:‘egen
Razoén Social del Activo Total sobre el Capital Utilidad
(ROA) (ROE) Bruta
Clinica Granados 0,04 0,22 0,01
Clinimet S.A 0,17 0,24 0,05
Clinica Santa Martha S.A Clisa 0,06 0,18 0,05
Qrar S.A. Médicos Especialistas 0,10 0,22 0,02

Nota. Informacién tomada de la Superintendencia de Compainias, Valores y Seguros,
(2024)

Figura 12 Tendencia del indice de rentabilidad promedio de las empresas de
atencion a la salud por ano
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De acuerdo con la tabla 14, los indices de rentabilidad permiten evaluar la
capacidad de las empresas de atencion de la salud para generar utilidades a partir de
sus activos, capital y operaciones, por ello la Clinica Granados presenta un
rendimiento sobre activos totales (ROA) de 0,04, un rendimiento sobre el capital
(ROE) de 0,22 y un margen de utilidad bruta de 0,01 reflejando que el ROE es
relativamente alto pero la eficiencia en el uso de los activos y la rentabilidad operativa
son bajas lo que sugiere dificultades para generar ganancias sostenibles. Por su parte,
Clinimet S.A. alcanza un ROA de 0,17, un ROE de 0,24 y un margen de utilidad bruta
de 0,05 mostrando una mayor eficiencia en la utilizacion de activos y capital para

generar beneficios, aunque el margen sigue siendo moderado lo que indica que los
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costos operativos afectan parcialmente sus ganancias. Clinica Santa Martha S.A. Clisa
presenta un ROA de 0,06 un ROE de 0,18 y un margen de utilidad bruta de 0,05
mostrando una rentabilidad estable pero limitada que refleja un control adecuado de
costos pero menor eficiencia en la generacion de utilidades a partir de sus recursos en
comparacion con Clinimet S.A. Finalmente, Qrar S.A. Médicos Especialistas
evidencia un ROA de 0,10 un ROE de 0,22 y un margen de utilidad bruta de 0,02 lo
que indica una rentabilidad moderada y una eficiencia intermedia en la gestion de
activos y capital para producir utilidades.

En sintesis, los indices de rentabilidad muestran que las empresas del sector de
la salud presentan distintos niveles de eficiencia en la generacion de utilidades por lo
cual Clinimet S.A. se destaca como la mas eficiente en la utilizacioén de sus recursos y
capital, mientras que la Clinica Granados enfrenta dificultades para generar ganancias
a partir de su actividad principal por ende estos resultados evidencian que una
adecuada administracion de gastos y el uso inteligente de los recursos son
fundamentales para mejorar la rentabilidad y garantizar la sostenibilidad del sector
salud a largo plazo.

Tabla 15 Andalisis de indice de liquidez promedio del sector de las empresas de
atencion a la salud

Indices de Liquidez
Promedio por
Indicadores 2022 2023 2024 sector de las
empresas
Liquidez Corriente 0,75 2,17 1,42 1,44
Prueba Acida 0,51 1,84 1,00 1,12
Capital de Trabajo -110652,07 -168869,17 -145406,43 -141642,55

Nota. Informacion tomada de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros,
(2024)
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Figura 13 Tendencia del indice de liquidez promedio del sector de las empresas de
atencion a la salud
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Segun los datos de la tabla 15, el anélisis de los promedios de los indices de
liquidez en el sector de la salud permite evaluar la capacidad de las empresas para
cumplir con sus obligaciones a corto plazo entre 2022 y 2024 de modo que la liquidez
corriente promedio aumento6 a 2,17 en 2023 frente a 0,75 en 2022 para luego descender
a 1,42 en 2024 dando un promedio general de 1,44 indicando que las empresas del
sector cuentan con activos circulantes suficientes para cubrir sus deudas inmediatas
aunque se observan variaciones significativas entre los afios analizados. La prueba
acida promedio mide si una empresa puede pagar sus deudas inmediatas sin usar
inventarios por tanto en 2023 la prueba acida mejord un poco pasando de 1,84 a 1,00
en 2024 con un promedio de 1,12 lo que indica que las empresas en general tienen
suficientes activos liquidos, sin embargo, en algunos afios podrian tener dificultades
para pagar deudas inmediatas sin vender inventarios. Por otro lado, el capital de trabajo
promedio se mantiene negativo en los tres afios analizados con valores de —110.652,07
en 2022, —168.869,17 en 2023 y —145.406,43 en 2024 promediando —141.642,55
reflejando que, a pesar de contar con liquidez suficiente en términos de ratios el exceso
de pasivos sobre activos corrientes limita la capacidad operativa y podria generar
dificultades para cubrir obligaciones inmediatas de manera sostenida.

En términos generales, los promedios de los indices de liquidez muestran que
las empresas del sector salud poseen una capacidad moderada para pagar sus deudas
a corto plazo con un incremento importante en 2023 y una disminucion en 2024, sin

embargo, el capital de trabajo negativo sefiala que existe un riesgo financiero que



56
demanda atencidon en la administracion de los activos y pasivos corrientes para
mantener la estabilidad del sector.

Tabla 16 Analisis del indice de endeudamiento promedio del sector de las empresas
de atencion a la salud

Indices de Endeudamiento

Promedio
Indicadores 2022 2023 2024 por sector
de las
empresas
Endeudamiento del activo 0,47 0,64 0,49 0,54
Endeudamiento patrimonial 2,69 2,24 1,44 2,12
Apalancamiento financiero 3,69 3,20 2,27 3,05

Nota. Informacion tomada de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros,
(2024)

Figura 14 Tendencia del indice de endeudamiento promedio del sector de las
empresas de atencion a la salud

4,00 3,69 3.20
3,50 e ;
3,00 2,69 2.27
2.50 — 2,24
2,00 1,44
1,50
1,00 0,47 0,64 0,49
+ I

0,50 = =0
0,00

2022 2023 2024

—@-FEndeudamiento del activo ==@==Endeudamiento patrimonial

—=@==Apalancamiento financiero

La tabla 16 muestra el promedio de los indices de endeudamiento del sector de
empresas que atienden la salud lo que ayuda a entender cuanto se compromete
financieramente y cuanto dependen de recursos externos para financiar sus actividades
entre los afios 2022 y 2024. El nivel promedio de endeudamiento del activo en el sector
salud es de 0,54 lo que indica que aproximadamente el 54 % de los activos totales de
las empresas se financia mediante deuda reflejando una estructura financiera con un
nivel moderado de apalancamiento donde las compafias combinan recursos propios y
externos para operar, sin embargo, en 2023 se observo el valor més alto 0,64
evidenciando un aumento temporal en la dependencia del financiamiento externo

posiblemente por mayores inversiones o necesidades operativas. Por su parte, el
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endeudamiento patrimonial promedio es de 2,12 lo que significa que por cada dolar
de capital propio las empresas tienen 2,12 doélares en deuda mostrando una
considerable dependencia de obligaciones financieras que puede incrementar su
vulnerabilidad frente a cambios econdmicos. Asimismo, el apalancamiento financiero
promedio de 3,05 indica que las empresas contintan utilizando deuda para aumentar
el retorno sobre el capital propio, pero con un nivel excesivo sin beneficios adecuados
podria comprometer la estabilidad a largo plazo.

En conclusion, estos indicadores reflejan que, aunque la estructura financiera
del sector es estable, es fundamental manejar responsablemente el endeudamiento y el
apalancamiento para asegurar la sostenibilidad financiera.

Tabla 17 Andalisis del indice de rentabilidad promedio del sector de las empresas de
atencion a la salud

Indices de Rentabilidad

Promedio
Indicadores 2022 2023 2024  Porsector
de las
empresas
Rendimiento del Activo Total (ROA) 0,13 0,08 0,07 0,09
Rendimiento sobre el Capital (ROE) 0,25 0,28 0,12 0,22
Margen de Utilidad Bruta 0,04 0,02 0,03 0,03

Nota. Informacion tomada de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros,
(2024)

Figura 15 Tendencia del indice de rentabilidad promedio del sector de las empresas
de atencion a la salud
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Segun los datos de la tabla 17, el analisis de los indices de rentabilidad
promedio general del sector de las empresas de atencion a la salud permite evaluar la
eficiencia con la que las entidades utilizan sus recursos para generar beneficios y el
nivel de retorno obtenido sobre la inversion realizada. El rendimiento del activo total
(ROA) muestra un promedio de 0,09 indicando que las empresas del sector generan 9
centavos de utilidad por cada dolar invertido en activos reflejando una rentabilidad
moderada y una gestion aceptable de los recursos disponibles, aunque con espacio para
mejorar su eficiencia operativa. Se observa una ligera disminucion del ROA a lo largo
del periodo analizado de 0,13 en 2022 a 0,07 en 2024 lo que puede asociarse a un
aumento en los costos operativos o a una menor productividad de los activos. En
cuanto al rendimiento sobre el capital (ROE) el promedio del sector es de 0,22 lo que
significa que las empresas obtienen una rentabilidad del 22% sobre el patrimonio
invertido evidenciando un uso relativamente eficiente del capital propio, no obstante,
la caida observada en 2024 a 0,12 indica que algunas organizaciones podrian estar
experimentando una disminucién en sus ganancias o un incremento en su nivel de
deuda afectando de manera negativa el retorno para los socios o accionistas. Por su
parte, el margen de utilidad bruta se mantiene en un promedio bajo de 0,03 lo que
significa que unicamente el 3 % de los ingresos se traduce en ganancia bruta
evidenciando que los costos operativos o de produccion son elevados limitando la
generacion de beneficios netos a pesar de los ingresos obtenidos.

En términos generales, los indicadores de rentabilidad del sector de la salud
reflejan que las empresas continuan generando beneficios pero existe una tendencia a
la disminucion de los mismos en los ultimos afios, sin embargo, el ROE muestra un
retorno razonable sobre el capital invertido mientras que la caida del ROA y el bajo
margen de utilidad bruta indican que la eficiencia operativa y la gestion de costos son
aspectos que requieren atencion resaltando la necesidad de optimizar el uso de los
recursos y desarrollar estrategias financieras mas efectivas para mantener un
desempeifio solido y competitivo en el sector.

Discusion

A partir de los resultados obtenidos en este estudio, enfocado en los
indicadores financieros de las empresas dedicada a la atencion de la salud durante el
periodo 2022-2024, se llevo a cabo un andlisis detallado de los indices de liquidez,
endeudamiento y rentabilidad se pudo identificar la eficiencia con la que estas

entidades administran sus recursos y enfrentan sus obligaciones financieras. En cuanto
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a la liquidez se evidencio que la liquidez corriente promedio de 1,44 lo que reflejo una
capacidad moderada para cumplir con las obligaciones a corto plazo, mientras que un
capital de trabajo promedio negativo de -141.642,55 doélares evidenci6é dificultades
estructurales para equilibrar activos y pasivos corrientes. Respecto al endeudamiento
el promedio del endeudamiento del activo de 0,54 indic6 que mas de la mitad de los
recursos del sector se financian con deuda y un apalancamiento financiero promedio
de 3,05 mostr6 una dependencia importante de fuentes externas lo que sefiala riesgos
financieros persistentes a pesar de la estabilidad estructural. En rentabilidad, un ROA
promedio de 0,09 revel6 baja eficiencia en la utilizacion de los activos para generar
utilidades y un margen de utilidad bruta promedio de 0,03 indicé que solo un pequefio
porcentaje de las ventas se convirtido en ganancia reflejando el impacto de elevados
costos operativos. En conclusion, los resultados evidencian que el sector mantiene
capacidad de pago y estabilidad financiera relativa pero la limitada eficiencia operativa
y los bajos margenes constituyen desafios importantes para su sostenibilidad
economica.

A nivel macro, en el estudio llevado a cabo por Rossi y Rossi (2023) sobre la
empresa pesquera Blumar correspondiente al periodo 2018-2021 evidencié que la
liquidez corriente promedio fue de 2,41 lo que indica que la empresa contaba con
capacidad suficiente para cubrir sus obligaciones a corto plazo con un margen de
seguridad adecuado, asimismo, el capital de trabajo de 210.335 mil d6lares en relacion
con un total de activos de 920.443 mil reflejé una estructura financiera equilibrada y
un manejo eficiente de los recursos circulantes. Al comparar estos resultados con las
empresas del sector salud se observa que los niveles de liquidez y capital de trabajo
son inferiores por lo que La Clinica Santa Martha S.A. Clisa mostr6 un
comportamiento similar al de Blumar con un promedio de liquidez de 1,54
evidenciando una adecuada gestion de sus activos corrientes, sin embargo, la Clinica
Granados y Clinimet S.A. registraron valores mas bajos de 0,60 y 1,17
respectivamente reflejando una capacidad limitada para cubrir obligaciones
inmediatas.

A nivel meso, en la investigacion realizada por Indio (2024) sobre el
endeudamiento en el sector pesquero evidencia diferencias significativas en la gestion
de la deuda entre las empresas por lo que Korea Blue Fish y Docapes S.A. presentaron
indices de endeudamiento sobre el activo extremadamente altos alcanzando 100% y

96% respectivamente lo que refleja una fuerte dependencia de financiamiento externo
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para mantener sus operaciones. Comparando esta situacion con el sector de la salud la
Clinica Granados son similares puesto que mantiene un promedio de endeudamiento
sobre el activo de 0,83 lo que refleja un riesgo financiero elevado debido al alto peso
de sus pasivos respecto a los activos.

Finalmente, en el contexto micro Samaniego (2025) El rendimiento sobre los
activos (ROA) en las empresas de transporte de carga por carretera evidencia un
comportamiento creciente como se observa en la Compaiia de Transporte Pesado
Salvatierra & Ojeda cuyo ROA subi6 de 0,21 en 2020 a 0,71 en 2023. De manera
similar, las empresas del sector salud muestran mejoras progresivas destacando a Qrar
S.A. que incrementd su ROA de 0,00 en 2022 a 0,48 en 2023 reflejando un patrén

comparable en ambos sectores.

Conclusion

El céalculo del nivel de liquidez se determind que en las empresas dedicadas a
la atencion de la salud en la provincia de Santa Elena durante el periodo 20222024
presenta una situacion desigual evidenciando que no todas las entidades poseen la
capacidad suficiente para cubrir sus obligaciones financieras a corto plazo. Los
resultados reflejan que, aunque algunas compafiias mantienen un manejo adecuado de
sus activos y pasivos corrientes, otras enfrentan dificultades que limitan su
operatividad y aumentan su riesgo financiero por ende se concluye que una adecuada
gestion de la liquidez requiere mayor control y planificacion de los recursos para

mantener la estabilidad y eficiencia del sector en el corto plazo.

En cuanto al analisis del endeudamiento reveld que el sector presenta una
dependencia moderada del financiamiento externo, mientras algunas empresas
mantienen niveles de deuda controlados que favorecen su operatividad, otras registran
pasivos elevados que podrian poner en riesgo su estabilidad econémica por lo cual se
concluye que los hallazgos destacan la importancia de equilibrar el capital propio y el
ajeno para disminuir el riesgo financiero y fortalecer la capacidad de cumplir con

obligaciones futuras.

Ademas, la evaluacion de los indicadores de rentabilidad evidencia un
desempefio irregular con algunos casos de limitada eficiencia en la utilizacién de
recursos y en la obtencion de utilidades reflejando diferencias en la gestion operativa

entre las empresas del sector, en consecuencia, se concluye que la rentabilidad
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depende de un control riguroso de costos, de la optimizacion de los activos disponibles
y de la adopcion de estrategias financieras que fortalezcan la capacidad de generar

beneficios sostenibles en el tiempo.

El anélisis de los indicadores financieros mostré que el sector presenta una
estructura heterogénea con diferencias significativas entre las empresas evaluadas por
lo que en la liquidez algunas entidades demostraron la capacidad de cumplir con sus
obligaciones a corto plazo, asimismo, en términos de endeudamiento se observo una
dependencia moderada de financiamiento externo lo que permite sostener las
operaciones, pero aumenta el riesgo financiero. Respecto a rentabilidad se evidencio
que los resultados fueron limitados y poco consistentes indicando la necesidad de
optimizar la eficiencia operativa y la gestion de los activos, en conclusion, estos
hallazgos brindan una vision integral de la situacion financiera del sector salud y
ofrecen informacion valiosa para la formulacion de estrategias que fortalezcan su

sostenibilidad y desarrollo econdmico.

Recomendacion

A partir de los resultados del analisis financiero de las empresas que brindan
servicios de salud en la provincia de Santa Elena se presentan las siguientes
recomendaciones con el fin de mejorar su desempefio econdémico y operativo por lo
cual estas recomendaciones facilitan que las instituciones optimicen la gestion de sus
recursos mejorando su capacidad para cubrir obligaciones, controlar el nivel de
endeudamiento y maximizar la rentabilidad, ademas promueven la implementacion de
estrategias financieras sostenibles que refuercen la estabilidad, la competitividad y el
desarrollo integral del sector de la salud garantizando su capacidad para enfrentar los

retos del entorno y asegurar su viabilidad a largo plazo.

Se recomienda que las empresas que brindan servicios de salud en la provincia
de Santa Elena mejoren su manejo de efectivo con una planificacion financiera mejor
enfocandose en controlar los movimientos de dinero y usar mejor el capital que
necesitan en dia a dia, para ello es importante crear reglas que aseguren que haya
suficiente dinero disponible para pagar las deudas que vienen en un periodo corto
ademas de revisar constantemente los numeros financieros para poder detectar

problemas antes de que ocurran, en consecuencia, se logrard una mejor estabilidad en
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el funcionamiento y se disminuira el riesgo de falta de liquidez que podria interrumpir

el servicio.

Implementar estrategias financieras que les ayuden a mantener un equilibrio
en su deuda sin depender demasiado del dinero que viene de fuera por lo que es
importante que se gestionen sus pasivos de manera responsable enfocandose en usar
sus propios recursos y buscar opciones de financiamiento que tengan menos gastos y
riesgos, asimismo, se recomienda vigilar siempre la relacion entre la deuda y el
patrimonio para asegurar una estructura financiera fuerte que ayude a mantener la

estabilidad y la sostenibilidad en el tiempo.

Asimismo, se sugiere que adopten estrategias que les permitan mejorar su
ganancia al manejar mejor los recursos que tienen disponibles, para lograr esto es
necesario mejorar los gastos de la empresa, aumentar la eficiencia en el trabajo y
buscar mas formas de ganar dinero, ademas es importante revisar regularmente los
margenes de ganancia y el desempefio de los activos con la finalidad de encontrar
posibles mejoras y tomar decisiones que ayuden a generar beneficios de forma

constante asegurando asi el crecimiento y la capacidad de competir en el mercado.

Finalmente, se recomienda que las empresas del sector salud en la provincia
de Santa Elena mejoren su manejo de dinero usando siempre indicadores como
liquidez, endeudamiento y rentabilidad para seguir su funcionamiento y hacer
elecciones oportunas por ende es importante fomentar una buena gestion de los
recursos disminuyendo los niveles de deuda no necesaria y mejorando la rentabilidad
con una planificacion operativa mas eficiente, de igual manera, se propone establecer
politicas financieras que sean sostenibles con el objetivo de garantizar la estabilidad
economica, fortalecer la capacidad para hacer frente a imprevistos y promover el

crecimiento competitivo del sector en el medio y largo plazo.
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Apéndice

Apéndice A Matriz de Consistencia

Titulo Problema Objetivos Variables Dimensiones Indicadores Metodologia
Formulaciéon del problema Objetivo general Liquidez Corriente
1 .
genera Evaluar los indicadores Prueba Acida
(De qué manera el analisis de financieros mediante su L
o ) o ) Liquidez Capital de Trabajo
los indicadores financieros aplicacion de ratios con la
aplicados a través de ratios finalidad de obtener Enfoque:
puede aportar al conocimiento de la situacion Cuantitativo
conocimiento de la situacion financiera en las empresas de
financiera de las empresas atencion de la salud en Ia
. . o Alcance:
dedicadas a la atencion de la provincia de Santa Elena, durante Endeudamiento del activo
o Descriptivo
salud en la provincia de Santa el periodo 2022-2024. Endeudamient . . .
ndeudamiento Endeudamiento patrimonial
Elena durante el periodo Objetivos especificos
Indicadores . :
2022-20247? . L Apalancamiento financiero ;
1.- Calcular el nivel de liquidez Fi . P Métodos:
inancieros
Sistematizacion de los para determinar su capacidad de Deductivo
. problemas especificos cubrir obligaciones financieras Analitico
Evaluacién de ;Como el caleulo del nivel d
Indicadores ¢-omo e calculo de © inmediatas de las empresas de
Fi . liquidez para permite atenciéon de la salud en la
inancieros en . . i
) determinar la capacidad de provincia de Santa Elena durante Rendimiento del Activo Tofal Poblacion: 18
empresas de -
- las empresas de atencion de el periodo 2022-2024, (ROA) empresas
atencion de la .
la salud para cubrir sus
salud, obligaciones financieras 2.- Analizar el nivel de Rentabilidad Rendimiento sobre el Capital
provincia de inmediatas? endeudamiento de las empresas (ROE) Muestra: 4
santa elena, de la salud y su impacto en la empresas
L C4 : . ) Margen de Utilidad Bruta
periodo 2022- ¢Como evaluar el nivel de estabilidad financiera en el &
2024 endeudamiento  analizando periodo 2022-2024
su impacto en la estabilidad Instrumentos:

financiera de las empresas de
salud durante el periodo

2022-2024?

*,Como el analisis de la
rentabilidad a través de los
estados financieros permite
identificar los factores que
provocan la disminucion de
las ganancias en las empresas

del sector salud?

3.- Evaluar la rentabilidad a
través de los estados financieros
identificando los factores que
inciden en la disminucion de las
utilidades de las empresas de
atencion de la salud periodo

2022-2024.

Ficha documental
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Apéndice B Ficha Documental

UNIVERSIDAD ESTATAL PENINSULA DE SANTA ELENA
FACULTAD DE CIENCIAS ADMINISTRATIVAS
CARRERA CONTABILIDAD Y AUDITORIA

Trabajo de titulaciéon: Evaluacion de indicadores financieros en empresas de atencion de la salud, provincia de
Santa Elena, periodo 2022-2024

FICHA DOCUMENTAL DE LA EMPRESA CLINICA GRANADOS

DIMENSION INDICADORES 2022 2023 2024

Liquidez Corriente 0,75 0,57 0,47

Liquidez Prueba Acida 0,75 0,57 0,47
Capital de Trabajo -478407,18 | -896515,35 | -771535,9

Endeudamiento del activo 0,88 0,81 0,78

Endeudamiento | Endeudamiento patrimonial 7,54 4,35 3,61

Apalancamiento financiero 8,54 5,35 4,61

Rendimiento del Activo Total (ROA) 0,02 0,09 0,01

Rentabilidad Rendimiento sobre el Capital (ROE) 0,17 0,47 0,03

Margen de Utilidad Neta 0,01 0,03 0,00
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UNIVERSIDAD ESTATAL PENINSULA DE SANTA ELENA
FACULTAD DE CIENCIAS ADMINISTRATIVAS
CARRERA CONTABILIDAD Y AUDITORIA

Trabajo de titulacion: Evaluacion de indicadores financieros en empresas de atencion de la salud, provincia de
Santa Elena, periodo 2022-2024

FICHA DOCUMENTAL DE LA EMPRESA CLINIMET S.A

DIMENSION INDICADORES 2022 2023 2024
Liquidez Corriente 0,91 0,75 1,85

Liquidez Prueba Acida 0,91 0,75 1,85
Capital de Trabajo -1099,71 -3273,47 | 5147

Endeudamiento del activo 0,27 0,48 0,27

Endeudamiento Endeudamiento patrimonial 0,36 0,92 0,37
Apalancamiento financiero 1,36 1,92 1,37

Rendimiento del Activo Total (ROA) 0,41 0,01 0,10

Rentabilidad Rendimiento sobre el Capital (ROE) 0,56 0,02 0,13
Margen de Utilidad Neta 0,12 0,00 0,02
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%‘&.}{*E UNIVERSIDAD ESTATAL PENINSULA DE SANTA ELENA
D
UpsE FACULTAD DE CIENCIAS ADMINISTRATIVAS

CARRERA CONTABILIDAD Y AUDITORIA

Trabajo de titulacion: Evaluacidn de indicadores financieros en empresas de atencidn de la salud, provincia de
Santa Elena, periodo 2022-2024

FICHA DOCUMENTAL DE LA EMPRESA CLINICA SANTA MARTHA S.A. CLISA

DIMENSION INDICADORES 2022 2023 2024

Liquidez Corriente 1,34 1,46 1,81

Liquidez Prueba Acida 0,38 0,15 0,15
Capital de Trabajo 33778,63 | 148332,21 | 170560,76

Endeudamiento del activo 0,74 0,69 0,55

Endeudamiento | Endeudamiento patrimonial 2,86 2,19 1,24

Apalancamiento financiero 3,86 3,19 2,24

Rendimiento del Activo Total (ROA) 0,07 0,04 0,06

Rentabilidad Rendimiento sobre el Capital (ROE) 0,29 0,13 0,13

Margen de Utilidad Neta 0,03 0,05 0,07
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UNIVERSIDAD ESTATAL PENINSULA DE SANTA ELENA
FACULTAD DE CIENCIAS ADMINISTRATIVAS
CARRERA CONTABILIDAD Y AUDITORIA

Trabajo de titulacion: Evaluacidn de indicadores financieros en empresas de atencidn de la salud, provincia de
Santa Elena, periodo 2022-2024

FICHA DOCUMENTAL DE LA EMPRESA QRAR S.A. MEDICOS ESPECIALISTAS ‘

DIMENSION INDICADORES 2022 2023 2024

Liquidez Corriente 0,00 5,89 1,54

Liquidez Prueba Acida 0,00 5,89 1,54
Capital de Trabajo 3120 | 75979,92 14202,44

Endeudamiento del activo 0,00 0,60 0,36

Endeudamiento Endeudamiento patrimonial 0,00 1,48 0,56

Apalancamiento financiero 1,00 2,33 0,86

Rendimiento del Activo Total (ROA) 0,00 0,19 0,11

Rentabilidad Rendimiento sobre el Capital (ROE) 0,00 0,48 0,18

Margen de Utilidad Neta 0,00 0,02 0,02
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Apéndice C Cronograma de Tutorias

UNIVERSIDAD ESTATAL PENiNSULA DE SANTA ELENA
FACULTAD DE CIENCIAS ADMINISTRATIVAS
CARRERA DE CONTABILIDAD Y AUDITORIA

CRONOGRAMA DE TUTORIAS DE TITULACION

MODALIDAD DE TITULACION: TRABAJO DE INTEGRACION CURRICULAR

2025
AGO SEP OCT NOV
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
.. - 18- | 25- | 01- | 08- | 15- | 22- | 29- | 06- | 13- | 20- | 27- | O3-
No. Actividades planificadas 11-15 22 29 05 12 19 2% 03 10 17 24 31 07 10-14 FECHA
1 | Introduccién X X X
2 | Capitulo | Marco Referencial X X X X
3 | Capitulo Il Metodologia X X X
4 | Capitulo Il Resultados y Discusién X X X
5 | Conclusiones y Recomendaciones X
6 | Resumen X
7 | Certificado Antiplagio-Tutor X
Entrega de informe de culminacién de Hasta el
tutorias, por parte de los tutortes, a viernes 14 de
8 . - . X .
Direccidn y al profesor Guia (con noviembre del
documentos de soporte) 2025

1 NOEMI JAEL FAJARDO BRAVO

— Cy
FIRMA DEL TUTOR FIRMA DEL ESTUDIANTE
CPA. Noemi Jael Fajardo Bravo Mgt Ronny Alexi Pozo Fajardo
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Apéndice D Estados Financieros

CLINICA GRANADOS S. A. CLIGRASA
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

2022 2023 2024
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO 1.243.692,94 1.091.427,79 490.534,92
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR 18.724,24
ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Crédito Tributario a favor del Sujeto Pasivo (IVA)
Crédito Tributario a favor del Sujeto Pasivo (Impuesto a la Renta) 162.812,16 94.929,66 186.198,11
TOTAL DE ACTIVOS CORRIENTES 1.406.505,10 1.186.357,45 695.457,27
ACTIVO NO CORRIENTE
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO
Terreno 259.999,16 259.999,16 259.999,16
Magquinaria, equipo, intalaciones y adecuaciones 598.404,24 1.384.277,05 1.384.277,05
Construcciones en Curso y Otros Activos en Transito 494.819,16 539.628,02 539.628,02
Muebles y enseres 121.574,92 121.574,92 121.574,92
Equipo de computacion 12.109,25 12.109,25 12.109,25
Vehiculos, Equipo de Transporte y Caminero Movil 35.873,00 63.006,93 63.006,93
(-) DEPRECIACION ACUMULADA DE PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO 477.880,67 661.512,32 845.143,97
TOTAL DE ACTIVOS NO CORRIENTES 1.044.899,06 1.719.083,01 1.535.451,36
TOTAL DE ACTIVO 2.451.404,16 2.905.440,46 2.230.908,63
PASIVO
PASIVOS CORRIENTES
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR 1621458,53 1.901.106,06 1.129.460,26
OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS 139812,73 11.770,10 150.000,00
PASIVO CORRIENTES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS
Participacion Trabjadores por pagar del Ejercicio
Con el IESS
Jubilacién Patronal 18566,29 23.313,34 23500,23
Otros Pasivos Corrientes por Beneficios a Empleados 105074,73 146.683,30 164032,68
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 1.884.912,28 2.082.872,80 1.466.993,17
PASIVOS NO CORRIENTES
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR
OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR 279.566,90 279.566,90 279.566,90
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 279.566,90 279.566,90 279.566,90
TOTAL PASIVO 2.164.479,18 2.362.439,70 1.746.560,07
PATRIMONIO
CAPITAL SUSCRITO Y/O ASIGNADO 800 800,00 800,00
RESERVAS 989,22 989,22 989,22
RESULTADOS ACUMULADOS
Utilidades acumuladas de ejercicios anteriores 167155,55 303.787,76 409.863.45
(-) Pérdidas acumuladas de ejercicios anteriores 18651,91 18.651,91 18.651,91
Utilidad del ejercicio 136632,12 256.075,78 91.347,80
TOTAL DEL PATRIMONIO 286.924,98 543.000,85 484.348,56
TOTAL PASIVO + PATRIMONIO 2.451.404,16 2.905.440,55 2.230.908,63
CLINICA GRANADOS S. A. CLIGRASA
ESTADO DE RESULTADO
2022 2023 2024
Ingresos operacionales 5.976.624,31 9.688.573,61 6.154.644,00
(-) Costos operacionales 41.520,66
(=) Utilidad bruta 5.935.103,65 9.688.573,61 6.154.644,00
(-) Gastos operacionales 5.787.451,99 9.209.753,59 6.012.421,21
(=) Utilidad operacional 147.651,66 478.820,02 142.222,79
(+) Ingresos no operacionales
(-) Gastos financiero y otros gastos no operacionales 2.760,78 22.071,35 43.325,03
(=) Utilidad antes de Participacion a trabajadores 144.890,88 456.748,67 98.897,76
(-) Participacion a trabajadores 34.850,02 68.554,30 26.704,67
(=) Utilidad antes de impuesto a la renta 110.040,86 388.194,37 72.193,09
(-) Impuesto a la renta 60.851,35 132.1 18,59‘ 59.978,69
(=) Utilidad neta 49.189,51 256.075,78 12.214,40
(+) Pérdida de operaciones continuas 45921,95‘ 0 0

(=) Ganancia o Pérdida neta del periodo 95.111,46 256.075,78 12.214,40



CLINIMET S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

2022 2023 2024
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO 4.011,60 205,71 2.854,76
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR 3.960,40 5.995,33 4.650,00
OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR
ACTIVOS FINANCIEROS
ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Crédito Tributario a favor del Sujeto Pasivo (IVA)
Crédito Tributario a favor del Sujeto Pasivo (Impuesto a la Renta) 2.622,25 3.730,12 3.73041
TOTAL DE ACTIVOS CORRIENTES 10.594,25 9.931,16 11.235,17
ACTIVO NO CORRIENTE
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO
(-) DEPRECIACION ACUMULADA DE PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
ACTIVOS POR IMPUESTO DIFERIDOS
Crédito tributaria a favor del sujeto pasivo (Impuesto a la Renta)
OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES 33.179,31 17.629,97 11.445,94
TOTAL DE ACTIVOS NO CORRIENTES 33.179,31 17.629,97 11.445,94
TOTAL DE ACTIVO 43.773,56 27.561,13 22.681,11
PASIVO
PASIVOS CORRIENTES
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR 4.602,19 3.650,00
OTROS PASIVOS FINANCIEROS
Con la administracion tributaria
Impuesto a la Renta por pagar del Ejercicio 1856,24 1.623,79 630,79
PASIVO CORRIENTES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS
Participacion Trabjadores por pagar del Ejercicio 3.504,63 333,34 505,98
Con el IESS 1.730,90 1.435,07 1.111,08
Por Beneficio de Ley a Empleados 6.162,43 3.840,32
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 11.693,96 13.204,63 6.088,17
PASIVOS NO CORRIENTES
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 0,00 0,00 0,00
TOTAL PASIVO 11.693,96 13.204,63 6.088,17
PATRIMONIO
CAPITAL SUSCRITO Y/O ASIGNADO 1.000,00 1.000,00 1.000,00
RESERVAS 508,33 34991 573,56
RESULTADOS ACUMULADOS
Utilidades acumuladas de ejercicios anteriores 12.767,96 12.767,96 13.006,59
(-) Pérdidas acumuladas de ejercicios anteriores
Utilidad del ejercicio 17.803,31 238,63 2.012,79
TOTAL DEL PATRIMONIO 32.079,60 14.356,50 16.592,94
TOTAL PASIVO + PATRIMONIO 43.773,56 27.561,13 22.681,11
CLINIMET S.A.
ESTADO DE RESULTADO
2022 2023 2024
Ingresos operacionales 146.213,50 132.930,74 113.539,11
(-) Costos operacionales
(=) Utilidad bruta 146.213,50  132.930,74  113.539,11
(-) Gastos operacionales 122.849,32 130.488,87 110.165,91
(=) Utilidad operacional 23.364,18 2.441,87 3.373,20
(+) Ingresos no operacionales
(-) Gastos financiero y otros gastos no operacionales 219,59
(=) Utilidad antes de Participacién a trabajadores 23.364,18 2.222,28 3.373,20
(-) Participacion a trabajadores 3.504,63 33334 505,98
(=) Utilidad antes de impuesto a la renta 19.859,55 1.888,94 2.867,22
(-) Impuesto a la renta ’ 1.856.24" 1.623.79" 630,79

(=) Utilidad Neta 18.003,31 265,15 2.236,43



CLINICA SANTA MARTHA S.A. CLISA
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

2022 2023 2024

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO 12.599,34 20.337,65 4.468,00
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR
OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR
ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Crédito Tributario a favor del Sujeto Pasivo (IVA) 6.290,54 6.787,69 6.840,56
Crédito Tributario a favor del Sujeto Pasivo (Impuesto a la Renta) 18741,43 20.391,04 20.485,86
INVENTARIOS 95.280,98 426.335,14 349.480,23
SERVICIOS Y OTROS PAGOS POR ANTICIPADO
TOTAL DE ACTIVOS CORRIENTES 132.912,29  473.851,52  381.274,65
ACTIVO NO CORRIENTE
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO
Terreno
Magquinaria, equipo, intalaciones y adecuaciones 237.589,35
Construcciones en Curso y Otros Activos en Transito 23.208,77
Muebles y enseres
Equipo de computacion
Vehiculos, Equipo de Transporte y Caminero Movil 35.793,04
() DEPRECIACION ACUMULADA DE PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO 43.634,79
ACTIVOS POR IMPUESTO DIFERIDOS
Crédito tributaria a favor del sujeto pasivo (Impuesto a la Renta)
OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES 106.346,76
TOTAL DE ACTIVOS NO CORRIENTES 359.303,13 0,00 0,00
TOTAL DE ACTIVO 492.215,42  473.851,52  381.274,65
PASIVO
PASIVOS CORRIENTES
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR 87.122,19 319.374,17 182.616,22
OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR
OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS
OTROS PASIVOS FINANCIEROS
PASIVO CORRIENTES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS
Participacion Trabjadores por pagar del Ejercicio 8.604,78 4.704,61 5.029,08
Con el IESS 924,87 49,54 22344
Por Beneficio de Ley a Empleados 2.481,82 1.390,99 0,00
Otros Pasivos Corrientes por Beneficios a Empleados 518,52

22.326,63
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 99.133,66  325.519,31  210.713,89
PASIVOS NO CORRIENTES
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR 265.543,94
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 265.543,94 0,00 0,00
TOTAL PASIVO 364.677,60  325.519,31  210.713,89
PATRIMONIO
CAPITAL SUSCRITO Y/O ASIGNADO 800,00 800,00 800,00
RESERVAS 400,00 400,00 400,00
RESULTADOS ACUMULADOS
Utilidades acumuladas de ejercicios anteriores 89.767.49 126.337,82 147.132.21
(-) Pérdidas acumuladas de ejercicios anteriores
Utilidad del ejercicio 36.570,33 20.794,39 22.228,55
TOTAL DEL PATRIMONIO 127.537,82  148.332,21  170.560,76
TOTAL PASIVO + PATRIMONIO 492.215,42  473.851,52  381.274,65

CLINICA SANTA MARTHA S.A. CLISA
ESTADO DE RESULTADO
2022 2023 2024

Ingresos operacionales 1.065.064,61 440.926,12 304.420,50
(-) Costos operacionales 41.520,66 266.192,28 92.605,33
(=) Utilidad bruta 1.023.543,95 174.733,84  211.815,17
(-) Gastos operacionales 966.187,72 143.369,74 178.287,94
(=) Utilidad operacional 57.356,23 31.364,10 33.527,23
(+) Ingresos no operacionales
(-) Gastos financiero y otros gastos no operacionales
(=) Utilidad antes de Participacion a trabajadores 57.356,23 31.364,10 33.527,23
(-) Participacion a trabajadores 8.603,43 4.704,62 5.029,08
(=) Utilidad antes de impuesto a la renta 48.752,80 26.659,49 28.498,15

(-) Impuesto a la renta " 12188207 6.664,87" 7.124,54

(=) Utilidad neta 36.564,60 19.994,61 21.373,61




QRAR S.A. MEDICOS ESPECIALISTAS
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR
OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR
ACTIVOS FINANCIEROS

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Crédito Tributario a favor del Sujeto Pasivo (IVA)

Crédito Tributario a favor del Sujeto Pasivo (Impuesto a la Renta)
INVENTARIOS

SERVICIOS Y OTROS PAGOS POR ANTICIPADO
TOTAL DE ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVO NO CORRIENTE

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Terreno

Edificio

Magquinaria, equipo, intalaciones y adecuaciones
Construcciones en Curso y Otros Activos en Transito
Muebles y enseres

Equio de computacion

Vehiculos, Equipo de Transporte y Caminero Mévil
Otras Propiedades, Planta y Equipo

) DEPRECIACION ACUMULADA DE PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
TOTAL DE ACTIVOS NO CORRIENTES

TOTAL DE ACTIVO

PASIVO

PASIVOS CORRIENTES

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR
OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS
OTROS PASIVOS FINANCIEROS

Con la administracion tributaria

Impuesto a la Renta por pagar del Ejercicio

PASIVO CORRIENTES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS
Participacion Trabjadores por pagar del Ejercicio

Con el IESS

Por Beneficio de Ley a Empleados

CUENTAS POR PAGAR A RELACIONADAS

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS NO CORRIENTES

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO

CAPITAL SUSCRITO Y/O ASIGNADO
RESERVAS

RESULTADOS ACUMULADOS

Utilidades acumuladas de ejercicios anteriores
(-) Pérdidas acumuladas de ejercicios anteriores
Utilidad del ejercicio

TOTAL DEL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO + PATRIMONIO

QRAR S.A. MEDICOS ESPECIALISTAS
ESTADO DE RESULTADO

Ingresos operacionales

(-) Costos operacionales

(=) Utilidad bruta

(-) Gastos operacionales

(=) Utilidad operacional

(+) Ingresos no operacionales

(-) Gastos financiero y otros gastos no operacionales
(=) Utilidad antes de Participacion a trabajadores
(-) Participacion a trabajadores

(=) Utilidad antes de impuesto a la renta

(-) Impuesto a la renta

(=) Utilidad neta

2022 2023 2024
3.120,00 54.735,65 6,60
8.211,06 4.97439
12.534,97 16.586,58
16.048,79 19.151,98
3.120,00  91.530,47  40.719,55
779565 33.655,82
3.069.86 3.069,86
7.55342
7.55342
1.76342 176342
40,17
14.662,24 12.624,18
0,00 556028  33.418,34
3.120,00  97.090,75  74.137,89
242470 20.449,56
5.329,51 2.368,03
4.275,00 1.899,49
948,89
257245 935,57
864,46
0,00  15.550,55  26.517,11
42315,15
0,00 4231515 0,00
0,00 57.865,70  26.517,11
3.120,00 3.120,00 3.120,00
3.050,04 3.050,04
14.159.49 33.05501
18.895,52 8.395.73
3.120,00 3922505  47.620,78
3.120,00  97.090,75  74.137,89

2022 2023 2024

77726115 344.953,14
48.650,62

0,00 728.610,53 344.953,14

697.660,17  332289,89

0,00 30.950,36  12.663,25
245033

0,00 28.500,03  12.663,25

427500 1.899.49

0,00 24.22503  10.763,76

000" 5329517 2.368,03

0,00 18.895,52 8.395,73
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