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Aplicacion de la NIIF 10 en empresas comerciales tipo holding mixtas

(ortopedista), provincia de Santa Elena, afio 2025: Caso simulado
AUTOR:
Daniel Arturo Tomala Yagual
TUTOR:

Econ. Hermelinda Cochea Tomala
Resumen

La presente investigacion aborda la aplicacion de la Norma Internacional de
Informacion Financiera 10 (NIIF 10) en empresas comerciales tipo holding mixtas del
sector ortopedista de la provincia de Santa Elena, mediante el desarrollo de un caso
simulado correspondiente al afio 2025. El estudio parte de las dificultades relacionadas
con la identificacion del control, la falta de uniformidad en las politicas contables y
las limitaciones en la preparacion y presentacion de estados financieros consolidados.
El objetivo fue analizar la aplicacion de la NIIF 10, identificar las técnicas de
consolidacién empleadas y examinar el cumplimiento del marco normativo en la
preparacion de informacion financiera consolidada. La investigacion tuvo un enfoque
mixto, alcance exploratorio y descriptivo, disefio no experimental y transversal,
aplicando los métodos deductivo y analitico. Se desarroll6 un caso practico simulado
y se realizaron entrevistas a tres profesionales contables con experiencia en
consolidacion financiera. Los resultados evidenciaron que la aplicacion de la NIIF 10
permitid reconocer las entidades controladas y aplicar procedimientos como la
integracion global, homologacion de politicas contables, conversion de estados
financieros y eliminacién de partidas intragrupo. En conclusion, la aplicacion
adecuada de la NIIF 10 permitio obtener estados financieros consolidados razonables,
transparentes y confiables, representando al grupo empresarial como una sola entidad
econdmica y proporcionando informacion util para la toma de decisiones.

Palabras clave: NIIF 10, Consolidacion Financiera, Politicas contables, Partidas
Intragrupo, Conversion Financiera.
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Application of IFRS 10 in mixed holding company businesses (orthopedist),

Santa Elena province, year 2025: Simulated case
AUTHOR:
Daniel Arturo Tomala Yagual
TUTOR:

Econ. Hermelinda Cochea Tomala
Abstract

This research addresses the application of International Financial Reporting Standard
10 (IFRS 10) in mixed holding-type commercial companies in the orthopedic sector
of Santa Elena province through the development of a simulated case for the year
2025. The study is based on difficulties related to the identification of control, the lack
of uniformity in accounting policies, and limitations in the preparation and
presentation of consolidated financial statements. The objective was to analyze the
application of IFRS 10, identify the consolidation techniques used, and examine
compliance with the regulatory framework in the preparation of consolidated financial
information. The research followed a mixed approach, with an exploratory and
descriptive scope, a non-experimental and cross-sectional design, and the deductive
and analytical methods. A simulated practical case was developed, and interviews
were conducted with three accounting professionals experienced in financial
consolidation. The results showed that the application of IFRS 10 made it possible to
identify controlled entities and apply procedures such as global integration,
harmonization of accounting policies, conversion of financial statements, and
elimination of intragroup transactions. In conclusion, the proper application of IFRS
10 allowed the preparation of reasonable, transparent, and reliable consolidated
financial statements, representing the business group as a single economic entity and
providing useful information for decision-making.

Keywords: IFRS 10, Financial Consolidation, Accounting policies, Intra-group items,
Financial translation.
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Introduccion

En la actualidad, las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)
proporcionan lineamientos que permiten reflejar con claridad la realidad economica
de las organizaciones, asegurando transparencia y uniformidad en sus informes.
Dentro de este marco, la NIIF 10 establece el tratamiento de la consolidacion en los
grupos empresariales, de modo que los estados financieros presenten de forma integra
la posicion del conjunto. Su aplicacion facilita andlisis financieros mas precisos y
confiables, lo que contribuye a fortalecer la gestion y la toma de decisiones en el
ambito empresarial.

De acuerdo con Argueta (2023), la consolidacion financiera constituye un tema
importante para empresas con subsidiarias o filiales, debido a que al integrar la
informacion de todas las entidades vinculadas se obtiene una vision mas global y
precisa de su situacion econémica. Ademas, facilita la toma de decisiones estratégicas
y la planificacion futura con mayor eficiencia.

Asimismo, se reconoce que la aplicacion de la NIIF 10 constituye una guia
esencial para la adecuada preparacion y presentacion de estados financieros
consolidados, ya que no solo asegura el cumplimiento regulatorio, sino que también
facilita una gestion mas eficiente y una toma de decisiones mas acertada dentro de los
grupos empresariales. De la misma manera, aporta claridad tanto a profesionales como
a estudiantes en el entendimiento de la normativa y en su aplicacion practica (Lara,
2021).

El presente trabajo de investigacion titulado “Aplicacion de la NIIF 10 en
empresas comerciales tipo holding mixtas (ortopedista) de la provincia de Santa Elena,
ano 2025 tiene como objetivo analizar la aplicacion de la NIIF 10 en empresas
comerciales tipo holding mixtas dedicadas a la ortopedia, resaltando la importancia de
consolidar adecuadamente los estados financieros puesto que garantizan uniformidad,

transparencia y eficiencia en la informacion presentada.
Planteamiento del problema

A nivel Internacional, Caravante et al. (2023) sefialan que, tras la entrada en
vigor de nuevas leyes, las empresas debieron afrontar un proceso de transicion hacia
las NIIF, lo que implicd ajustes y preparacion para responder a los nuevos
requerimientos, tal como ocurrié en Colombia. Sin embargo, la falta de exigencias

formales para certificar el conocimiento de estas normas puede generar
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interpretaciones diversas y aplicaciones inconsistentes, afectando la uniformidad y
confiabilidad de la informacion financiera.

De igual manera, Ceballos et al. (2022) indican de manera general que la
convergencia de las normas locales hacia los estdndares internacionales (NIIF) ha
generado cambios significativos en la preparacion, presentacion y contenido de los
estados financieros a nivel global, lo que ha provocado dificultades para algunas
empresas al adaptar sus procesos contables y mantener la consistencia en la
informacion reportada.

La adecuada consolidacion de los estados financieros resulta fundamental para
fortalecer la confianza de los inversionistas en la toma de decisiones; no obstante, a
nivel internacional se evidencian dificultades que limitan este proceso, siendo una de
las mas relevantes la complejidad en determinar el control dentro de grupos
empresariales que operan en un entorno globalizado, con multiples subsidiarias y
relaciones intercorporativas (Vera et al., 2024).

En el contexto ecuatoriano, Huera (2022) sefal6 que, aunque gran parte de las
empresas presentan sus estados financieros consolidados, persisten limitaciones en el
proceso de consolidacion. Estas dificultades suelen derivarse de politicas contables
propias de las subsidiarias o de un manejo inadecuado de la NIIF 10 por parte de los
profesionales contables, lo que ocasiona que existan errores en los reportes y
confusion en la preparacion de la informacion, conduciendo a decisiones gerenciales
equivocadas.

Las disposiciones tributarias no delimitan con claridad el tratamiento de ciertos
valores, lo que genera interpretaciones erroneas e incluso la creencia de que deben
incluirse en la participacion de trabajadores y en los ingresos gravables dentro de los
estados financieros consolidados, como se evidencia en el caso de la Corporacion
Favorita C.A (Cabada & Chimbolema, 2022).

Por otro lado, Bejeguen y Valencia (2024) mencionan que en el sector
comercial de Santa Elena se observa una alta dependencia de financiamiento externo,
con niveles de endeudamiento que oscilan entre el 70% y el 80%, lo cual genera
vulnerabilidad en la sostenibilidad financiera de las empresas y puede complicar la
consolidacion precisa de sus estados financieros.

Ademas, en varias empresas comerciales de la provincia se presentan
dificultades en el proceso de aplicacion de la NIIF 10, como consecuencia del

inadecuado reconocimiento del control dentro de las relaciones entre matriz y



17

subsidiarias, asi como de la persistencia en el uso de normas y procedimientos
desactualizados por parte de algunos profesionales contables. Esta situacion genera
errores en la preparacion y presentacion de los estados financieros, afectando la
transparencia con la que se refleja la realidad econémica de los grupos empresariales.

Asimismo, se identifican falencias vinculadas con las técnicas de
consolidacioén, principalmente por el desconocimiento en la aplicacion del método de
integracion global y por errores en la eliminacion de partidas intragrupo, ademas de la
limitada experiencia en procesos de conversion de estados financieros, especialmente
en operaciones realizadas en moneda extranjera, lo que dificulta la correcta
consolidaciéon de operaciones realizadas con proveedores o subsidiarias
internacionales.

Por otra parte, se evidencian debilidades relacionadas con el cumplimiento del
marco normativo, derivadas de la ausencia de procesos adecuados para la
homologacién de politicas contables entre las empresas que conforman el grupo, asi
como la falta de uniformidad en las fechas de corte, lo que ocasiona diferencias en el
registro y consolidacion de la informacion contable; de igual forma, algunas empresas
presentan insuficiencias en las revelaciones de las notas explicativas, reduciendo la
claridad y comprension de los estados financieros consolidados para los usuarios.

En el ambito local, el sector comercial en la provincia de Santa Elena esta
conformado por empresas dedicadas a la comercializacion de productos diversos,
incluyendo materiales ortopédicos, equipos médicos y suministros especializados. No
obstante, una parte significativa de estas compafiias opera de manera independiente o
administra subsidiarias sin una estructura formal de holding, lo que reduce la
experiencia en la consolidacion de estados financieros bajo la NIIF 10. En este sentido,
las problematicas detectadas son:

+ Falta de identificacion clara del control en las relaciones entre la empresa matriz
y las subsidiarias del grupo.

* Desconocimiento técnico para la elaboracion y presentacion de estados financieros
consolidados conforme a la NIIF 10.

* Ausencia de lineamientos contables internos que garanticen la uniformidad en los

registros financieros del grupo empresarial.
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Formulacion del Problema

(,De qué manera se aplica la NIIF 10 en empresas comerciales tipo holding
mixtas (ortopedista) de la provincia de Santa Elena, mediante un caso simulado, afio

20257
Sistematizacion del Problema

+ (Coémo se lleva a cabo la aplicacion de la NIIF 10 en el caso simulado?

* [ Qué técnicas de consolidacion se utilizan en la simulacion de estados financieros
bajo la NIIF 10?

* (Coémo se evidencia el cumplimiento del marco normativo de la NIIF 10 en la

consolidacion de los estados financieros simulados?

Objetivo General

Analizar la aplicacion de la NIIF 10 en empresas comerciales tipo holding
mixtas (ortopedista) de la provincia de Santa Elena, mediante un caso simulado, afio

2025.

Objetivos Especificos

* Evaluar la aplicacion de la NIIF 10 en el caso simulado.

* Identificar las técnicas de consolidacion utilizadas en la simulacidon contable bajo
NIIF 10.

* Examinar el cumplimiento del marco normativo de la NIIF 10 en la preparacion

de los estados financieros consolidados.

Justificacion

La presente investigacion se justifico teéricamente mediante la recopilacion y
analisis de informacion obtenida de diversas fuentes bibliograficas, como tesis y
articulos cientificos relacionados con la aplicacién de la NIIF 10 en empresas tipo
holding mixtas del sector comercial ortopedista. A partir de esta revision, se
establecieron los conceptos y principios fundamentales sobre la consolidacion de
estados financieros, control de subsidiarias y uniformidad contable, lo que permite
comprender los procesos y procedimientos necesarios para garantizar la adecuada

presentacion de la informacion financiera.
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Por otro lado, en la justificacion préctica, se evalud la aplicacion de la NIIF 10
en el caso simulado, identificando las técnicas de consolidacion utilizadas en la
simulacion contable bajo NIIF 10, y examinando el cumplimiento del marco
normativo de la NIIF 10 en la preparacion de los estados financieros consolidados. La
finalidad de esta investigacion fue analizar la aplicacion de la NIIF 10 en empresas
comerciales tipo holding mixtas (ortopedista) de la provincia de Santa Elena, mediante

un caso simulado.

Mapeo

El presente trabajo de investigacion se estructura de la siguiente manera, en la
introduccion, se desarrolla el planteamiento, formulacion y sistematizacion del
problema, asi como los objetivos, la justificacion, la idea a defender y el mapeo general
del estudio. En el capitulo I. marco referencial, se presenta la revision de la literatura,
el desarrollo de teorias y conceptos, ademas de los fundamentos legales pertinentes
segun el area de estudio. Seguidamente, en el capitulo II. metodologia, se expone el
disefio de la investigacion, los métodos aplicados, la poblacion y muestra considerada,
asi como los procedimientos de recoleccion y procesamiento de datos. Posteriormente,
en el capitulo III. resultados y discusion, se realiza el andlisis de los datos obtenidos,
tanto cualitativos como cuantitativos, acompanado de la discusion, conclusiones y
recomendaciones. Finalmente, se incluyen las referencias bibliograficas y el apartado
de apéndices, donde se detalla informacion como la matriz de consistencia,
cronograma, presupuesto, instrumentos de recoleccion de datos (entrevistas,

encuestas, fichas), entre otros.
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Capitulo I. Marco Referencial
Revision de Literatura

Se inicia con el estudio elaborado por Vera et al. (2024) titulado “Evaluacion
del impacto de la NIIF 10 Estados Financieros Consolidados en la empresa Grupo
Exito S.A.”. La investigacion parte de una problematica asociada a las dificultades que
surgen cuando las organizaciones no aplican correctamente esta norma contable, lo
que puede ocasionar riesgos legales y sancionatorios, € inconsistencias en la
evaluacion del desempefio financiero; en el caso del Grupo Exito S.A., la falta de
precision en la consolidacion de sus estados financieros afectaba directamente la
transparencia de la informacion y la toma de decisiones. El objetivo principal de este
estudio fue analizar la aplicacion de la NIIF 10 en la presentacion y preparacion de los
estados financieros del Grupo Exito S.A., con el fin de asegurar la generacion de
informacion clara, coherente y confiable. La metodologia utilizada se basé en un
modelo cualitativo, con un enfoque historico-hermenéutico e interpretativo, mediante
el cual se realizd una revision detallada de los documentos financieros consolidados
del Grupo Exito, asi como del marco normativo colombiano especialmente la Ley
1314 de 2009 y el Decreto 2420 de 2015. Los resultados evidenciaron que la correcta
aplicacion de la NIIF 10 contribuye significativamente a la transparencia, la rendicion
de cuentas y la comparabilidad de la informacion financiera, fortaleciendo el control
y la gestion empresarial. En conclusion, el estudio determin6 que la implementacion
adecuada de la NIIF 10 en el Grupo Exito S.A. ha permitido consolidar sus estados
financieros de forma fiel y coherente, mejorar la calidad de la informacion presentada,
aumentar la confianza de los inversionistas y promover una cultura de cumplimiento

que favorece la estabilidad y credibilidad de la empresa.

Por su parte, Argueta (2023) en su tesis titulada "Andlisis de la situacion
financiera de Grupo MC, mediante la implementacion de estados financieros
consolidados", identifica el problema en el Grupo MC, mencionando que este enfrenta
dificultades significativas en la consolidacion de sus estados financieros, debido a que
los sistemas contables utilizados por las empresas del grupo no son compatibles entre
si, lo que requiere de procesos manuales que consumen mucho tiempo y recursos. El
objetivo principal del estudio es determinar la situacién financiera del Grupo MC
considerando la consolidacion de todos los estados financieros generados por cada una

de las empresas que lo integran, identificando los procesos mas sensibles que
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dificultan la integracion financiera y determinado el costo operativo para implementar
un proceso de consolidacion de estados financieros. La metodologia utilizada se basa
en una matriz de congruencia metodoldgica con un enfoque mixto, alcance descriptivo
y disefio no experimental de corte longitudinal y transversal; se analizaron datos
financieros de los ultimos 3 afios y se realizaron entrevistas a los contadores
principales y al gerente financiero. Los resultados obtenidos muestran que los sistemas
contables varian entre las empresas del grupo, lo que dificulta la consolidacion de la
informacién financiera; por otro lado, se identificaron procesos criticos como la
conciliacion de cuentas por pagar y cobrar entre empresas relacionadas, y la gestion
de inventarios. La conclusion del estudio revela que Grupo MC depende en gran
medida de la deuda para financiar sus operaciones, pero ha mejorado su rendimiento
sobre el capital propio y tiene una posicion financiera solida para afrontar sus

obligaciones inmediatas.

Por otro lado, Caravante et al. (2023) desarrollaron el estudio titulado “Analisis
del tratamiento de la NIIF 10 en los grupos de empresa Argos, Ultracem y Cemex en
los estados financieros consolidados del 2020 cuya investigacion parte de la
problemadtica existente en el pais, donde no se exige que los contadores publicos estén
certificados en la aplicacion de las NIIF, lo que produce diferencias en la forma en que
cada profesional aplica la NIIF 10, especialmente en empresas que, como Argos,
Ultracem y Cemex, poseen multiples subordinadas y deben consolidar informacion
contable de manera uniforme y comparable para la toma de decisiones gerenciales. El
objetivo principal del estudio fue analizar el manejo y aplicacion de la NIIF 10 en la
preparacion y presentacion de los estados financieros consolidados de dichas
compaiias, definiendo el tratamiento contable conforme al sistema legal colombiano.
La metodologia empleada fue de caracter cualitativo, basada en el analisis de fuentes
documentales, mediante la revision de informes financieros y de gestion, junto con
trabajos de grado y estudios previos orientados al cumplimiento de la norma en estas
tres empresas. Los resultados obtenidos evidenciaron que Argos, Ultracem y Cemex
aplican adecuadamente la NIIF 10, logrando uniformidad y consistencia en sus estados
financieros consolidados. Finalmente, el estudio concluye que estos estados
constituyen una herramienta esencial para comprender de manera integrada la

situacion econdmica y financiera de grupos empresariales con multiples filiales,
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evidenciando el compromiso y la responsabilidad de dichas compaiiias frente a las

Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Asimismo, Huera (2022) desarroll6 un estudio titulado “Analisis y aplicaciéon
de la NIIF 10 enfocado en el control de los estados financieros consolidados en
compaiias Holding, ubicadas en el Distrito Metropolitano de Quito durante el afio
2018-2021", en el cual se aborda la problemaética derivada del desconocimiento del
proceso de consolidacion de los estados financieros en las compatfiias Holding, lo que
afecta directamente la razonabilidad en la presentacion de los activos y el patrimonio,
generando inconsistencias que dificultan la toma de decisiones a nivel intragrupo. El
objetivo principal del estudio fue analizar el proceso de consolidaciéon de los estados
financieros, basado en el enfoque del control conforme a la NIIF 10, para identificar
los efectos de su aplicacion en las empresas Holding del Distrito Metropolitano de
Quito. La metodologia utilizada fue de enfoque mixto, combinando técnicas
cualitativas y cuantitativas, y aplicando el método hipotético-deductivo mediante
encuestas a 54 empresas Holding, cuyos datos fueron recolectados a través de
formularios digitales. Los resultados mostraron que, aunque el 89% de los
responsables contables conocen la NIIF 10 y aplican principios de control, aun existe
un porcentaje de empresas que presentan dificultades al consolidar sus estados
financieros por falta de politicas claras y una aplicacion incompleta del proceso
normativo. En conclusion, se determin6 que, pese al conocimiento general de la NIIF
10, muchas empresas Holding no aplican de forma completa las fases del proceso de
consolidacion, lo que genera errores en la informacion financiera y decisiones
inadecuadas; por ello, se recomienda fortalecer las politicas contables y la capacitacion

técnica para garantizar una consolidacion razonable y transparente.

Sumado a esto, Pantoja (2024) desarrollo el estudio titulado “Consolidacion de
estados financieros de acuerdo a la NIIF 10 en el sector comercial del Ecuador”. La
problemadtica identificada se centra en los errores que aun persisten al realizar la
consolidaciéon de los estados financieros, debido a politicas contables inconsistentes
entre subsidiarias y la falta de conocimiento técnico por parte de los encargados de la
contabilidad. El objetivo principal fue analizar los métodos empleados en la
consolidacién de estados financieros por las principales empresas del sector comercial
ecuatoriano. La metodologia aplicada fue de tipo cuantitativo y se baso en la revision

de los estados financieros correspondientes a los afios 2021 y 2022 reportados ante la
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Superintendencia de Compaiias, Valores y Seguros, tomando como muestra 15
empresas del segmento grande del sector comercial. La informacioén se recopild
mediante fichas de observacion y se analizo estadisticamente utilizando la prueba de
Wilcoxon para evaluar la variabilidad de los resultados. Los resultados evidenciaron
que el 52,78% del PIB ecuatoriano proviene del sector comercial, pero solo el 28% de
las empresas analizadas presentan estados financieros consolidados. En conclusion, el
estudio determind que, aunque la NIIF 10 ha mejorado la calidad de la informacion
financiera en el sector comercial, aun existen desafios en su aplicacion uniforme. Se
destaca la necesidad de fortalecer la capacitacion técnica y la correcta aplicacion del
proceso de consolidacion para evitar errores contables y asegurar informes financieros

mas transparentes y confiables.

Finalmente, Cabada y Chimbolema (2022) desarrollaron el estudio titulado
“Analisis contable, financiero del VPP (Valor Patrimonial Proporcional) y sus efectos
tributarios en los estados financieros consolidados de la Corporacion Favorita C.A.”,
teniendo como problematica la falta de claridad en el tratamiento tributario de las
variaciones generadas por las inversiones en subsidiarias y asociadas, lo que provoca
interpretaciones erroneas y posibles inconsistencias en la presentacion consolidada. El
objetivo principal fue analizar el impacto financiero, contable y tributario de las
variaciones patrimoniales de las empresas controladas por la Corporacion Favorita,
mediante la aplicacion del método VPP durante los periodos 2019-2020. La
metodologia se basé en un andlisis descriptivo, explicativo y relacional, empleando el
estudio de caso y el anélisis documental de los estados financieros consolidados de la
corporacion y sus nueve asociadas. Los resultados evidenciaron que la correcta
aplicacion del método VPP permite reflejar con mayor exactitud las variaciones en las
cuentas de patrimonio e inversion, determinando incrementos o disminuciones en
funcion del desempefio de cada asociada, lo que influye directamente en Ia
conciliacion tributaria y en la presentacion consolidada. En conclusion, el estudio
determind que la aplicacion del VPP fortalece la transparencia y fiabilidad de los
estados financieros consolidados al reflejar de manera proporcional la situacion
econdmica real de las inversiones; sin embargo, se requiere una mayor precision
normativa para evitar errores tributarios y garantizar la correcta consolidacion

conforme a los estandares internacionales.
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Desarrollo de Teorias y Conceptos
Norma Internacional de Informacion Financiera 10 (NIIF 10)

Segtn Lara (2021), la Norma Internacional de Informacion Financiera NIIF 10
Estados Financieros Consolidados busca establecer los lineamientos para elaborar y
presentar los estados financieros consolidados de un grupo econémico. Su aplicacion
corresponde cuando una entidad tiene control sobre una o varias entidades, sin

importar si estas se encuentran dentro del territorio nacional o en el exterior.

Se considera que existe control sobre la entidad participada cuando se posee
una participacion igual o superior al 50%. Asimismo, un inversionista también se
entiende que tiene poder sobre la participada si cuenta con la capacidad presente de

dirigir sus actividades relevantes (Ceballos et al., 2022).

Por otro lado, Argueta (2023) menciona que la consolidaciéon financiera
permite tener una vision completa de los activos, pasivos, ingresos y gastos de las
empresas que integran un grupo. Al integrar sus estados financieros, se logra una
informacion mas clara y precisa, lo que favorece la toma de decisiones estratégicas y

una mejor planificacion hacia el futuro.

Finalmente, Vera et al. (2024) dan a conocer que la NIIF 10 define aspectos
clave como el &mbito de aplicacion, el modelo de control y el tratamiento contable de
las subsidiarias. Estos lineamientos abren paso a profundizar en tres puntos centrales:
el proceso de aplicacion de la NIIF 10, las técnicas de consolidacion y el cumplimiento

del marco normativo.

La NIIF 10 establece los criterios necesarios para la elaboracion y presentacion
de estados financieros consolidados, permitiendo que las empresas que forman parte
de un grupo econdémico presenten su informacién financiera de manera conjunta y
uniforme. Esta norma se fundamenta en el reconocimiento del control como elemento
principal para determinar la consolidacion, garantizando que los estados financieros
reflejen la realidad econdémica del grupo empresarial. Ademas, la aplicacion de la NIIF
10 favorece la transparencia, comparabilidad y confiabilidad de la informacion
financiera, facilitando una adecuada toma de decisiones y una mejor planificacion

estratégica dentro de las organizaciones.
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Proceso de aplicacion. Segiin Caravante et al. (2023), la aplicacion de la NIIF
10 establece como deben consolidarse los estados financieros de un grupo empresarial.
La sociedad controlante se encarga de integrar los estados financieros individuales de
sus subsidiarias, incorporando todos sus activos, pasivos, patrimonio, ingresos, gastos
y costos en un Unico conjunto denominado estados financieros consolidados. Esta
aplicacion garantiza que los usuarios reciban informacion relevante y confiable sobre

el desempefio y la situacion econdmica real del grupo.

Asimismo, Lara (2021) menciona que la aplicacion de esta norma permite
identificar si alguna empresa del grupo no estd contribuyendo con ingresos o
rentabilidad significativa, lo que resulta fundamental para tomar decisiones acertadas
y disefiar estrategias que favorezcan el desempefio general y los objetivos

econdmicos del grupo.

Por otro lado, Vera et al. (2024) enfatizan que es fundamental reconocer
correctamente las participaciones no controladoras en los estados financieros,
considerando su proporcidn en los activos, pasivos, ingresos y gastos de la subsidiaria,
asi como su adecuada presentacion y revelacion. Este enfoque resalta la relevancia de
los principios que guian el reconocimiento, la preparacion y la presentacion de los

estados financieros consolidados.

El proceso de aplicacion de la NIIF 10 permite integrar la informacion
financiera de las empresas que forman parte de un mismo grupo econdémico, logrando
que los estados financieros reflejen de manera conjunta la situacion real del grupo
empresarial. Asimismo, este proceso facilita el analisis del desempefio de cada
subsidiaria, permitiendo identificar el aporte que genera dentro de la organizacion y

fortaleciendo la toma de decisiones estratégicas y financieras.

Reconocimiento del control. El reconocimiento del control se fundamenta en
la capacidad que tiene un inversionista para dirigir las actividades de una empresa y
obtener beneficios derivados de su participacion. En este sentido, el control no se
limita inicamente a tener poder o participacion en los rendimientos, sino también a la
capacidad de influir sobre los beneficios mediante la toma de decisiones. Asimismo,
la norma establece la importancia de identificar si el inversionista actia como principal
o como agente, debido a que, cuando actia en representacion de terceros, no se

considera que ejerza control sobre la entidad participada (Narvéez et al., 2022).
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El reconocimiento del control constituye la base para determinar cuando una
empresa debe consolidar los estados financieros de otra entidad. Este control se
relaciona con la capacidad de dirigir las actividades relevantes de una empresa y
participar en los beneficios econdomicos derivados de sus operaciones. Por esta razon,
se debe evaluar no solo la participacion accionaria, sino también el nivel de influencia

y poder de decision que posee la empresa inversionista.

Preparacion de estados financieros. En la preparacion de los estados
financieros consolidados, se eliminan las partidas reciprocas originadas por
transacciones entre las empresas del grupo. Esto permite que tanto el estado de
situacion financiera como el estado de resultados reflejen la actividad del grupo como
si se tratara de una sola entidad econdmica, asegurando que la informacion presentada

sea coherente y representativa de la realidad financiera consolidada (Lara, 2021).

La preparacion de estados financieros consolidados requiere que la
informacion financiera de todas las empresas del grupo sea presentada de manera
uniforme y coherente. Por este motivo, es necesario eliminar operaciones internas y
ajustar las partidas contables que puedan generar duplicidades, permitiendo que los
estados financieros representen la realidad econdémica del grupo como una sola

entidad.

Presentacion de estados financieros. En la presentacion de los estados
financieros consolidados se integran partidas como activos, pasivos, patrimonio,
ingresos, gastos y flujos de efectivo de todas las empresas del grupo. Ademas, se
realizan los ajustes necesarios para compensar los importes registrados por la
controladora respecto a cada subsidiaria, considerando todos los ingresos y gastos
desde el momento en que ejerce control, con el fin de reflejar fielmente la situacion

economica y los resultados del grupo como una sola entidad (Ponce, 2022).

La presentacion de estados financieros consolidados tiene como finalidad
mostrar informacién financiera clara, comprensible y comparable sobre el grupo
empresarial. Mediante la integracion de activos, pasivos, patrimonio, ingresos y
gastos, se logra una vision global de la situaciéon economica y del rendimiento

financiero de todas las entidades que conforman el grupo.

Técnicas de consolidacion. Segun Legaz (2014) las técnicas de consolidacion

comprenden los procedimientos aplicados para integrar la informacion financiera de
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las empresas que conforman un grupo econdmico, permitiendo presentar estados
financieros consolidados de manera uniforme y razonable. Estas técnicas han sido
actualizadas conforme a los criterios de las normas internacionales y establecen que la
participacion de socios externos o intereses minoritarios debe reflejarse dentro del

patrimonio neto del grupo empresarial.

Asimismo, Espinoza et al. (2010) consideran que las técnicas de consolidacion
comprenden un conjunto de etapas orientadas a unificar la informacién financiera del
grupo empresarial. Entre ellas se encuentran la homogeneizacion de criterios contables
entre la sociedad dominante y las dependientes, la agregacion de las partidas de los
estados financieros individuales y la eliminacion de operaciones y saldos reciprocos
entre las sociedades del grupo, con el proposito de presentar informacion financiera

consolidada de manera uniforme y transparente.

Por otro lado, Argueta (2023) da a conocer que una entidad debe aplicar de
manera uniforme los métodos contables al elaborar sus estados financieros, lo que
implica mantener consistencia en las politicas contables y en los métodos de
valoracion a lo largo de los periodos, salvo que exista una justificacion para
modificarlos. Esto también se extiende a los métodos de consolidacion, que
determinan cémo se integran y presentan los estados financieros de las subsidiarias en

los estados financieros consolidados del grupo.

Las técnicas de consolidacion comprenden los procedimientos utilizados para
integrar y organizar la informacion financiera de las empresas vinculadas dentro de un
grupo econémico. Estas técnicas permiten que los estados financieros consolidados
sean elaborados bajo criterios uniformes, garantizando una representacion razonable

y transparente de la situacion financiera del grupo.

Integracion global. Significa que la sociedad controladora integra en su
balance todos los activos, pasivos y derechos de sus subsidiarias, mientras que en su
estado de resultados se incluyen los ingresos y gastos que muestran la actividad

economica de estas empresas (Legaz, 2014).

El método de integracion global consiste en incorporar de manera total los
activos, pasivos, ingresos y gastos de las subsidiarias dentro de los estados financieros

de la empresa controladora. Este método permite reflejar la magnitud de las
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operaciones del grupo econdmico y presentar una vision integral de sus recursos,

obligaciones y resultados financieros.

Eliminacion de partidas intragrupo. La eliminacion de partidas intragrupo
consiste en excluir las operaciones e inversiones realizadas entre empresas del mismo
grupo econdmico, evitando duplicidades en los estados financieros consolidados. Para
ello, es necesario mantener politicas contables uniformes y realizar homologaciones

cuando existan subsidiarias en el exterior (Huera, 2022).

La eliminacion de partidas intragrupo es un procedimiento necesario para
evitar que las operaciones realizadas entre empresas del mismo grupo generen
duplicidades en los estados financieros consolidados. Este proceso contribuye a que la
informacion presentada refleje inicamente las transacciones efectuadas con terceros

externos, mejorando asi la confiabilidad y claridad de los informes financieros.

Conversion de estados financieros. La conversion de estados financieros es
un procedimiento dentro de la consolidacion, ya que permite adaptar la informacion
financiera de las subsidiarias a la moneda utilizada por la empresa controladora. Este
proceso facilita que las operaciones realizadas por las entidades vinculadas sean
presentadas de manera uniforme en los estados financieros consolidados, dependiendo

de la metodologia de conversion aplicada (Barbei et al., 2021).

La conversion de estados financieros permite adaptar la informacion financiera
de subsidiarias extranjeras a la moneda funcional de la empresa controladora. Este
procedimiento facilita la uniformidad y comparabilidad de la informacion contable,
especialmente en grupos empresariales que desarrollan actividades en distintos paises

y manejan diferentes monedas.

Cumplimiento del marco normativo. De acuerdo con Huera (2022), la norma
define los principios que deben seguir y cumplir las sociedades matrices al preparar
sus estados financieros consolidados. Se entiende por sociedades matrices a aquellas
que tienen control sobre sus filiales, es decir, entidades cuyo capital social esta
compuesto por acciones que les permiten influir en las decisiones operativas y

politicas de la filial, asi como obtener beneficios econémicos de la misma.

Por otro lado, Lara (2021) hace referencia a la importancia del cumplimiento

de las NIIF, esto se debe a que proporcionan informacién uniforme, coherente y
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comparable que resulta util para que los participantes del mercado internacional tomen
decisiones de manera responsable. Ademas, facilitan la comparacion entre empresas
que operan en distintos paises, la presentacion de estados financieros consolidados de
corporaciones con filiales en diversas partes del mundo y el adecuado tratamiento de
conflictos o situaciones controvertidas que puedan surgir entre entidades consolidadas,

afiliadas o relacionadas.

En este sentido, Ceballos et al. (2022) sefialan que la aplicacion de las normas
internacionales establece lineamientos contables para preparar estados financieros
conforme a estdndares globales, como organismos internacionales impulsan planes y
politicas contables que impactan la transparencia, comparabilidad y confiabilidad de

la informacion financiera.

El cumplimiento del marco normativo garantiza que la preparacion y
presentacion de los estados financieros consolidados se realice conforme a estandares
internacionales. Esto permite que la informacion financiera sea transparente,
comparable y util para la toma de decisiones, ademas de fortalecer la confianza de

inversionistas, organismos de control y demas usuarios de la informacion financiera.

Homologacion de politicas contables. 1.a homologacion de politicas contables
consiste en adaptar y uniformar las politicas contables de una entidad para alinearlas
con las de la entidad controlante, asegurando que la informacidon financiera sea

comparable y consistente (Quintero & Mesa, 2019).

La homologacién de politicas contables busca que todas las empresas
pertenecientes a un mismo grupo apliquen criterios y procedimientos uniformes al
momento de registrar y presentar sus operaciones financieras. Esto favorece la
consistencia de la informacion contable y facilita el proceso de consolidacion de los

estados financieros.

Uniformidad de fechas de corte. La uniformidad en las fechas de corte
consiste en que los estados financieros de la controladora y sus subsidiarias deben
corresponder al mismo periodo de presentacion, con el fin de facilitar una adecuada
consolidacion financiera. Cuando las fechas de cierre son diferentes, es necesario que
las subsidiarias elaboren informacion financiera adicional ajustada a la fecha de la

empresa controladora (Narvéez et al., 2022).
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La uniformidad de fechas de corte permite que los estados financieros de la
controladora y sus subsidiarias correspondan al mismo periodo contable, facilitando
una adecuada consolidacion financiera. Cuando existen diferencias en las fechas de
cierre, es necesario realizar ajustes que permitan mantener coherencia y

comparabilidad en la informacion presentada.

Revelaciones en notas explicativas. Las revelaciones en las notas explicativas

corresponden a informacién complementaria que amplia y detalla las cifras
presentadas en los estados financieros, permitiendo comprender de mejor manera las

operaciones, partidas contables y otros aspectos relevantes de la situacion financiera

de la entidad (Espinoza & Huaynate, 2019).

Las revelaciones en notas explicativas complementan la informacion contenida
en los estados financieros, proporcionando detalles relevantes sobre politicas
contables, operaciones y partidas significativas. Estas notas permiten una mejor
comprension de la situacion financiera de la entidad y fortalecen la transparencia y

utilidad de la informacion presentada.

Fundamentos legales
Constitucion de la Republica del Ecuador

Tomando como referencia lo estipulado en los articulos de la Constitucion de

la Republica del Ecuador (2008) se establece lo siguiente:

Art. 82.- El derecho a la seguridad juridica se fundamenta en el respeto a la
Constitucion y en la existencia de normas juridicas previas, claras, publicas y

aplicadas por las autoridades competentes.

Art. 300.- El régimen tributario se regirda por los principios de
generalidad, progresividad, eficiencia, simplicidad administrativa,
irretroactividad, equidad, transparencia y suficiencia recaudatoria. Se
priorizaran los impuestos directos y progresivos. La politica tributaria
promovera la redistribucion y estimulara el empleo, la produccion de bienes y

servicios, y conductas ecologicas, sociales y economicas responsables. (pp. 41-
142)
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Ley de Compaiiias

Con base en lo estipulado en los articulos de la Ley de Compaiiias (2023), se

establece lo siguiente:

Art. 20.- Las compafiias constituidas en el Ecuador, sujetas a la vigilancia y
control de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros, enviaran a
ésta, en el primer cuatrimestre de cada afio o segun lo establezcan los periodos
de presentacion aprobados por la maxima autoridad o su delegado: a) Copias
autorizadas del juego completo de los estados financieros, preparados con base
en la normativa contable y financiera vigente, asi como de las memorias e
informes de los administradores establecidos por la Ley y de los organismos

de fiscalizacion, de haberse acordado su creacion.

Art. 429.- Compania Holding o Tenedora de Acciones, es la que tiene
por objeto la compra de acciones o participaciones de otras compafiias, con la
finalidad de vincularlas y ejercer su control a través de vinculos de propiedad
accionaria, gestion, administracion, responsabilidad crediticia o resultados y
conformar asi un grupo empresarial. Las compaiiias asi vinculadas elaboraran
y mantendrdn estados financieros individuales por cada compaiiia, para fines
de control y distribucion de utilidades de los trabajadores y para el pago de los
correspondientes impuestos fiscales. Para cualquier otro propdsito podran
mantener estados financieros o de resultados consolidados evitando, en todo
caso, duplicidad de tramites o procesos administrativos. La decision de
integrarse en un grupo empresarial deberd ser adoptada por la Junta General
de cada una de las compaiiias integrantes del mismo. En caso de que el grupo
empresarial estuviere conformado por companias sujetas al control de la
Superintendencias de Bancos y Compaiias, las normas que regulen la
consolidacién de sus estados financieros seran expedidas y aplicadas por

ambos organismos. (pp. 9-146)

Plan Anual de Desarrollo 2025-2029

La adopcion de estandares internacionales y el fortalecimiento de los marcos
normativos permiten mejorar la transparencia, comparabilidad y calidad de la

informacion financiera en las organizaciones, tal como se indica en el Plan Nacional
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de Desarrollo “Ecuador No Se Detiene 2025-2029” (2025) en su eje econdmico,

productivo y empleo:

En este proceso, resulta esencial contar con un sistema econdémico estable y
dinamico, capaz de generar un circulo virtuoso que atraiga tanto inversion local
como extranjera. Ademas, para impulsar el crecimiento econémico y fortalecer
la industria, es primordial atraer IED, que no solo introduce nuevas tecnologias
y aumenta la productividad, sino que también fomenta la creacion de clusteres
y cadenas de valor, que dinamicen el sector de servicios, potencien las
exportaciones y fortalezcan los encadenamientos productivos a nivel nacional
(CEPAL, 2025b), lo que se muestra como una estrategia para posicionar

competitivamente al pais. (p. 133)

NIIF 10 Estados Financieros Consolidados

Con base en el parrafo 1 y 2 de la Norma Internacional de Informacion

Financiera 10 (2014), se establece lo siguiente:

El objetivo de esta NIIF es establecer los principios para la presentacion y
preparacion de estados financieros consolidados cuando una entidad controla
una o mas entidades distintas. (a) requiere que una entidad (la controladora)
que controla una o mas entidades distintas (subsidiarias) presente estados
financieros consolidados; (b) define el principio de control, y establece el
control como la base de la consolidacion; (c) establece la forma en que se
aplica el principio de control para identificar si un inversor controla una
participada y por ello debe consolidar dicha entidad; (d) establece los
requerimientos contables para la preparacion de los estados financieros
consolidados; y (e) define una entidad de inversion y establece una excepcion

de consolidar ciertas subsidiarias de una entidad de inversion. (p. 1)

NIIF 18 Presentacion y revelacion en los estados financieros

Con base en el parrafo 1 de la Norma Internacional de Informacion Financiera

18 (2024), se establece lo siguiente:

Esta Norma establece los requerimientos para la presentacion e informacion a
revelar en los estados financieros con proposito general ("estados financieros")

para ayudar a asegurar que proporcionan informacion relevante que representa
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fielmente los activos, pasivos, patrimonio, ingresos y gastos de una entidad.

(p- 1)

NIC 8 Bases de Preparacion de los Estados Financieros

En relacion con el parrafo 13 de la Norma Internacional de Contabilidad 8

(2024), se senala lo siguiente:

Una entidad seleccionara y aplicara sus politicas contables de manera uniforme
para transacciones, otros eventos y condiciones que sean similares, a menos
que una NIIF requiera o permita especificamente establecer categorias de
partidas para las cuales podria ser apropiado aplicar diferentes politicas. Si una
NIIF requiere o permite establecer esas categorias, se seleccionara una politica

contable adecuada, y se aplicard de manera uniforme a cada categoria. (p. 15)

NIC 21 Efectos de las variaciones en las tasas de cambio de la moneda extranjera

Tomando como referencia el parrafo 1 de la Norma Internacional de

Contabilidad 21 (2023), se establece lo siguiente:

Una entidad puede llevar a cabo actividades en el extranjero de dos maneras
diferentes. Puede realizar transacciones en moneda extranjera o bien puede
tener negocios en el extranjero. Ademads, una entidad puede presentar sus
estados financieros en una moneda extranjera. El objetivo de esta Norma es
prescribir cdmo se incorporan, en los estados financieros de una entidad, las
transacciones en moneda extranjera y los negocios en el extranjero, y como

convertir los estados financieros a la moneda de presentacion elegida. (p. 1)
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Capitulo I1. Metodologia
Diseiio de Investigacion

En la presente investigacion se aplicd un enfoque mixto, debido a que se
combinaron métodos cualitativos y cuantitativos para lograr un analisis integral del
tema. Se aplico el enfoque cualitativo porque permitié interpretar los fundamentos
tedricos y normativos de la NIIF 10, con el proposito de comprender como se lleva a
cabo el proceso de control y consolidacion de estados financieros en empresas tipo
holding mixtas dentro de casos simulados. Asimismo, se aplicé el enfoque cuantitativo
porque permitié medir y representar de forma numérica los resultados del proceso de
consolidacidn, evaluando el grado de cumplimiento de la norma en la preparacion de

los estados financieros consolidados.

En cuanto al alcance de la investigacion, esta se desarrolld bajo un enfoque
exploratorio, con el proposito de identificar las principales condiciones, limitaciones
y particularidades que presentan las empresas tipo holding mixtas en la consolidacion
de los estados financieros. Asimismo, se aplico el alcance descriptivo, porque permitio
detallar las caracteristicas, procedimientos y resultados, al aplicar de manera correcta

la consolidacion en este tipo de estructuras empresariales, mediante un caso simulado.

El caracter de la investigacion fue no experimental, debido a que se recopilaron
datos sin intervenir ni manipular las variables, puesto que se desarrollé un caso
practico simulado en el que se analizd el proceso contable aplicado a la consolidacion
de los estados financieros, permitiendo observar su funcionamiento dentro de las
empresas comerciales tipo holding mixtas. Ademas, tuvo un caricter transversal, ya
que este disefio posibilita examinar y describir los procedimientos contables en un
momento especifico, con el fin de obtener una vision puntual del manejo y la

aplicacion del proceso de consolidacion en este tipo de organizaciones.

Métodos de Investigacion

Para el presente estudio se abord6 el método deductivo porque se fundamento
en el analisis de los principios establecidos por la NIIF 10, que regula la consolidacion
de estados financieros. Este método permitio partir de los fundamentos teoéricos y
normativos generales para aplicarlos al caso practico simulado, con el propdsito de
verificar la coherencia entre la teoria contable y su implementacion en el proceso de

consolidacion de una empresa comercial tipo holding mixta.
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Se empled el método analitico, ya que facilita la revision detallada de cada
componente que interviene en la consolidacion de los estados financieros, como el
reconocimiento, preparacion y presentacion de la informacion. Su aplicacion permitid
detectar posibles deficiencias en el proceso contable simulado y comprender como
cada etapa incide en la transparencia y uniformidad de los resultados financieros del

grupo empresarial tipo holding mixto.

Finalmente se aplico un caso practico simulado para realizar un analisis
detallado de la consolidacion de estados financieros conforme a los lineamientos de la
NIIF 10, con base en la problematica detectada respecto al control y los métodos de
consolidacion. Este enfoque permitio recrear una empresa ficticia tipo holding mixta
del sector ortopedista, en la que se plantearon operaciones contables que representen
la realidad de las entidades del entorno local. Posteriormente, se desarrollo la
preparacion, integracion y presentacion de los estados financieros consolidados,
aplicando las técnicas de integracion global, eliminacion de partidas intragrupo y
conversion de estados financieros, conforme a la normativa internacional. Finalmente,
se evaluaron los resultados obtenidos, lo que permiti6 determinar la correcta
aplicacion de la norma y su impacto en la transparencia y confiabilidad de la

informacion contable en este tipo de empresas.

Poblacion y Muestra

La presente investigacion se basé en un caso practico simulado, por lo que no
se requiere definir una poblacion y muestra, debido a que la investigacion se centra en
una entidad creada con fines académicos. Este enfoque permite demostrar de manera
practica la correcta aplicacion del tratamiento contable para la consolidacion de
informacioén financiera conforme a la NIIF 10. En este contexto, el analisis se
fundamenta en la representacion de operaciones econdmicas y en la preparacion de
estados financieros, lo que facilita comprender como se aplican los principios

contables a una estructura empresarial tipo holding.

Sin embargo, se considero realizar una entrevista dirigida a tres profesionales
contables que tengan experiencia en empresas comerciales que elaboren estados
financieros consolidados. Para esta técnica se emple6d un muestreo no probabilistico
por criterio o juicio del investigador, debido a que los participantes fueron

seleccionados intencionalmente en funcion de su conocimiento y experiencia
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profesional en procesos de consolidacion financiera. El proposito de estas entrevistas
es obtener informacion practica sobre los procedimientos contables aplicados en este
tipo de entidades, asi como identificar los principales desafios que surgen durante el

proceso.

Recoleccion y procesamiento de datos
Técnicas de investigacion

Entrevista. En la presente investigacion se emplearon tres entrevistas como
técnica de recoleccion de informacion, con el proposito de obtener informacidon sobre
la aplicacion de la NIIF 10 en las empresas comerciales, la determinacion del control,
el tratamiento contable de las inversiones en subsidiarias, los ajustes de consolidacion
y las dificultades que pueden presentarse durante su preparacion; ademas del dominio

que tienen los profesionales sobre esta normativa.

Instrumento de investigacion

Guia de entrevista. En esta investigacion se empled una guia de entrevista
como instrumento para la recoleccion y procesamiento de datos. Su aplicacion se
realiz6 mediante entrevistas elaboradas en Microsoft Word y dirigidas a tres
profesionales contables con experiencia en la preparacion y andlisis de estados
financieros consolidados. Cada guia estuvo conformada por diez preguntas abiertas,
alcanzando un total de treinta interrogantes, disefiadas para obtener informacion
detallada sobre la aplicacion de la NIIF 10, los procedimientos de consolidacion y los

aspectos técnicos involucrados.

Asimismo, se empled la herramienta de Microsoft Excel para desarrollar el
caso practico simulado, realizar los ajustes y eliminaciones correspondientes al
proceso de consolidacion y elaborar los estados financieros separados y consolidados.
La informacion obtenida fue organizada y presentada en tablas, facilitando el andlisis

de los resultados y su comparacion con los lineamientos establecidos por la NIIF 10.
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Capitulo III. Resultados y discusion
Analisis de datos (cualitativos, cuantitativos)

Con la finalidad de demostrar la aplicacion de la Norma Internacional de
Informacion Financiera 10 (NIIF 10) Estados Financieros Consolidados, se desarrolld
un caso practico simulado basado en una empresa comercial tipo holding mixta

perteneciente al sector ortopedista de la provincia de Santa Elena.

La simulacion se disefio considerando situaciones que frecuentemente se
presentan en grupos empresariales, tales como diferencias en las politicas contables
aplicadas por las subsidiarias, existencia de operaciones intragrupo, presentacion de
informacion financiera en moneda extranjera, diferencias en fechas de cierre contable
y distribucion de utilidades del ejercicio entre la controladora y la participacion de

accionistas minoritarios.

El caso se desarrolla durante el ejercicio econdomico finalizado al 31 de
diciembre de 2025 y tiene como finalidad demostrar el procedimiento correcto para la
preparacion y presentacion de estados financieros consolidados conforme a los
lineamientos establecidos por la NIIF 10, la NIC 8 Politicas Contables, Cambios en
las Estimaciones Contables y Errores, la NIC 21 Efectos de las Variaciones en las
Tasas de Cambio de la Moneda Extranjera, la NIIF 18 Presentacion e Informacion a

Revelar en los Estados Financieros y la NIIF 3 Combinaciones de Negocios.

La empresa matriz denominada Producpedia Holding Mixta S.A., desarrolla
actividades comerciales relacionadas con la distribucion y comercializacion de
productos ortopédicos, asi como la administracién y control de inversiones en otras

compaiiias vinculadas al sector de la salud y rehabilitacion fisica.

Durante el periodo analizado se identificaron varias inconsistencias en las
subsidiarias que dificultan la adecuada consolidacion financiera, entre ellas la
utilizacion de politicas contables distintas para el reconocimiento y depreciacion de
activos, diferencias en la presentacion de los estados financieros individuales,
operaciones comerciales entre empresas del mismo grupo, y la existencia de una
subsidiaria extranjera que mantiene su contabilidad en una moneda funcional diferente

a la de la empresa controladora.
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Ante esta situacion, Producpedia Holding Mixta S.A. requiere aplicar el
proceso de consolidacion financiera establecido por la NIIF 10 con el proposito de
presentar informacion financiera razonable, transparente y comparable que refleje la
realidad econdémica del grupo empresarial como si se tratara de una sola entidad

economica.

Sociedades Subsidiarias

Tabla 1
Sociedades Subsidiarias de Producpedia Holding Mixta S.A.

Pais Sociedad Actividad Moneda Participacion
Funcional al 31/12/2025
Ecuador MedicOrtiz  Comercializaciéon ~ Dolar 83,00%
S.A. de equipos de estadounidense
apoyo para (USD)
rehabilitacion.
Ecuador CenturyLife Distribucion de Dolar 78,00%
S.A. equipos médicos estadounidense
especializados. (USD)
Ecuador SafePie Produccion de Doélar 39,00%
S.A. insumos médicos  estadounidense
desechables. (USD)
Colombia  Mundopedia Importaciony Peso 72,00%
S.A. comercializacion ~ Colombiano
de equipos (COP)
ortopédicos.

En la Tabla 1 se presentan las empresas que conforman el grupo empresarial,
indicando el porcentaje de participacion que la empresa matriz mantiene en cada una

de sus subsidiarias, incluida la empresa extranjera.

Sin embargo, antes de proceder con la elaboracion de los estados financieros
consolidados, es necesario identificar las entidades que cumplen con la condicion de
subsidiarias, para lo cual debe realizarse la evaluacion del control de conformidad con
los criterios establecidos en la NIIF 10. Este analisis constituye uno de los principales
pasos del proceso de consolidacion, permitiendo determinar las empresas que
formaran parte del grupo econdmico consolidado, considerando no solo el porcentaje
de participacion accionaria, sino también la existencia de control sobre las actividades

relevantes, los rendimientos variables y la capacidad de influir en dichos rendimientos.
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En este sentido, a continuacion, se presenta el reconocimiento del control ejercido por

Producpedia Holding Mixta S.A. sobre sus subsidiarias.

Reconocimiento de Control MedicOrtiz S.A.

Producpedia Holding Mixta S.A. posee el 83 % del capital con derecho a voto
de MedicOrtiz S.A. De acuerdo con su estatuto social, las decisiones sobre las
actividades relevantes se adoptan por mayoria simple y el directorio estd conformado
por siete miembros, de los cuales cinco son designados directamente por la matriz.
Ademas, esta aprueba el presupuesto anual, las politicas financieras, la adquisicion de
activos significativos, la contratacion de financiamiento y la distribucion de utilidades,

evidenciando su capacidad para dirigir las actividades relevantes de la subsidiaria.

En consecuencia, Producpedia Holding Mixta S.A. posee poder sobre la
entidad, participa en los rendimientos variables derivados de su inversion y tiene la
capacidad de influir en dichos rendimientos, cumpliéndose los criterios establecidos
en la NIIF 10 para la existencia de control. Por lo tanto, MedicOrtiz S.A. debe incluirse

dentro del proceso de consolidacion.

Reconocimiento de Control CenturyLife S.A.

Producpedia Holding Mixta S.A. mantiene el 78 % de las acciones ordinarias
de CenturyLife S.A. y no existen restricciones contractuales que limiten el ejercicio
de sus derechos politicos. Asimismo, designa cuatro de los cinco miembros del
directorio y aprueba las decisiones relacionadas con la politica comercial, las
inversiones y el financiamiento, lo que demuestra su capacidad para dirigir las

actividades relevantes de la entidad.

En estas condiciones, la empresa matriz posee poder sobre la subsidiaria,
participa en los rendimientos variables derivados de su inversion y puede influir en
dichos rendimientos, cumpliéndose los criterios de control establecidos en la NIIF 10.

En consecuencia, CenturyLife S.A. debe incluirse en el proceso de consolidacion.

Reconocimiento de Control Mundopedia S.A.

Aunque Mundopedia S.A. desarrolla sus actividades en Colombia y presenta
sus estados financieros en pesos colombianos (COP), Producpedia Holding Mixta S.A.
ejerce el control operativo y financiero mediante la designacion de la mayoria de los

miembros del directorio y la aprobacion del plan estratégico anual. Ademas, la matriz
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posee el 72 % de las acciones con derecho a voto, lo que le permite mantener el control

sobre las decisiones relevantes de la entidad.

Con base en estas condiciones, Producpedia Holding Mixta S.A. cumple con
los criterios de control establecidos en la NIIF 10, al tener poder sobre la subsidiaria,
participar en los rendimientos variables de su inversion y contar con la capacidad de
influir en dichos rendimientos. En consecuencia, Mundopedia S.A. debe incluirse en

el proceso de consolidacion.

Reconocimiento de Control SafePie S.A.

La participacion de Producpedia Holding Mixta S.A. en SafePie S.A.
corresponde al 39 % de las acciones ordinarias, porcentaje que en un primer analisis
podria sugerir la existencia de influencia sobre la entidad. No obstante, la revision de
la documentacidn societaria evidencia que el 61 % restante del capital pertenece a dos
inversionistas independientes que mantienen un acuerdo para ejercer conjuntamente
sus derechos de voto en las decisiones relevantes, por lo que la matriz no tiene la
facultad de designar a la mayoria del directorio ni de aprobar el presupuesto anual, las

inversiones, el financiamiento o la distribucion de utilidades.

Si bien Producpedia Holding Mixta S.A. participa en los rendimientos
derivados de su inversion, no posee el poder para dirigir las actividades relevantes de
la entidad y, por tanto, no retine de manera simultdnea los criterios de control
establecidos en la NIIF 10. En consecuencia, SafePie S.A. no constituye una

subsidiaria y no debe incluirse en el proceso de consolidacion.

Con base en el analisis realizado para cada una de las empresas que conforman
el grupo empresarial, se determina cuales cumplen con los criterios de control

establecidos en la NIIF 10y, por tanto, deben incluirse en el proceso de consolidacion.

Tabla 2

Empresas que integran el proceso de consolidacion

Participacion al  Existencia de

Sociedad 31/12/2025 control Consolidacion
MedicOrtiz S.A. 83,00% Si Si
CenturyLife S.A. 78,00% Si Si

SafePie S.A. 39,00% No No

Mundopedia S.A. 72,00% Si Si
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La Tabla 2 presenta el resultado de la evaluacioén del control realizada a las
empresas que conforman el grupo empresarial, indicando cudles cumplen con los
criterios establecidos en la NIIF 10 y, en consecuencia, deben incluirse en el proceso

de consolidacion.

Presentacion de estados financieros individuales

Una vez identificadas las empresas que forman parte del proceso de
consolidacién, se presentan los estados financieros individuales de cada una de las
entidades del grupo empresarial, los cuales se encuentran desde el Apéndice F al
Apéndice Y. Estos estados financieros constituyen la base para la elaboracion de los
estados financieros consolidados, ya que contienen la informacion financiera que
posteriormente serd objeto de los ajustes, eliminaciones y procedimientos de

consolidacion establecidos en la NIIF 10.

Por otro lado, los estados financieros individuales presentados de Mundopedia
S.A. se encontraban expresados en pesos colombianos (COP), debido a que esta
correspondia a su moneda funcional y al entorno econdémico principal en el que
desarrollaba sus actividades. Asimismo, la informacion financiera se encontraba
preparada con corte al 30 de noviembre de 2025, fecha diferente al cierre establecido

para las demas entidades del grupo empresarial.

Estados Financieros Consolidados sin Aplicar NIIF 10

Posterior a la presentacion de los estados financieros individuales, se procede
a exponer la consolidacion inicial realizada por la matriz sin la aplicacion de los
lineamientos establecidos en la NIIF 10. En este primer escenario, la informacion
financiera de las empresas del grupo fue integrada tinicamente mediante la suma de
los estados financieros individuales, sin considerar los procedimientos técnicos
necesarios para una consolidacion adecuada, como la eliminacion de saldos y
operaciones intragrupo, la eliminacion de la inversion de la matriz contra el patrimonio
de las subsidiarias, la determinacion de participaciones no controladoras, los ajustes
derivados de diferencias en politicas contables, u otros procedimientos requeridos por

la norma.

Adicionalmente, en el caso de Mundopedia S.A., se realizo una conversion de

sus estados financieros expresados en pesos colombianos (COP) a dolares
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estadounidenses (USD) sin considerar los criterios adecuados establecidos en la NIC
21, debido a que se aplico el tipo de cambio correspondiente al 31 de diciembre de
2025, a pesar de que sus estados financieros fueron presentados con corte al 30 de
noviembre de 2025, como se observa desde el Apéndice R al Apéndice U. En
consecuencia, la consolidacion inicial presentada no refleja razonablemente la
situacion financiera del grupo empresarial, por lo que posteriormente se desarrollara

el proceso de consolidacion aplicando la NIIF 10.

Tabla 3
Estado de Resultados Integrales Consolidado Sin NIIF 10

Producpedia Holding Mixta S.A.
Estado de Resultados Integrales Consolidado
Al 31 de diciembre del 2025
(Expresado en dolares estadounidenses)

Ingresos operacionales

Ventas de productos médicos y ortopédicos 21.077.314,56

Ventas a compaiiias terceras 310.000,00

Ventas a compaiiias relacionadas 991.150,27

Otros ingresos operacionales 171.945,38

Ingresos por servicios intragrupo 320.000,00

Total ingresos operacionales 22.870.410,20

(-) Costo de venta 13.021.942,61
(-) Costo de operaciones intragrupo 1.311.150,27
Utilidad bruta 8.537.317,32
Gastos

Gastos operacionales

Gastos administrativos 2.450.041,02

Gastos de ventas 1.679.139,64

Sueldos y beneficios sociales 1.002.651,01

Servicios basicos 165.842,19

Honorarios profesionales 171.543,25

Depreciacion de propiedad, planta y equipo 374.151,75

Amortizacion de activos intangibles 77.103,19

Otros gastos operacionales 673.025,82

Total gastos operacionales 6.593.497,87
Utilidad operacional 1.943.819,45

Ingresos financieros terceros 218.383,57
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Producpedia Holding Mixta S.A.
Estado de Resultados Integrales Consolidado
Al 31 de diciembre del 2025
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Ingresos financieros por préstamo intragrupo

QGastos financieros

Gastos financieros por préstamo con Producpedia
Utilidad antes de participacion trabajadores

Participacion trabajadores 15%
Utilidad antes del impuesto a la renta

Impuesto a la renta 25%
Impuesto a la renta 35%

Utilidad neta del ejercicio

23.360,00
144.141,13
23.000,00
2.018.421,89
256.500,00
1.761.921,89

363.375,00
107.947,66
1.290.599,23

Nota. El Estado de Resultados Integrales corresponde a la consolidacion inicial del

grupo empresarial, elaborada sin la aplicacion de la NIIF 10. Elaboracion propia.

Tabla 4

Estado de Situacion Financiera Consolidado Sin NIIF 10

Producpedia Holding Mixta S.A.
Estado de Situacion Financiera Consolidado
Al 31 de diciembre del 2025
(Expresado en dolares estadounidenses)

Activos
Activos corrientes

Efectivo y equivalente de efectivo
Cuentas por cobrar
Cuentas por cobrar comerciales

Cuentas por cobrar comerciales a companias relacionadas

Préstamos otorgados a subsidiarias
Inventarios

Pagos anticipados

Impuestos por recuperar

Total de activos corrientes

Activos no corrientes

Propiedad, planta y equipo

(-) Depreciacion acumulada

Inversion permanente en Medicortiz S.A.
Inversion permanente en CenturyLife S.A.

Inversion permanente en Mundopedia S.A.

1.812.203,31
329.086,04
1.733.717,14

553.000,00
292.000,00
3.040.970,99
150.213,60
25.000,00
7.936.191,07

6.546.498,19
1.414.368,99
1.270.000,00
1.280.000,00
1.070.000,00
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Producpedia Holding Mixta S.A.
Estado de Situacion Financiera Consolidado
Al 31 de diciembre del 2025
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Inversion permanente en SafePie S.A. 420.000,00
Activos intangibles 510.545,78
Total de activos no corrientes 9.682.674,98
Total activos 17.618.866,05
Pasivo

Pasivo corriente

Proveedores 1.749.868,99
Proveedores compaiiias relacionadas 360.000,00
Cuentas por pagar 591.152,68
Cuentas por pagar a comerciales relacionadas 395.000,00
Intereses por pagar 6.701,06
Obligaciones financieras C/P 350.000,00
Impuesto a la renta por pagar 481.396,87
Dividendos por pagar 162.697,64
Participacion a trabajadores por pagar 256.500,00
Total de pasivos corrientes 4.353.317,25

Pasivos no corrientes

Obligaciones financieras L/P 2.329.559,70
Obligaciones financieras con instituciones bancarias 478.000,00
Préstamo recibido de Producpedia Holding 292.000,00
Total de pasivos no corrientes 3.099.559,70
Total pasivos 7.452.876,95
Patrimonio

Capital 7.125.339,98
Reserva legal 548.150,36
Resultados acumulados 1.182.844,88
Utilidad del ejercicio 1.290.599,23
Ajuste por conversion (ORI) 19.054,65
Total patrimonio 10.165.989,10
Total pasivo + patrimonio 17.618.866,05

Nota. El Estado de Situacion Financiera Consolidado elaborado mediante la suma de

los estados financieros individuales sin aplicacion de la NIIF 10. Elaboracion propia.
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Estado de Flujo de Efectivo Consolidado Sin NIIF 10
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Producpedia Holding Mixta S.A.
Estado de Flujo de Efectivo Consolidado
Al 31 de diciembre del 2025
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Actividades de operacion

Cobros provenientes de clientes

Cobros por operaciones comerciales
Cobros de intereses

Pago a proveedores

Pago a empleados

Pago de gastos administrativos

Pago de impuestos

Flujo neto de actividades de operacion

Actividades de inversion

Compra de propiedad, planta y equipo
Adquisicion de activos intangibles

Inversion en SafePie S.A.

Otorgamiento de préstamo a Medicortiz S.A.
Flujo neto de actividades de inversion

Actividades de financiamiento

Obtencion de préstamos bancarios

Obtencion de obligaciones financieras con
Instituciones bancarias

Aportes de capital recibidos

Préstamo recibido de compaiia relacionada
(Producpedia Holding Mixta S.A.)

Pago de obligaciones financieras con instituciones
bancarias

Pago de obligaciones bancarias

Pago de dividendos

Pago de intereses

Pago de intereses por préstamo intragrupo
Pago de intereses financieros con terceros
Flujo neto de actividades de financiamiento

Incremento neto del efectivo

Efectivo al inicio del periodo

Efecto de las variaciones en las tasas de cambio
Sobre el efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes al final del periodo

21.857.628,69
322.912,01
570.000,00
-13.776.734,75
-3.578.083,53
-1.820.889,27
-573.227,63

-658.303,51
-123.972,69
-420.000,00
-250.000,00

563.629,76
120.000,00
250.000,00
250.000,00

-65.000,00

-471.814,88
-128.635,81
-115.440,06
-23.000
-22.000,00

3.001.605,53

-1.452.276,20

357.739,00

1.907.068,33
-127.908,43

33.043,41
1.812.203,31

Nota. Estado de Flujo de Efectivo Consolidado elaborado mediante la integracion de

los estados financieros individuales sin aplicacion de la NIIF 10. Elaboracion propia.
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Estado de Cambios en el Patrimonio Consolidado Sin NIIF 10
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Producpedia Holding Mixta S.A.

Estado de Cambios en el Patrimonio Consolidado

Al 31 de diciembre del 2025
(Expresado en dolares estadounidenses)

. Reserva Resultados Utilidad del Ajuste por

Detalle Capital Legal Acumulados Ejercicio Convi:rsi(nf) (ORD) Total
Saldo al 01/01/2025 7.125.339,98 417.219,52 1.605.915,12 9.148.474,62
Utilidad del ejercicio 1.290.599,23 19.054,65 1.309.653,88
Constitucion reserva legal 130.930,85 -130.930,85 0,00
Dividendos decretados -222.139,39 -222.139,39
Dividendos pagados -70.000,00 -70.000,00
Saldo al 31/12/2025 7.125.339,98 548.150,36 1.182.844,88 1.290.599,23 19.054,65 10.165.989,10

Nota. El Estado de Cambios en el Patrimonio Consolidado corresponde a la integracion inicial de las empresas del grupo, sin considerar los ajustes

y eliminaciones requeridos por la NIIF 10. Elaboracion propia.
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Una vez presentados los estados financieros consolidados elaborados sin la
aplicacion de los procedimientos establecidos en la NIIF 10, se identifican diferencias
que afectan la razonabilidad de la informacion financiera del grupo. En este contexto,
se desarrollan tres casos practicos que evidencian las principales situaciones que

requieren ajustes durante el proceso de consolidacion.

Caso 1. Homologacion de Politicas Contables

Como parte del proceso previo a la preparacion de los estados financieros
consolidados de Producpedia Holding Mixta S.A., se realizd una revision de las
politicas contables aplicadas por las entidades que conformaban el grupo empresarial,
con el objetivo de identificar diferencias que pudieran afectar la uniformidad de la

informacion financiera, de acuerdo con los criterios establecidos en la NIIF 10.

Durante esta evaluacion se identifico que MedicOrtiz S.A. aplicaba un
tratamiento contable diferente para la depreciacion de la maquinaria utilizada en sus
actividades relacionadas con la adecuacion y mantenimiento de equipos ortopédicos.
La subsidiaria habia adquirido una maquinaria industrial el 1 de enero de 2025 por un
valor de USD 120.000, estableciendo un valor residual de cero y una vida util de cinco
aflos, para posteriormente reconocer su depreciacion mediante el método de suma de

los digitos de los afios.

Por otra parte, Producpedia Holding Mixta S.A., como entidad controladora
del grupo, mantenia como politica contable el método de linea recta para la
depreciacion de este tipo de activos, considerando una vida util de diez afos, criterio
utilizado para mantener una politica contable uniforme entre las entidades que
formarian parte del proceso de consolidacion. En consecuencia, fue necesario realizar
el ajuste correspondiente para adecuar la informacion financiera de MedicOrtiz S.A. a
la politica contable aplicada por la matriz antes de elaborar los estados financieros

consolidados.

Aunque ambas entidades reconocen el mismo activo, las diferencias en la vida
util y en el método de depreciacion generan valores distintos de gasto y de
depreciacion acumulada. En consecuencia, antes de efectuar la consolidacion
correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2025, fue necesario
homologar la politica contable de la subsidiaria, recalculando la depreciacion

conforme a la politica aplicada por la controladora.
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Informacion del activo a depreciar
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Concepto Informacion
Empresa MedicOrtiz S.A.
Activo Magquinaria industrial

Fecha de adquisicion
Costo

Valor residual
Método subsidiario
Vida util subsidiaria
M¢étodo matriz

Vida util matriz

1/1/2025

USD 120.000

USD 0

Suma de los digitos de los afios
5 anos

Linea recta

10 afios

Tabla 8

Depreciacion del activo por ambos métodos

Depreciacion Lineal

Aios Depreciacion Anual Afios

Suma de Digitos

., Depreciacion  Diferencia
Fraccion

Anual

1 12.000,00 1 5/15 40.000,00 (28.000,00)
2 12.000,00 2 4/15 32.000,00 (20.000,00)
3 12.000,00 3 3/15 24.000,00 (12.000,00)
4 12.000,00 4 2/15 16.000,00 (4.000,00)
> 12.000,00 5 1/15 8.000,00 4.000,00
6 12.000,00 15

7 12.000,00

8 12.000,00

? 12.000,00
10 12.000,00

En la tabla 28 se observa la comparacion de los métodos de depreciacion,

evidencia que durante los primeros cinco afios el método de suma de digitos generd
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un mayor gasto que el método de linea recta. Por ejemplo, en el primer afio la
depreciacion bajo suma de digitos fue de USD 40.000, mientras que mediante linea
recta correspondidé a USD 12.000, generando una diferencia de USD 28.000. Esta
variacion disminuy6 progresivamente hasta el quinto afo, donde la diferencia fue de
USD 4.000. Por ello, fue necesario ajustar la depreciacion registrada por MedicOrtiz
S.A. para aplicar la politica contable de Producpedia Holding Mixta S.A. antes de

realizar la consolidacion.

Tabla 9
Asiento Contable Inicial por MedicOrtiz S.A.

Fecha Cuenta Debe Haber
3171272025 Gasto por depreciacion de maquinaria 40.000
Depreciacion acumulada de maquinaria 40.000

La tabla 9 muestra que la subsidiaria registr6 una depreciacion superior en
USD 28.000 como resultado de aplicar un método de depreciacion diferente al de la
controladora. Esta situacion provoco que el activo se presentara con un menor valor
en libros y que la utilidad del ejercicio disminuyera, por lo que fue necesario realizar

un ajuste de uniformidad durante el proceso de consolidacion.

Con el proposito de uniformar las politicas contables aplicadas por las

empresas del grupo, previo al proceso de consolidacion se efectud el siguiente ajuste:

Tabla 10

Asiento contable de ajuste por depreciacion

Fecha Cuenta Debe Haber
5 — 1

31/12/2025 epreciacion acumulada de 28.000
maqumarla

Gasto por depreciacion de

o 28.000
maquinaria

El ajuste incrementa el valor en libros de la maquinaria al disminuir la
depreciacion acumulada en USD 28.000 y, simultdneamente, reduce el gasto por
depreciacion reconocido por la subsidiaria. Como resultado, la utilidad del ejercicio
aumenta en el mismo importe, logrando que los estados financieros reflejen una

politica de depreciacion uniforme dentro del grupo. A partir de este ajuste, se procede
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a modificar los estados financieros individuales de la subsidiaria, los cuales serviran

de base para la preparacion de los estados financieros consolidados.

Tabla 11
Ajuste en el Estado de Resultados Integrales de MedicOrtiz S.A.

Concepto Antes Ajuste Después
Depreciacion de

Propiedad, Planta y 70.000 -28.000 42.000
Equipo

Utilidad antes del

. 148.750 28.000 176.750
impuesto a la renta

Tabla 12
Ajuste en el Estado de Situacion Financiera de MedicOrtiz S.A.

Concepto Antes Ajuste Después
Propiedad, Planta y 1.450.000 0,00 1.450.000
Equipo
(-) Depreciacion

380.000 28.000 352.000

acumulada PPE

Tabla 13
Ajuste en el Estado de Cambios en el Patrimonio de MedicOrtiz S.A.

Concepto Antes Ajuste Después
Utilidad del ejercicio 111.563 28.000 139.563
Patrimonio total 1.461.563 28.000 1.489.563

El ajuste efectuado permitié uniformar el tratamiento de la depreciacion de la
maquinaria, logrando que los estados financieros de la subsidiaria sean consistentes
con las politicas contables establecidas por la controladora y constituyan una base

adecuada para el proceso de consolidacion.

De igual forma, como parte del proceso de homologacion de politicas
contables, se reviso el criterio de valoracion de inventarios aplicado por las empresas
del grupo, identificindose que CenturyLife S.A. utilizaba el método del costo
promedio ponderado, mientras que Producpedia Holding Mixta S.A. habia definido
como politica contable el método Primeras Entradas, Primeras Salidas (PEPS). Esta

diferencia generaba variaciones en el costo de ventas y en el valor de los inventarios,
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razon por la cual fue necesario recalcular el inventario final de la subsidiaria y efectuar
el ajuste correspondiente antes de la consolidacion, garantizando la uniformidad de las

politicas contables conforme a la NIIF 10.

Tabla 14

Informacion para ajuste de método de inventario

Concepto Informacion
Empresa CenturyLife S.A.
Tipo de inventario Equipos médicos especializados
M¢étodo aplicado por la subsidiaria Costo promedio ponderado
M¢étodo aplicado por la matriz PEPS
Fecha de evaluacion 31 de diciembre de 2025

Una vez recalculado el inventario final mediante los métodos del costo
promedio ponderado y PEPS, fue posible identificar las diferencias generadas por la

aplicacion de ambos criterios de valoracion, obteniéndose los siguientes resultados:

Tabla 15

Valoracion de Inventario

Método de valoracion Valor (USD)
Costo promedio ponderado 620.000
PEPS 636.300
Diferencia 16.300

La valoracion del inventario mediante el método PEPS evidencidé que el
inventario final debia incrementarse en USD 16.300. Esta diferencia refleja que la
subsidiaria reconocid un costo de ventas mayor al que correspondia de acuerdo con la
politica contable establecida por el grupo, por lo que fue necesario efectuar el ajuste

respectivo antes del proceso de consolidacion.

Una vez determinada la diferencia derivada de la aplicacion de la politica de
valoracion de inventarios, se procedid a registrar el ajuste correspondiente antes de la
consolidacién. A continuacion, se presenta el asiento contable efectuado y las
modificaciones realizadas en los estados financieros individuales de la subsidiaria, los

cuales serviran de base para la elaboracion de los estados financieros consolidados.
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Tabla 16

Asiento contable por ajuste de diferencia de politica de inventarios

Fecha Cuenta Debe Haber
31/12/2025 Inventarios 16.300
Costo de ventas 16.300

El ajuste incrementa el valor de los inventarios en USD 16.300 y reduce el
costo de ventas en el mismo importe, reflejando la valoracion de existencias conforme
a la politica contable uniforme del grupo. Como resultado, aumenta la utilidad del
ejercicio y los estados financieros de la subsidiaria quedan preparados para su

incorporacion al proceso de consolidacion

Tabla 17
Ajuste en el Estado de Resultados Integrales de CenturylLife S.A.

Concepto Antes Ajuste Después
Costo de ventas 2.410.000 -16.300 2.393.700
Utilidad bruta 1.610.000 16.300 1.626.300
Tabla 18

Ajuste en el Estado de Situacion Financiera de CenturylLife S.A.

Concepto Antes Ajuste Después

Inventarios 620.000 16.300 636.300

Total activos 2.578.000 16.300 2.594.300
Tabla 19

Ajuste en el Estado de Cambios en el Patrimonio de CenturyLife S.A.

Concepto Antes Ajuste Después
Utilidad del ejercicio 197.625 16.300 213.925
Patrimonio total 1.577.625 16.300 1.593.925

La homologacion de la politica de valoracion de inventarios permitio corregir
las diferencias originadas por la aplicacion del método del costo promedio ponderado
en la subsidiaria. Como resultado del ajuste, el inventario aument6é en USD 16.300 y
el costo de ventas se redujo en el mismo importe, generando un incremento en la
utilidad bruta, la utilidad del ejercicio y el patrimonio. De esta manera, los estados

financieros de CenturyLife S.A. reflejan una valoracidon consistente con la politica
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contable establecida por la controladora, garantizando la uniformidad requerida por la

NIIF 10 y proporcionando una base adecuada para el proceso de consolidacion.

Los ajustes derivados de la homologacion de las politicas contables fueron
incorporados en los estados financieros individuales de las subsidiarias, modificando
las partidas correspondientes en el Estado de Resultados, el Estado de Situacion
Financiera y el Estado de Cambios en el Patrimonio. Estas correcciones constituyen
la base para la elaboracion de los estados financieros consolidados, al asegurar la
aplicacion uniforme de las politicas contables dentro del grupo. En conjunto, este caso
demuestra que la homologacién de criterios relacionados con la depreciacion de
activos y la valoracion de inventarios permite presentar informacion financiera
consistente, comparable y acorde con los requerimientos establecidos por la NIIF 10

para el proceso de consolidacion.

Caso 2. Conversion de Estados Financieros y Uniformidad en la fecha de corte

Como parte del proceso de elaboracion de los estados financieros consolidados
de Producpedia Holding Mixta S.A., se identificd que la subsidiaria Mundopedia S.A.,
domiciliada en Colombia y cuya moneda funcional es el peso colombiano (COP),
presentd sus estados financieros con corte al 30 de noviembre de 2025. Por su parte,
la controladora prepara sus estados financieros al 31 de diciembre de 2025 y los
presenta en dodlares estadounidenses (USD), situacion que requiere la aplicacion de

procedimientos especificos antes de la consolidacion.

De acuerdo con la NIIF 10, cuando la fecha de cierre de una subsidiaria difiere
de la utilizada por la controladora, la diferencia no debe exceder tres meses y es
necesario considerar los efectos de las transacciones o hechos significativos ocurridos
entre ambas fechas. En el caso simulado, la conversion de los estados financieros de
Mundopedia S.A. se efectud inicialmente utilizando la informacion financiera al 30 de
noviembre de 2025, sin incorporar las operaciones realizadas durante el mes de
diciembre. Como consecuencia, la informacion convertida no reflejé la totalidad de
los activos, pasivos, ingresos y gastos que debian formar parte de los estados

financieros consolidados al 31 de diciembre de 2025.

Con el proposito de corregir esta situacion, se identificaron y reconocieron los
hechos econdémicos ocurridos durante diciembre de 2025, para posteriormente efectuar

la conversion de los estados financieros conforme a los criterios establecidos por la
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NIC 21 y utilizar dicha informacion actualizada como base para el proceso de

consolidacion.

En primer lugar, la empresa efectud la adquisicion de equipos ortopédicos para
la venta por un valor de COP 180.000.000, mediante crédito con proveedores
nacionales. [Esta operacion incrementd el inventario disponible para la

comercializacion y generd una obligacion pendiente de pago al cierre del ejercicio.

Tabla 20
Asiento contable por compra de inventario

Fecha Cuenta Debe (COP) Haber (COP)
31/12/2025 Inventarios 180.000.000
Proveedores 180.000.000

El registro de esta operacion incrementa el saldo de inventarios vy,
simultdneamente, reconoce la obligacion con proveedores por la adquisicion realizada
a crédito. De esta manera, la transaccion queda incorporada en los estados financieros

antes de su conversion y posterior consolidacion.

Posteriormente, parte de estos inventarios fueron comercializados a clientes
externos por un valor de COP 260.000.000, generandose un costo de ventas de COP
150.000.000. Como resultado de esta transaccidon se incrementaron los ingresos
ordinarios del periodo, se reconocié el costo correspondiente de la mercaderia vendida

y aument¢ la disponibilidad de efectivo proveniente de la cobranza de dichas ventas.

Tabla 21

Registro de ingreso por ventas

Fecha Cuenta Debe (COP) Haber (COP)
31/12/2025 Efectivo 260.000.000
Ingresos por ventas 260.000.000
Tabla 22

Registro del costo de ventas

Fecha Cuenta Debe (COP) Haber (COP)
31/12/2025 Costo de ventas 150.000.000
Inventarios 150.000.000
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El reconocimiento de esta transaccion incorpora el efecto econémico de la
venta realizada durante diciembre, reflejando el incremento de los ingresos del
periodo, la salida de inventarios por la mercaderia comercializada y la variacion en el
efectivo. De esta manera, los estados financieros presentan de forma integra las

operaciones efectuadas antes de su conversion y consolidacion.

Finalmente, al cierre del mes de diciembre se reconocié la depreciacion
correspondiente a la maquinaria y equipos utilizados en las operaciones de la empresa
por un valor de COP 12.000.000, de acuerdo con las politicas contables vigentes de la
subsidiaria. Este reconocimiento incrementd la depreciacion acumulada de la

propiedad, planta y equipo y el gasto por depreciacion del ejercicio.

Tabla 23

Depreciacion del mes de diciembre

Fecha Cuenta Debe (COP) Haber (COP)
31/12/2025 Gasto por depreciacion 12.000.000
Depreciacion acumulada 12.000.000

El registro de la depreciacion incorpora el desgaste correspondiente a la
maquinaria y equipos utilizados durante el mes de diciembre, reflejando el consumo
de los beneficios econdmicos de estos activos en el periodo. Una vez reconocidas todas
las operaciones efectuadas entre el 30 de noviembre y el 31 de diciembre de 2025, se
procede a actualizar los estados financieros de Mundopedia S.A., los cuales serviran
como base para su conversion a dolares estadounidenses y posterior incorporacion al

proceso de consolidacion.

Tabla 24
Ajuste en el Estado de Situacion Financiera de Mundopedia S.A.

Ajust
Cuenta 30/11/2025 Justes 311212025

diciembre

Efectivo y Equivalente de 1.895.000.000  260.000.000 2.155.000.000

Efectivo

Inventarios 1.820.000.000 30.000.000 1.850.000.000
(-) Depreciacion acumulada 980.000.000 12.000.000  992.000.000
Proveedores 980.000.000 180.000.000 1.160.000.000

Utilidad del ejercicio 812.500.000 98.000.000  910.500.000
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Tabla 25
Ajuste en el Estado de Resultados Integrales de Mundopedia S.A.

Ajustes

C t 30/11/2025
oncepto diciembre

31/12/2025

Ventas de productos médicos

ortopédicos 13.850.000.000  260.000.000 14.110.000.000
y

Costo de ventas 9.780.000.000  150.000.000 9.930.000.000
Utilidad bruta 5.420.000.000  110.000.000 5.530.000.000
Depreciacion de Propiedad 260.000.000 12.000.000  272.000.000
Planta y Equipo

Utilidad antes del impuestoa 5 00 000 98.000.000  1.348.000.000
la renta
Tabla 26

Ajuste en el Estado de Cambios en el Patrimonio de Mundopedia S.A.

Ajust
Concepto 30/11/2025 AJUSTES 311212025
diciembre
Utilidad del ejercicio 812.500.000 98.000.000  910.500.000
Tabla 27
Ajuste en el Estado de Flujo de Efectivo de Mundopedia S.A.
Al
Concepto 30/11/2025 AJustes 51122025
diciembre

Cobros provenientes de

) 14.520.000.000 260.000.000 14.780.000.000
clientes

Una vez incorporados los movimientos correspondientes al mes de diciembre
de 2025, los estados financieros de Mundopedia S.A. quedaron actualizados al 31 de
diciembre de 2025, constituyendo la base adecuada para efectuar su conversion a la
moneda de presentacion del grupo empresarial. Este procedimiento permite que la
informacion financiera utilizada en el proceso de consolidacion refleje todos los
hechos econdmicos ocurridos hasta la fecha de cierre de la controladora, conforme a

los requerimientos establecidos en la NIIF 10.

La conversion de los estados financieros se realizo de acuerdo con los criterios

establecidos en la NIC 21 Efectos de las Variaciones en las Tasas de Cambio de la
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Moneda Extranjera, utilizando el tipo de cambio de cierre para la conversion de los
activos y pasivos, y el tipo de cambio promedio anual para los ingresos y gastos, al
considerarse una aproximacion razonable debido a que el caso simulado no dispone

de la fecha especifica de cada transaccion realizada durante el ejercicio.

Para la conversion se emplearon los siguientes tipos de cambio oficiales

correspondientes al afio 2025:

Tabla 28
Tipos de cambio de monedas oficiales de 2025

Concepto Tipo de cambio utilizado
Tipo de cambio promedio anual 2025 COP 4.052,89=USD 1
Tipo de cambio de cierre al 31 de diciembre de 2025 COP 3.757,08 =USD 1

Con base en estos criterios, el Estado de Situacion Financiera fue convertido
utilizando el tipo de cambio de cierre para los activos y pasivos, mientras que el Estado
de Resultados Integrales se convirtié empleando el tipo de cambio promedio anual. En
cuanto al patrimonio, al tratarse de un caso practico simulado y no contar con la fecha
de los aportes de capital, se utilizd el tipo de cambio de cierre como criterio
metodolodgico para fines académicos sin modificar el tratamiento previsto por la NIC
21 para situaciones reales. Asimismo, la diferencia originada por la aplicacion de
distintos tipos de cambio fue reconocida como un ajuste por conversion dentro de Otro

Resultado Integral, de acuerdo con lo establecido por la norma.

Tabla 29
Estado de Resultados Integrales ajustado y con NIC 21

Mundopedia S.A.
Estado de Resultados Integrales
Al 31 de diciembre del 2025

Tipo De

I Operacional COP USD

ngl‘esos peraCIOHa es Cambi(}
Ventas de productos médicos 114 000.000,00 4.052,89 3.481.46631
y ortopédicos
Ventas a compaias 1.180.000.000,00 4.052.89  291.15027
relacionadas
Otros ingresos operacionales 170.000.000,00 4.052,89 41.945,38

Total ingresos operacionales  15.460.000.000,00 3.814.561,95
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Mundopedia S.A.
Estado de Resultados Integrales
Al 31 de diciembre del 2025

(-) Costo de venta 9.930.000.000,00 4.052,89 2.450.103,51
Utilidad bruta 5.530.000.000,00 1.364.458,45
Gastos

Gastos operacionales

Gastos administrativos 1.520.000.000,00 4.052,89  375.041,02
Gastos de ventas 1.030.000.000,00 4.052,89  254.139,64
Sueldos y beneficios sociales 720.000.000,00 4.052,89 177.651,01
Servicios basicos 125.000.000,00 4.052,89 30.842,19
Honorarios profesionales 140.000.000,00 4.052,89 34.543,25
Depreciacion de propiedad, 272.000.000,00 4.052,89  67.112,60
planta y equipo

Amortizacion de activos 45.000.000,00 4052,89  11.103,19
intangibles

Otros gastos operacionales 835.000.000,00 4.052,89  206.025,82
Total gastos operacionales 4.687.000.000,00 1.156.458,72
Utilidad operacional 843.000.000,00 207.999,72
Ingresos financieros terceros 615.000.000,00 4.052,89 151.743,57
Gastos financieros 110.000.000,00 4.052,89 27.141,13

tilidad antes del i t

Utilidad antes del impuestoa -, 5 10 100.000,00 332.602,17
la renta

Impuesto a la renta 35% 437.500.000,00 4.052,89 107.947,66
Utilidad neta del ejercicio 910.500.000,00 224.654,51
Tabla 30

Estado de Situacion Financiera ajustado y con NIC 21

Mundopedia S.A.
Estado de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre del 2025

Tipo De

Acti cop
chvos Cambio

USD

Activos Corrientes
Efectivo y equivalente de efectivo 2.155.000.000,00  3.706,94 581.342,02

Cuentas por cobrar comerciales 1.200.000.000,00  3.706,94 323.717,14
Cuentas por cobrar 738.000.000,00 3.706,94 199.086,04
Inventarios 1.850.000.000,00  3.706,94  499.063,92

Pagos anticipados 112.000.000,00  3.706,94 30.213,60
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Mundopedia S.A.
Estado de Situacion Financiera

Al 31 de diciembre del 2025

Total de activos corrientes

Activos no corrientes
Propiedad, planta y equipo

(-) Depreciacion acumulada
Activos intangibles

Total de activos no corrientes
Total activos

Pasivo

Pasivo corriente
Proveedores

Cuentas por pagar

Intereses por pagar
Impuestos por pagar
Dividendos por pagar

Total de pasivos corrientes

Pasivos no corrientes
Obligaciones financieras 1/p
Total de pasivos no corrientes
Total pasivos

Patrimonio

Capital

Reserva legal

Resultados acumulados
Utilidad del ejercicio

Ajuste por conversion (ORI)
Total patrimonio

Total pasivo + patrimonio

6.055.000.000,00

4.250.000.000,00
992.000.000,00
230.000.000,00
3.488.000.000,00
9.543.000.000,00

1.160.000.000,00
1.728.000.000,00
15.000.000,00
437.500.000,00
10.000.000,00
3.350.500.000,00

977.000.000,00
977.000.000,00
4.327.500.000,00

2.800.000.000,00
528.750.000,00
976.250.000,00
910.500.000,00

5.215.500.000,00

9.543.000.000,00

3.706,94
3.706,94
3.706,94

3.706,94
3.706,94
3.706,94
4.052,89
3.706,94

3.706,94

3.706,94
3.706,94
3.706,94
4.052,89

1.633.422,72

1.146.498,19
267.606,17
62.045,78
940.937,81

2.574.360,52

312.926,56
466.152,68
4.046,46
107.947,66
2.697,64
893.771,01

263.559,70
263.559,70
1.157.330,71

755.339,98
142.637,86
263.357,38
224.654,51
31.040,08
1.417.029,81

2.574.360,52




Tabla 31

Estado de Flujo de Efectivo ajustado y con NIC 21
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Mundopedia S.A.
Estado de Flujo de Efectivo
Al 31 de diciembre del 2025

Actividades De Operacion

Cobros provenientes de clientes

Cobros por operaciones Comerciales
Pago a proveedores

Pago a empleados

Pago de gastos administrativos

Pago de impuestos

Flujo neto de actividades de operacion

Actividades de inversion

Compra de propiedad, planta y equipo
Adquisicion de activos intangibles
Flujo neto de actividades de inversion

Actividades de financiamiento
Obtencion de préstamos bancarios L/P
Pago de obligaciones bancarias

Pago de dividendos

Pago de intereses

Flujo neto de actividades de
financiamiento

Incremento neto del efectivo

Efectivo al inicio del periodo

Efecto de las variaciones en las tasas de
cambio sobre el efectivo y equivalentes
de efectivo

Efectivo y equivalentes al final del
periodo

Ccop

14.780.000.000
640.000.000
-9.430.000.000
-2.120.000.000
-1.260.000.000
-390.000.000
2.220.000.000

-520.000.000
-85.000.000
-605.000.000

420.000.000
-210.000.000
-35.000.000
-95.000.000

80.000.000

1.695.000.000
460.000.000

2.155.000.000

Tipo De
Cambio
4.052,89
4.052,89
4.052,89
4.052,89
4.052,89
4.052,89

4.052,89
4.052,89

4.052,89
4.052,89
4.052,89
4.052,89

3.706,94

3.706,94

USD

3.646.780,45
157.912,01

-2.326.734,75

-523.083,53
-310.889,27
-96.227,63
547.757,28

-128.303,51
-20.972,69
-149.276,20

103.629,76
-51.814,88

-8.635,81
-23.440,06

19.739,00

418.220,08
124.091,57

39.030,37

581.342,02




Tabla 32

Estado de Cambios en el Patrimonio ajustado y con NIC 21
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Mundopedia S.A.
Estado de Cambios en el Patrimonio
Al 31 de diciembre del 2025

) Resultados Utilidad del Ajuste por Conversion
Detalle Capital  Reserva Legal Acumulados Ejercicio (ORI) Total
Saldo al 01/01/2025 755.339,98 120.719,52 297.415,12 1.173.474,62
Utilidad del ejercicio 200.474,23 31.040,08 231.514,31
Utilidad diciembre 24.180,28 24.180,28
Constitucion reserva legal 21.918,35 -21.918,35 0,00
Dividendos decretados -12.139,39 -12.139,39
Saldo al 31/12/2025 755.339,98 142.637,86 263.357,38 224.654,51 31.040,08 1.417.029,81
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La incorporacion de las operaciones del mes de diciembre y la conversion de
los estados financieros conforme a la NIC 21 permitieron que la informacion de
Mundopedia S.A. sea consistente con la fecha de cierre y la moneda de presentacion
de la empresa controladora, proporcionando una base adecuada para el proceso de
consolidacién. A partir de esta informaciéon se desarrollé la hoja de trabajo de
consolidacién ubicada desde el Apéndice Z al Apéndice BB, para posteriormente
realizar la eliminacion de partidas intragrupo y el reconocimiento de la participacion
no controladora, procedimientos establecidos por la NIIF 10 que permiten eliminar los
efectos de las transacciones entre las entidades del grupo y presentar los estados

financieros consolidados como si correspondieran a una sola entidad econdmica.

Caso 3. Eliminacion de partidas intragrupo y participacion no controladora

Como parte del proceso de elaboracion de los estados financieros consolidados
de Producpedia Holding Mixta S.A., una vez incorporados los estados financieros
individuales ajustados de la controladora y sus subsidiarias, se identifico la existencia
de partidas y operaciones que requieren ajustes de consolidacidon para presentar al
grupo econdémico como una unica entidad. Estas diferencias se originan por la relacion

de control existente entre las empresas que conforman el grupo y por las transacciones

En este caso se desarrollan los ajustes relacionados con la eliminacion de
inversiones y reconocimiento de la participacion no controladora, la eliminacion de
cuentas por cobrar y cuentas por pagar entre companias relacionadas, la eliminacion
de préstamos e intereses intragrupo, asi como la depuracion de ingresos y costos
generados por operaciones internas. Estos procedimientos permiten obtener estados
financieros consolidados que reflejen unicamente la situacién financiera y los

resultados del grupo frente a terceros.

Ajuste por eliminacion de inversiones y reconocimiento de la
participacion no controladora. Como primer procedimiento del proceso de
consolidacion, se efectud la eliminacion de las inversiones permanentes registradas
por Producpedia Holding Mixta S.A. frente al patrimonio de las subsidiarias sobre las
cuales mantiene control. De acuerdo con la NIIF 10, los estados financieros
consolidados no deben presentar la inversion de la controladora ni el patrimonio
individual de las subsidiarias de forma simultdnea, debido a que esto generaria una

duplicidad en el reconocimiento de los recursos del grupo. A continuacién, se
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desarrollan los célculos y registros de eliminacidon correspondientes a MedicOrtiz
S.A., CenturyLife S.A. y Mundopedia S.A., considerando en cada caso la
participacion adquirida, la determinacion de la plusvalia generada por la combinacion

de negocios y el reconocimiento de la participacién no controladora.

Eliminacion de la inversion en Medicortiz S.A. Al 01 de enero de 2025,
Producpedia Holding Mixta S.A. adquirié el 83% de participacion accionaria de
MedicOrtiz S.A., obteniendo el control de dicha entidad. La inversion se encuentra
registrada por USD 1.270.000. A la fecha de adquisicion, el patrimonio de MedicOrtiz

S.A. estaba compuesto por:

Tabla 33
Patrimonio de Medicortiz S.A. al 01 de enero del 2025
Concepto USD
Capital Social 1.200.000,00
Reserva Legal 52.500,00
Resultados Acumulados 117.500,00
Total de patrimonio al 01/01/2025 1.370.000,00
Tabla 34

Determinacion de Plusvalia Medicortiz S.A.

Concepto USD
Patrimonio neto adquirido 1.370.000,00
Participacion adquirida (83 %) 1.137.100,00
Participacion no controladora (17%) 232.900,00
Valor pagado por la inversion 1.270.000,00
Plusvalia 132.900,00

Tabla 35

Asiento contable por eliminacion de inversion en Medicortiz S.A.

Fecha Detalle Debe Haber
1/1/2025 Capital Social 1.200.000,00
Reserva Legal 52.500,00
Resultados Acumulados 117.500,00
Plusvalia por combinacion de negocios 132.900,00
Inversion permanente en MedicOrtiz S.A. 1.270.000,00

Participacioén no controladora 232.900,00
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La eliminacion de la inversion en MedicOrtiz S.A. responde a lo establecido
por la NIIF 10, Ia cual dispone que en los estados financieros consolidados el grupo
econdmico debe presentarse como una sola entidad. Por esta razdn, la inversion
registrada por la matriz y el patrimonio de la subsidiaria no pueden mantenerse
simultaneamente en los estados financieros consolidados; en este caso, Producpedia
Holding Mixta S.A. posee el 83% de participacion en MedicOrtiz S.A., porcentaje que
le otorga el control sobre la subsidiaria y obliga a consolidar sus estados financieros.
Al momento de la adquisicion, el patrimonio de MedicOrtiz S.A. ascendia a USD
1.370.000, integrado por un capital social de USD 1.200.000, una reserva legal de
USD 52.500 y resultados acumulados por USD 117.500.

Durante el proceso de consolidacion se elimina la inversion registrada por la
matriz, equivalente a USD 1.270.000, contra las cuentas patrimoniales de la
subsidiaria. Asimismo, se reconoce la participacion no controladora correspondiente
al 17% del patrimonio, equivalente a USD 232.900, ya que dicha porcidn pertenece a
accionistas distintos de la empresa controladora y debe presentarse separadamente
dentro del patrimonio consolidado. Como la inversion registrada supera el valor
proporcional del patrimonio adquirido, la diferencia de USD 132.900 se presenta
como un ajuste de consolidacion (plusvalia) inicamente para efectos académicos del

ejercicio.

Eliminacion de la inversion en CenturyLife S.A. Al 01 de enero de 2025,
Producpedia Holding Mixta S.A. adquirié el 78% de participacion accionaria de
CenturyLife S.A., obteniendo el control de la entidad. La inversion se encuentra
registrada por USD 1.280.000. A la fecha de adquisicion, el patrimonio de CenturyLife

S.A. estaba compuesto por:

Tabla 36
Patrimonio de CenturyLife S.A. al 01 de enero del 2025
Concepto USD
Capital Social 1.150.000,00
Reserva Legal 106.500,00
Resultados Acumulados 173.500,00

Total de patrimonio al 01/01/2025 1.430.000,00
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Tabla 37
Determinacion de Plusvalia CenturyLife S.A.

Concepto USD
Patrimonio neto adquirido 1.430.000,00
Participacion adquirida (78 %) 1.115.400,00
Participacion no controladora (22%) 314.600,00
Valor pagado por la inversion 1.280.000,00
Plusvalia 164.600,00

Tabla 38

Asiento contable por eliminacion de inversion en CenturyLife S.A.

Fecha Detalle Debe Haber
1/1/2025 Capital Social 1.150.000,00
Reserva Legal 106.500,00
Resultados Acumulados 173.500,00
Plusvalia por combinacion de negocios 164.600,00
Inversion permanente en CenturyLife S.A. 1.280.000,00
Participacion no controladora 314.600,00

Producpedia Holding Mixta S.A. mantiene una participacion del 78% en
CenturyLife S.A., porcentaje suficiente para ejercer control sobre la entidad. El
patrimonio existente al momento de la adquisicion ascendia a USD 1.430.000,
conformado por un capital social de USD 1.150.000, una reserva legal de USD
106.500 y resultados acumulados por USD 173.500. La eliminacion de la inversion en
CenturyLife S.A. tiene como finalidad cumplir con el principio de consolidacion
establecido en la NIIF 10, segun el cual las operaciones entre entidades pertenecientes
al mismo grupo econdémico no deben reflejarse en los estados financieros

consolidados.

Como parte del proceso de consolidacion, se elimina la inversion registrada
por la matriz por USD 1.280.000 y, simultineamente, se eliminan las cuentas
patrimoniales de CenturyLife S.A. Ademas, se reconoce la participacion no
controladora correspondiente al 22% del patrimonio, equivalente a USD 314.600,
valor que representa la participacion de los accionistas externos dentro del patrimonio
consolidado. La diferencia entre el valor de la inversion y la participacion proporcional
en el patrimonio, equivalente a USD 164.600, se presenta como un ajuste de

consolidacion (plusvalia) para efectos del desarrollo académico.
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Eliminacion de la inversion en Mundopedia S.A. Al 01 de enero de 2025,
Producpedia Holding Mixta S.A. adquirio el 72% de participacion accionaria de
Mundopedia S.A., obteniendo el control de la entidad. La inversidon se encuentra
registrada por USD 1.070.000. A la fecha de adquisicién, el patrimonio de

Mundopedia S.A. estaba compuesto por:

Tabla 39
Patrimonio de Mundopedia S.A. al 01 de enero del 2025
Concepto USD
Capital Social 755.339,98
Reserva Legal 120.719,52
Resultados Acumulados 297.415,12
Total de patrimonio al 01/01/2025 1.173.474,62
Tabla 40

Determinacion de Plusvalia Mundopedia S.A.

Concepto USD
Patrimonio neto adquirido 1.173.474,62
Participacion adquirida (78 %) 915.310,20
Participacion no controladora (22%) 258.164,42
Valor pagado por la inversion 1.070.000,00
Plusvalia 154.689,80

Tabla 41

Asiento contable por eliminacion de inversion en Mundopedia S.A.

Fecha Detalle Debe Haber
1/1/2025 Capital Social 755.339,98
Reserva Legal 120.719,52
Resultados Acumulados 297.415,12
Plusvalia por combinacion de negocios 154.689,80
Inversion permanente en Mundopedia S.A. 1.070.000,00
Participaciéon no controladora 258.164,42

La eliminacion de la inversion en Mundopedia S.A. se realiza conforme a la
NIIF 10, la cual establece que una controladora debe presentar estados financieros
consolidados en los que el grupo econdmico sea tratado como una sola entidad
economica. En este caso, Producpedia Holding Mixta S.A. posee el 72% de

participacion en Mundopedia S.A., porcentaje que evidencia la existencia de control
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y, por tanto, la obligacion de consolidar sus estados financieros. Al momento de la
adquisicion, el patrimonio de la subsidiaria ascendia a USD 1.173.474,62, compuesto
por un capital social de USD 755.339,98, una reserva legal de USD 120.719,52 y
resultados acumulados por USD 297.415,12.

Durante la consolidacion se elimina la inversion registrada por la matriz por
USD 1.070.000 junto con las cuentas patrimoniales de la subsidiaria, se reconoce la
participacion no controladora equivalente al 28% del patrimonio, por un valor de USD
328.572,89, correspondiente a la participacion de los accionistas que no pertenecen al
grupo controlador. La diferencia existente entre el valor de la inversion y la
participacion proporcional sobre el patrimonio, equivalente a USD 225.098,27,
constituye un ajuste de consolidacion (plusvalia) utilizado para efectos académicos del

presente caso practico.

Ajuste por eliminacion de cuentas por cobrar y cuentas por pagar
intragrupo. Como parte del proceso de consolidacion, se revisan los saldos reciprocos
originados por las operaciones realizadas entre las empresas del grupo, con el
propdsito de identificar las cuentas por cobrar y las cuentas por pagar que
corresponden a una misma transaccion. De acuerdo con la NIIF 10, estos saldos deben
eliminarse en la hoja de trabajo de consolidacion, puesto que representan derechos y
obligaciones entre entidades bajo control comin y no constituyen activos ni pasivos

frente a terceros.

Como resultado de la revision de los saldos reciprocos mantenidos entre
Producpedia Holding Mixta S.A. y CenturyLife S.A., se identific6 un saldo pendiente
correspondiente a operaciones comerciales realizadas durante el ejercicio econdmico
2025, el cual asciende a USD 85.000,00. Dado que ambas cuentas corresponden a una
misma operacion registrada desde perspectivas diferentes por entidades pertenecientes
al mismo grupo econdmico, procede su eliminacion durante el proceso de

consolidacion.

Tabla 42
Asiento contable por eliminacion de cuentas por cobrar y pagar intragrupo

Fecha Cuenta Debe Haber
31/12/2025 Proveedores compaiiias relacionadas 85.000,00
Cuentas por cobrar comerciales a compaiiias

relacionadas

85.000,00
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La eliminacion de las cuentas por cobrar y cuentas por pagar entre empresas
del grupo permite que el Estado de Situacion Financiera Consolidado presente
unicamente los derechos de cobro y obligaciones mantenidas con terceros. Al tratarse
de una operacion interna, el grupo econdémico no posee un activo ni un pasivo frente
al exterior, por lo que dichos saldos deben eliminarse integramente en la hoja de
trabajo de consolidacion. Este ajuste no produce efectos sobre el resultado del
ejercicio, debido a que tinicamente modifica la composicion de los activos y pasivos

consolidados.

Ajuste por eliminacion del préstamo intragrupo. Al 01 de enero de 2025,
Producpedia Holding Mixta S.A., en su calidad de empresa matriz, otorg6 un préstamo
financiero a su subsidiaria CenturyLife S.A. por un valor de USD 292.000,00, con el
proposito de fortalecer su capital de trabajo y financiar parte de sus operaciones

durante el ejercicio economico 2025.

En los registros contables individuales, la empresa matriz reconoci6 el
desembolso como Préstamos otorgados a subsidiarias, mientras que CenturyLife S.A.

registrd la obligacion como Préstamo recibido por Producpedia Holding.

Al 31 de diciembre de 2025 el préstamo permanecia pendiente de pago en su
totalidad, por lo que ambas empresas mantenian registrado el mismo importe desde
perspectivas opuestas: para la matriz representaba un activo financiero, mientras que

para la subsidiaria constituia un pasivo financiero.

Tabla 43

Asiento contable para eliminar el préstamo intragrupo

Fecha Cuenta Debe Haber
31/12/2025 Préstamo recibido por Producpedia Holding  292.000,00
Préstamos otorgados a subsidiarias 292.000,00

La eliminacion del préstamo intragrupo tiene como finalidad evitar que los
estados financieros consolidados presenten activos y pasivos que unicamente existen

entre entidades pertenecientes al mismo grupo empresarial.

En este caso, Producpedia Holding Mixta S.A. registr6 un activo financiero de
USD 292.000,00 derivado del préstamo otorgado a CenturyLife S.A., mientras que

esta ultima reconocié el mismo importe como un pasivo financiero. Aunque ambos
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registros son correctos en los estados financieros individuales, desde la perspectiva del
grupo econdémico representan una unica operacion interna que no genera derechos ni
obligaciones frente a terceros. Este ajuste no produce efectos sobre la utilidad del
ejercicio, ya que unicamente modifica partidas del Estado de Situacion Financiera

correspondientes a operaciones internas entre empresas relacionadas.

Ajuste por eliminacion de los ingresos y gastos financieros generados por
el préstamo intragrupo. Al 01 de enero de 2025, Producpedia Holding Mixta S.A.
concedid un préstamo financiero a su subsidiaria CenturyLife S.A. por un valor de
USD 292.000,00, destinado al financiamiento de capital de trabajo. Conforme a las
condiciones pactadas entre ambas empresas, el préstamo devengd una tasa de interés
anual del 8%, generando durante el ejercicio econdmico 2025 ingresos financieros

para la empresa matriz y gastos financieros para la subsidiaria.

Al cierre del ejercicio, la matriz reconocio ingresos financieros por intereses
derivados del préstamo otorgado, mientras que CenturyLife S.A. registrd el
correspondiente gasto financiero por intereses. Desde el punto de vista de cada
empresa estos registros son correctos; sin embargo, al elaborar los estados financieros
consolidados dichos ingresos y gastos corresponden a una operacion realizada

exclusivamente entre entidades pertenecientes al mismo grupo econémico.

Eliminacion de los intereses generados por el préstamo intragrupo. Del total
de intereses devengados por USD 23.360, tinicamente USD 23.000 fueron cancelados
durante el ejercicio, por lo que este ajuste elimina los flujos de efectivo internos
correspondientes al pago realizado entre las empresas del grupo. El saldo pendiente de
USD 360 permanece reconocido en las cuentas por cobrar y por pagar entre compaiiias
relacionadas y se elimina mediante el ajuste de saldos reciprocos en el Estado de

Situacion Financiera Consolidado.

Tabla 44

Determinacion de Intereses

Concepto Valor
Saldo del préstamo 292.000,00
Tasa anual 0,08
Tiempo 12 meses

Intereses devengados 23.360,00
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Tabla 45

Asiento contable para determinar el interés

Fecha Detalle Debe Haber
31/12/2025 .Ingresos Financieros por préstamo 23.360,00
Intragrupo
tos Fi i &st
Gastos Financieros por préstamo cqn 23.000,00
Producpedia

Diferencia de Interés por devengo 360,00

Tabla 46

Asiento contable para eliminacion de intereses por cobrar y pagar

Fecha Detalle Debe Haber
31/12/2025 Intereses por Pagar 360.00
ial
Cuentas por cobrNa}r comer.01a esa 360.00
compaiiias relacionadas
Tabla 47
Eliminacion de cobro y pago de intereses
Fecha Detalle Debe Haber
31/12/2025 Cobro de Intereses 23.000,00
Pago de Intereses 23.000,00

Durante el ejercicio se devengaron intereses por USD 23.360 derivados de un
préstamo entre la controladora y la subsidiaria. De este monto, Unicamente USD
23.000 fueron cancelados antes del cierre del periodo, por lo que este valor constituye
un flujo de efectivo interno que debe eliminarse en el Estado de Flujo de Efectivo
Consolidado, debido a que no representa una entrada ni salida de efectivo con terceros.
El saldo pendiente de USD 360 permanece registrado como intereses por cobrar y por
pagar entre compaiiias relacionadas y se elimina mediante el ajuste de saldos

reciprocos en el Estado de Situacion Financiera Consolidado.

Ajuste por eliminacion de ventas y costos de operaciones intragrupo.
Como parte del proceso de consolidacion, se revisaron las operaciones comerciales

efectuadas entre las empresas que conforman el grupo econdémico, identificindose
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ventas de bienes y prestacion de servicios realizadas entre Producpedia Holding Mixta

S.A., MedicOrtiz S.A., CenturyLife S.A. y Mundopedia S.A.

Estas transacciones fueron reconocidas individualmente como ingresos para
las entidades vendedoras y como costos para las entidades compradoras. Sin embargo,
desde la perspectiva del grupo econémico, dichas operaciones representan inicamente

movimientos internos que no generan ingresos, costos ni beneficios frente a terceros.

Durante la revision de las operaciones comerciales se verifico que al 31 de
diciembre de 2025 no existen inventarios provenientes de estas ventas intragrupo
pendientes de realizacidn frente a terceros, por lo que no fue necesario efectuar ajustes

adicionales relacionados con utilidades no realizadas en inventarios.

Tabla 48

Determinacion de operaciones intragrupo

Concepto Valor
P (USD)
Ventas a compaiiias relacionadas - MedicOrtiz S.A. 420,000.00
Ventas a compaiiias relacionadas - CenturyLife S.A. 280,000.00
Ventas a compaiiias relacionadas - Mundopedia S.A. 291,150.27
Ingresos por servicios intragrupo - Producpedia Holding Mixta S.A. 320,000.00
Total ingresos intragrupo 1,311,150.27
Tabla 49
Asiento contable para eliminar operaciones intragrupo
Fecha Detalle Debe Haber
31/12/2025 Ventas a compaiiias relacionadas 991,150.27
Ingresos por servicios intragrupo 320,000.00
Costo de operaciones intragrupo 1,311,150.27

Como parte del proceso de consolidacion se realizd la eliminacion de las
operaciones comerciales intragrupo por un total de USD 1.311.150,27,
correspondientes a USD 420.000,00 de ventas a MedicOrtiz S.A., USD 280.000,00 de
ventas a CenturyLife S.A., USD 291.150,27 de ventas a Mundopedia S.A. y USD
320.000,00 de ingresos por servicios intragrupo. Estas operaciones fueron eliminadas
debido a que representan transacciones internas que, desde la perspectiva del grupo
econdmico, no constituyen ingresos ni costos frente a terceros. Para ello, se debitd

USD 991.150,27 por las ventas a compaiiias relacionadas y USD 320.000,00 por los
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ingresos por servicios intragrupo, mientras que se acreditd USD 1.311.150,27

correspondiente al costo de las operaciones intragrupo.

Con este ajuste se evita que los estados financieros consolidados sobrevaloren
los ingresos y gastos del grupo. Ademas, se verificO que no existian inventarios
provenientes de estas operaciones pendientes de venta a terceros al 31 de diciembre

de 2025, por lo que no fue necesario reconocer ajustes por utilidades no realizadas.

Ajuste por distribucion de la utilidad del ejercicio entre la controladoray
la participacion no controladora. Al 31 de diciembre de 2025, las subsidiarias
MedicOrtiz S.A., CenturyLife S.A. y Mundopedia S.A. obtuvieron utilidades por USD
139.562,50, USD 213.925,00 y USD 224.654,51, respectivamente. Debido a que
Producpedia Holding Mixta S.A. mantiene participaciones del 83%, 78% y 72% en
dichas empresas, una parte de las utilidades generadas durante el ejercicio corresponde

a los accionistas no controladores.

En cumplimiento de la NIIF 10 — Estados Financieros Consolidados, la utilidad
consolidada debe atribuirse entre los propietarios de la controladora y la participacion
no controladora, de acuerdo con los porcentajes de participacion existentes en cada
subsidiaria. Por esta razdn, se calcula y reconoce la parte de la utilidad que
corresponde a los accionistas externos, presentdndola dentro del patrimonio

consolidado.

Tabla 50

Determinacion de utilidad controladora y no controladora de MedicOrtiz S.A.

Concepto Valor
Utilidad del ejercicio 139,562.50
Participacion no controladora 17% 23,725.63
Participacion controlada 83% 115,836.88

Tabla 51

Determinacion de utilidad controladora y no controladora de CenturyLife S.A.

Concepto Valor
Utilidad del ejercicio 213,925.00
Participacion no controladora 22% 47,063.50

Participacion controlada 78% 166,861.50




73

Tabla 52

Determinacion de utilidad controladora y no controladora de Mundopedia S.A.

Concepto Valor
Utilidad del ejercicio 224,654.51
Participacion no controladora 28% 62,903.26
Participacion controlada 72% 161,751.24

Tabla 53

Asiento contable para registrar la utilidad consolidada no atribuible a la matriz

Fecha Detalle Debe Haber
Utilidad del ejercicio 133,692.39
Participaciéon no controladora 133,692.39

Este ajuste distribuye la utilidad del ejercicio obtenida por las subsidiarias
entre la empresa controladora y los accionistas no controladores, conforme a los
porcentajes de participacion del 17%, 22%y 28% correspondientes a MedicOrtiz S.A.,
CenturyLife S.A. y Mundopedia S.A., respectivamente. Como resultado, se reconoce
una participacion no controladora total de USD 133.692,39, permitiendo que los
estados financieros consolidados presenten de forma adecuada la porcion de la utilidad

atribuible a los accionistas externos, de acuerdo con lo establecido en la NIIF 10.

Presentacion de los estados financieros consolidados del grupo Producpedia

Holding Mixta S.A.

Una vez culminados los ajustes y eliminaciones requeridos, se elabord la hoja
de trabajo de consolidacion, en la cual se detallaron los saldos individuales de las
empresas, los ajustes aplicados y los saldos consolidados resultantes. Estas hojas de
trabajo se incorporaron en los Apéndices CC, DD y EE, permitiendo evidenciar el

procedimiento seguido para obtener la informacion financiera consolidada.

Posteriormente, se presentan los estados financieros consolidados y sus
respectivas notas explicativas, mediante una comparacion de la informacion financiera

sin aplicar la NIIF 10 y con la aplicacion de la norma.



Tabla 54

Estado de Situacion Financiera Consolidado aplicando NIIF 10
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Producpedia Holding Mixta S.A.

Estado de Situacion Financiera Consolidado

Al 31 de diciembre del 2025
(Expresado en dolares estadounidenses)

1.01

1.01.01
1.01.02
1.01.03

1.01.04

1.01.05

1.01.06
1.01.07
1.01.08

1.02
1.02.01

1.02.02

1.02.03

1.02.04

1.02.05

1.02.06
1.02.07
1.02.08

Activos

activos corrientes
Efectivo y equivalente de
efectivo

Cuentas por cobrar
Cuentas por cobrar
comerciales

Cuentas por cobrar
Comerciales a compaiiias
relacionadas

Préstamos otorgados a
subsidiarias

Inventarios

Pagos anticipados
Impuestos por recuperar
Total de activos
corrientes

Activos no corrientes
Propiedad, planta y
equipo

(-) Depreciacion
acumulada

Inversion permanente en
Medicortiz S.A.
Inversion permanente en
CenturyLife S.A.
Inversion permanente en
Mundopedia S.A.
inversion permanente en
SafePie S.A.

Activos intangibles
Plusvalia por
combinacion de negocios
Total de activos no
corrientes

Notas

1,7y9

ly8
ly3

ly2
ly4
ly5

1y6

1,4,5y6

Sin NIIF

1,812,203.31
329,086.04
1,733,717.14

553,000.00

292,000.00

3,040,970.99
150,213.60
25,000.00

7,936,191.07

6,546,498.19

1,414,368.99

1,270,000.00

1,280,000.00

1,070,000.00

420,000.00
510,545.78

9,682,674.98

Con NIIF

1,661,342.02
199,086.04
1,423,717.14

467,640.00

0.00

2,505,363.92
130,213.60
25,000.00

6,412,362.72

5,266,498.19

1,149,606.17

0.00

0.00

0.00

420,000.00
412,045.78
452,189.80

5,401,127.61
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Producpedia Holding Mixta S.A.

Estado de Situacion Financiera Consolidado

Al 31 de diciembre del 2025
(Expresado en ddlares estadounidenses)

2.01
2.01.01

2.01.02
2.01.03
2.01.04
2.01.05
2.01.06

2.01.07
2.01.08
2.01.09

2.02
2.02.01

2.02.02

2.02.03

3.01
3.02
3.03

3.05
3.06

Total activos

Pasivo

Pasivo corriente
Proveedores
Proveedores compaiiias
relacionadas

Cuentas por pagar
Cuentas por pagar a

comerciales relacionadas

Intereses por pagar
Obligaciones financieras
C/P

Impuesto a la renta por
pagar

Dividendos por pagar
Participacion a
trabajadores por pagar
Total de pasivos
corrientes

Pasivos no corrientes
Obligaciones financieras
L/P

Obligaciones financieras
con instituciones
bancarias

Préstamo recibido de
Producpedia holding
Total de pasivos no
corrientes

Total pasivos

Patrimonio

Capital

Reserva legal
Resultados acumulados
Participacion no
controladora

Utilidad del ejercicio

1y8

1,4,5y6
1,4,5y6
1,4,5y6
1,4,5,6y1

1yl1

17,618,866.05

1,749,868.99
360,000.00
591,152.68
395,000.00
6,701.06
350,000.00

481,396.87
162,697.64
256,500.00

4,353,317.25

2,329,559.70

478,000.00

292,000.00

3,099,559.70
7,452,876.95

7,125,339.98
548,150.36
1,182,844.88

1,290,599.23

11,813,490.32

1,562,926.56
275,000.00
466,152.68
395,000.00
69,561.46
350,000.00

345,947.66
152,697.64
214,500.00

3,831,786.01

1,913,559.70

478,000.00

0.00

2,391,559.70
6,223,345.71

2,890,000.00
163,080.85
519,779.76

939,356.80
1,046,887.12
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Producpedia Holding Mixta S.A.
Estado de Situacion Financiera Consolidado
Al 31 de diciembre del 2025
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Ajuste por conversion
(ORI)
Total patrimonio 10,165,989.10 5,590,144.61

Total pasivo +
patrimonio

3.07 1 19,054.65 31,040.08

17,618,866.05 11,813,490.32

El Estado de Situacion Financiera Consolidado refleja el impacto de la
aplicacion de la NIIF 10 en la informacion financiera del grupo. El total de activos
disminuy6 de USD 17.618.866,05 a USD 11.813.490,32, mientras que el total de
pasivos se redujo de USD 7.452.876,95 a USD 6.223.345,71. De igual forma, el
patrimonio pasé de USD 10.165.989,10 a USD 5.590.144,61, incorporando la
participacion no controladora y eliminando las partidas patrimoniales que
correspondian a las subsidiarias. Estos resultados evidencian que la aplicacion de la
NIIF 10 permitio presentar la situacion financiera del grupo como una tnica entidad

econdmica.

Tabla 55
Estado de Resultados Integrales Consolidado aplicando NIIF 10

Producpedia Holding Mixta S.A.
Estado de Resultados Integrales Consolidado
Al 31 de diciembre del 2025
(Expresado en dolares estadounidenses)

Notas  Sin NIIF Con NIIF
4 Ingresos
4.01 Ingresos operacionales
Ventas de productos médicos y

4.01.01 ) 1

ortopédicos 21,077,314.56 17,561,466.31
4.01.02 Ventas a companias terceras 1 310,000.00
4.01.03 Ventas a compaiiias relacionadas 1y10 991,150.27 0.00

4.01.04 Otros ingresos operacionales 171,945.38 111,945.38

4.01.05 Ingresos por servicios intragrupo 1y10 320,000.00 0.00
Total ingresos operacionales 1 22,870,410.20 17,673,411.69
1

5 Costos
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Producpedia Holding Mixta S.A.
Estado de Resultados Integrales Consolidado
Al 31 de diciembre del 2025
(Expresado en ddlares estadounidenses)

5.01
5.02

6.01

6.01.01
6.01.02
6.01.03
6.01.04
6.01.05

6.01.06

6.01.07
6.01.08

7.01
7.02

7.03
7.04
7.05
7.06
7.07
7.08
7.09

7.10
7.11
7.12

7.13

7.14

(-) Costo de venta ly3 13,021,942.61
(-) Costo de operaciones intragrupo 1y10  1,311,150.27
Utilidad bruta 1 8,537,317.32
Gastos

Gastos operacionales

Gastos administrativos 1 2,450,041.02
Gastos de ventas 1 1,679,139.64
Sueldos y beneficios sociales 1 1,002,651.01
Servicios basicos 1 165,842.19
Honorarios profesionales 1 171,543.25
Depreciacion de propiedad, planta Iy2

y equipo 374,151.75
Amortizacion de activos 1

intangibles 77,103.19
Otros gastos operacionales 1 673,025.82
Total gastos operacionales 1 6,593,497.87
Resultados integrales

Utilidad operacional 1 1,943,819.45
Ingresos financieros terceros 1 218,383.57
Ingresos financieros por préstamo 1y9

intragrupo 23,360.00
Gastos financieros 1 144,141.13
Gastos financieros por préstamo 1v9

con Producpedia 4 23,000.00
Ajuste por devengamiento interés 1y9

Utilidad antes de participacion 1

trabajadores 2,018,421.89
Participacion trabajadores 15% 1 256,500.00
Utilidad antes del impuesto a la 1y2

renta 1,761,921.89
Impuesto a la renta 25% 1 363,375.00
Impuesto a la renta 35% 1 107,947.66
Utilidad neta del ejercicio 1 1,290,599.23
(-) Utilidad del ejercicio atribuible

a la participacion no controladora 0.00
Utilidad del ejercicio atribuible a

la controladora 0.00

10,592,653.24
0.00
7,080,758.45

2,020,041.02
1,389,139.64
817,651.01
135,842.19
139,543.25

279,112.60
63,103.19

499,025.82
5,343,458.72

1,737,299.72

200,383.57

0.00
131,141.13

0.00
360.00

1,806,902.17
214,500.00

1,592,402.17
303,875.00
107,947.66
1,180,579.51
133,692.39

1,046,887.12
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En el Estado de Resultados Integrales Consolidado se observa que los ingresos
operacionales disminuyeron de USD 22.870.410,20 a USD 17.673.411,69, mientras
que la utilidad bruta pasé de USD 8.537.317,32 a USD 7.080.758,45. Asimismo, los
gastos operacionales se redujeron de USD 6.593.497,87 a USD 5.343.458,72,
generando una utilidad operacional de USD 1.737.299,72, inferior a los USD
1.943.819.45 registrados sin la aplicacion de la norma. Finalmente, la utilidad neta del
ejercicio disminuy6 de USD 1.290.599,23 a USD 1.180.579,51, de la cual USD
1.046.887,12 corresponde a la controladora y USD 133.692,39 a la participacién no

controladora.

Tabla 56
Estado de Flujo de Efectivo Consolidado aplicando NIIF 10

Producpedia Holding Mixta S.A.
Estado de Flujo de Efectivo Consolidado
Al 31 de diciembre del 2025
(Expresado en Délares Estadounidenses)

Notas Sin NIIF Con NIIF
Actividades de operacion
95010101 Cobros provenientes de clientes 1 21,857,628.69 18,161,780.45
Cobros por operaciones
95010102 comerciales 1 322,912.01 337,912.01
95010103 Cobros de intereses 1y9 570,000.00 367,000.00
95010104 Pago a proveedores 1 -13,776,734.75 -11,416,734.75
95010105 Pago a empleados 1 -3,578,083.53  -2,878,083.53
95010106 Pago de gastos administrativos 1 -1,820,889.27  -1,480,889.27
95010107 Pago de impuestos 1 -573,227.63 -478,227.63

Flujo neto de actividades de

501

’ operacion 3,001,605.53  2,612,757.28
Actividades de inversion
Compra de propiedad, planta 'y

95020101 .
equipo 1 -658,303.51 -523,303.51
Adquisicion de activos

201

93020103 intangibles 1 -123,972.69 -103,972.69
Préstamos otorgados a

93020104 subsidiarias 1 0.00 250,000.00

95020105 Inversion en SafePie 1 -420,000.00 -420,000.00
Otorgamiento de préstamo a

95020106 Medicortiz S.A. 1 -250,000.00 -250,000.00

9502 Flujo neto de actividades de
inversion -1,452,276.20 -1,047,276.20

Actividades de financiamiento
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Producpedia Holding Mixta S.A.
Estado de Flujo de Efectivo Consolidado

Al 31 de diciembre del 2025

(Expresado en Délares Estadounidenses)

95030101

95030102

95030103

95030104

95030201

95030202
95030203
95030204

95030205

95030206

9503

95
9504

9505

9506

Obtencién de préstamos bancarios
obtencion de obligaciones
Financieras con instituciones
bancarias

Aportes de capital recibidos
Préstamo recibido de compaiiia
relacionada (Producpedia Holding
Mixta S.A.)

Pago de obligaciones financieras
con instituciones bancarias

Pago de obligaciones bancarias
Pago de dividendos

Pago de intereses

Pago de intereses por préstamo
intragrupo

Pago de intereses financieros con
terceros

Flujo neto de actividades de
financiamiento

Incremento neto del efectivo
Efectivo al inicio del periodo
Efecto de las variaciones en las
tasas de cambio sobre el efectivo
y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes al final
del periodo

1

—_ —

1y9

563,629.76

120,000.00
250,000.00
250,000.00
-65,000.00
-471,814.88
-128,635.81
-115,440.06
-23,000.00

-22,000.00

357,739.00

1,907,068.33
-127,908.43

33,043.41

1,812,203.31

453,629.76

120,000.00
250,000.00
0.00
-65,000.00
-396,814.88
-78,635.81
-105,440.06
0.00

-22,000.00

155,739.00

1,721,220.08

-98,908.43

39,030.37

1,661,342.02

El Estado de Flujo de Efectivo Consolidado refleja que el flujo neto de
actividades de operacion disminuyo de USD 3.001.605,53 a USD 2.612.757,28,

mientras que el flujo neto de actividades de inversion pasé de USD -1.452.276,20 a

USD -1.047.276,20. Asimismo, el flujo neto de actividades de financiamiento se
redujo de USD 357.739,00 a USD 155.739,00, lo que ocasiond que el incremento neto
del efectivo disminuyera de USD 1.907.068,33 a USD 1.721.220,08. En consecuencia,
el efectivo y equivalentes al final del periodo pas6 de USD 1.812.203,31 a USD
1.661.342, 02.



Tabla 57

Estado de Cambios en el Patrimonio aplicando NIIF 10
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Producpedia Holding Mixta S.A.
Estado de Cambios en el Patrimonio Consolidado

Al 31 de diciembre del 2025
(expresado en délares estadounidenses)

Detalle

saldo al 01/01/2025
utilidad del ejercicio
constitucion reserva
legal

dividendos decretados
ajustes por
consolidacion

saldo al 31/12/2025

Capital
5,995,339.98

-3,105,339.98

2,890,000.00

Reserva legal
442,800.36

0.00

-279,719.52

163,080.85

Resultados
acumulados
1,108,194 .88

0.00
-588,415.12

519,779.76

Participacion no
controladora

939,356.80

939,356.80

Utilidad del
ejercicio

1,180,579.51

-133,692.39

1,046,887.12

Ajuste por
conversion (ORI)

31,040.08

31,040.08

Total

7,546,335.23
1,211,619.59

0.00
0.00
-3,167,810.20

5,590,144.61
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Estado de Cambios en el Patrimonio Consolidado evidencia el efecto de la
aplicacion de la NIIF 10 sobre los componentes patrimoniales del grupo. El patrimonio
total paso de USD 7.546.335,23 al inicio del periodo a USD 5.590.144,61 al cierre del
ejercicio. Como resultado de los ajustes por consolidacion, el capital se redujo de USD
5.995.339,98 a USD 2.890.000,00, la reserva legal de USD 442.800,36 a USD
163.080,85 y los resultados acumulados de USD 1.108.194,88 a USD 519.779,76.
Asimismo, se reconocié una participacion no controladora de USD 939.356,80,
mientras que la utilidad del ejercicio atribuible a la controladora ascendié a USD

1.046.887,12, manteniéndose un ajuste por conversion (ORI) de USD 31.040,08.

Notas Explicativas a los Estados Financieros Consolidados

Nota 1: Integracion de las entidades que conforman el grupo. Para la
elaboracion de los estados financieros consolidados se incorporaron las entidades
sobre las cuales Producpedia Holding Mixta S.A. mantiene control: MedicOrtiz S.A.,
CenturyLife S.A. y Mundopedia S.A. La empresa SafePie S.A. no fue incluida
mediante integracion global, debido a que la participacion del 39% no permite
identificar control sobre la entidad. En consecuencia, sus activos, pasivos, ingresos,
gastos y flujos de efectivo no forman parte de los saldos consolidados. La inversion
mantenida en SafePie S.A. se conserva en los estados financieros de la controladora

conforme a su naturaleza.

Nota 2: Homologacion de la depreciacién. Como parte de la uniformidad de
politicas contables, se ajustod la depreciacion de la maquinaria de MedicOrtiz S.A.
conforme al método aplicado por la controladora. El gasto por depreciacion pasé de
USD 70.000,00 a USD 42.000,00, generando una disminucién de USD 28.000,00. El
mismo importe modificé la depreciacion acumulada y produjo un incremento de USD

28.000,00 en la utilidad del ejercicio.

Nota 3: Homologacion de inventarios. Se ajustdo la valoracion de los
inventarios de CenturyLife S.A. para aplicar la politica contable uniforme del grupo.
El inventario determinado mediante PEPS ascendié a USD 636.300,00 frente a USD
620.000,00 registrado inicialmente, generando un incremento de USD 16.300,00 en
inventarios y una disminucion del mismo importe en el costo de ventas. Como

resultado, la utilidad del ejercicio aumenté en USD 16.300,00.
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Nota 4: Eliminacion de la inversion en Medicortiz S.A. La participacion del
83% mantenida en MedicOrtiz S.A. permitio6 identificar control y su incorporacion al
proceso de consolidacion. La inversion registrada por Producpedia Holding Mixta
S.A. por USD 1.270.000,00 fue eliminada contra el patrimonio de la subsidiaria, cuyo
saldo a la fecha de adquisicion ascendia a USD 1.370.000,00. Ademas, se reconocid
una participacion no controladora de USD 232.900,00 y una plusvalia por
combinacion de negocios de USD 132.900,00.

Nota S: Eliminacion de la inversion en CenturyLife S.A. La participacion
del 78% de Producpedia Holding Mixta S.A. en CenturyLife S.A. determiné la
existencia de control y su incorporacién en la consolidacion. La inversion registrada
por USD 1.280.000,00 fue eliminada contra el patrimonio de la subsidiaria, cuyo valor
ascendia a USD 1.430.000,00. Se reconoci6 una participacion no controladora de USD

314.600,00 y una plusvalia por combinacion de negocios de USD 164.600,00.

Nota 6: Eliminacion de la inversion en Mundopedia S.A. Producpedia
Holding Mixta S.A. mantiene el 72% de participacion en Mundopedia S.A., por lo que
sus estados financieros fueron incorporados a la consolidacion. La inversion registrada
por USD 1.070.000,00 se elimin6 contra el patrimonio adquirido, cuyo valor ascendia
a USD 1.173.474,62. El ajuste reconoce una participacion no controladora del 28%,
equivalente a USD 328.572,89, y una plusvalia por combinacion de negocios de USD
225.098,27.

Nota 7: Eliminacion de cuentas por cobrar y por pagar intragrupo. Al
cierre del ejercicio se identificé un saldo reciproco de USD 85.000,00 entre
Producpedia Holding Mixta S.A. y CenturyLife S.A., registrado como cuenta por
cobrar y cuenta por pagar relacionada. El importe fue eliminado en la consolidacion
para evitar la presentacion de derechos y obligaciones internas del grupo. El ajuste no

genero efecto en el resultado del ejercicio.

Nota 8: Eliminacién del préstamo intragrupo. Durante 2025, Producpedia
Holding Mixta S.A. otorg6 a CenturyLife S.A. un préstamo por USD 292.000,00,
pendiente de pago al cierre del ejercicio. En la consolidacion se eliminaron el préstamo
registrado como activo por la controladora y la obligacién reconocida por la

subsidiaria por el mismo importe. El ajuste no afect6 el resultado consolidado.
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Nota 9: Eliminacion de intereses del préstamo intragrupo. El préstamo
intragrupo genero¢ intereses devengados por USD 23.360,00 durante el ejercicio,
registrados como ingreso financiero para Producpedia Holding Mixta S.A. y gasto
financiero para CenturyLife S.A. De este importe, USD 23.000,00 fueron pagados
durante el periodo y USD 360,00 permanecieron pendientes al cierre. En la
consolidacién se eliminaron los ingresos y gastos financieros internos, asi como los

flujos de efectivo correspondientes al pago realizado.

Nota 10: Eliminacion de operaciones comerciales intragrupo. Durante el
ejercicio se identificaron operaciones comerciales y servicios realizados entre las
entidades del grupo por un total de USD 1.311.150,27. Estas transacciones fueron
reconocidas individualmente como ingresos y costos, por lo que se eliminaron en la
consolidacién para evitar que las operaciones internas incrementen los resultados del
grupo. Al cierre del periodo no se identificaron inventarios provenientes de estas

operaciones pendientes de realizacion frente a terceros.

Nota 11: Participacion no controladora sobre la utilidad. La utilidad
generada por las subsidiarias fue distribuida entre Producpedia Holding Mixta S.A. y
los accionistas no controladores segin sus respectivos porcentajes de participacion.
La participacion no controladora sobre la utilidad de MedicOrtiz S.A. fue de USD
23.725,63; en CenturyLife S.A., USD 47.063,50; y en Mundopedia S.A., USD
62.903,26. En conjunto, la utilidad atribuible a los accionistas no controladores
ascendié a USD 133.692,39, mientras que USD 1.046.887,12 correspondieron a los

propietarios de la controladora.

Finalmente, el desarrollo del caso simulado permitié aplicar los principales
procedimientos requeridos para la elaboracion de estados financieros consolidados
bajo la NIIF 10, partiendo de la identificacion de las entidades sobre las cuales
Producpedia Holding Mixta S.A. mantiene control y de aquellas que no forman parte
de la consolidacion. La aplicacion de los ajustes y eliminaciones correspondientes
permitio integrar la informacion financiera del grupo de manera uniforme,
considerando las diferencias identificadas entre las entidades y su efecto en los estados
financieros. Como resultado, se obtuvieron estados financieros consolidados que

presentan de forma mas adecuada la situacion financiera del grupo.
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Entrevista dirigida a contadores con experiencia
Contador 1. Auditoria

1. Desde su experiencia profesional, ;como se lleva a cabo el proceso de

aplicacion de la NIIF 10 dentro de una empresa tipo holding?

La auditora expreso6 que la aplicacion de la NIIF 10 inicia con la identificacion
de la estructura del grupo empresarial y la determinacion de la existencia de una
relacion de control entre la matriz y sus subsidiarias. Explicd que el proceso de
consolidaciéon consiste en integrar los estados financieros de todas las entidades del
grupo como si se tratara de una sola organizaciéon econdmica, aplicando criterios
uniformes establecidos por la norma. Asimismo, sefiald0 que cuando existen
subsidiarias que operan en el extranjero, es indispensable realizar previamente la
conversion de los estados financieros conforme a los lineamientos de la NIC 21, para
garantizar que toda la informacion sea presentada en una misma moneda antes de

efectuar la consolidacion.

2. (Qué consecuencias podria generar la omision de la consolidacion de estados

financieros cuando existe control sobre una o mas subsidiarias?

La entrevistada respondid que la principal consecuencia de no consolidar los
estados financieros es la presentacion de informacion financiera distorsionada, lo que
puede inducir a decisiones equivocadas por parte de accionistas, inversionistas,
proveedores, clientes y demas usuarios de la informacion. Indico que el objetivo de la
consolidacién es eliminar las transacciones y saldos existentes entre las empresas
relacionadas, evitando duplicidades que alteren la situacion financiera y los resultados
del grupo. Ademas, manifestd que omitir este procedimiento ocasiona que los estados
financieros no reflejen la realidad econémica del conjunto empresarial, afectando su

confiabilidad y transparencia.

3. ¢(Qué aspectos deben considerarse durante la preparacion y presentacion de
los estados financieros consolidados para garantizar que reflejen

adecuadamente la situacion financiera del grupo empresarial?

La auditora expresé que, durante la preparacion de los estados financieros
consolidados, es fundamental verificar que la empresa aplique correctamente los

requerimientos establecidos en la NIIF 10, asi como revisar la consistencia de las
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politicas contables utilizadas por cada subsidiaria. Sefiald que, en la practica, los
auditores externos desempenan un papel importante al evaluar la razonabilidad de la
informacion financiera, identificar posibles diferencias entre las politicas contables
aplicadas por las empresas del grupo y proponer los ajustes necesarios para que los
estados financieros consolidados presenten informacién homogénea, fiable y acorde

con la normativa vigente.

4. Durante la aplicacion del método de integracion global en la consolidacion de
estados financieros, ;qué errores o inconvenientes suelen presentarse con

mayor frecuencia al integrar la informacion financiera de las subsidiarias?

La entrevistada respondié que, desde su experiencia profesional, los errores
significativos durante la aplicacién del método de integracion global no son frecuentes
cuando las empresas mantienen adecuados controles internos y procesos permanentes
de revision. Sin embargo, indicd que una de las situaciones mas comunes corresponde
a diferencias entre las cuentas por cobrar y por pagar mantenidas entre compaiiias
relacionadas, generalmente ocasionadas por retrasos en la actualizacion de la
informacion contable. No obstante, manifesté que estas diferencias suelen detectarse
oportunamente y corregirse mediante los ajustes correspondientes antes de la emision

de los estados financieros consolidados.

5. En funcion a su experiencia, ;qué partidas se eliminan o qué ajustes contables
se realizan cuando la controladora y sus subsidiarias aplican politicas

contables diferentes?

La auditora expres6 que, cuando existen diferencias en las politicas contables
aplicadas por la matriz y sus subsidiarias, el primer paso consiste en homologarlas
para efectos de la consolidacion, aunque internamente cada empresa continue
utilizando procedimientos distintos. Explicé que posteriormente se realizan los ajustes
necesarios para eliminar las cuentas por cobrar y por pagar entre compaiiias
relacionadas, asi como las inversiones de la controladora en sus subsidiarias y
cualquier otra transaccion intragrupo que pueda generar duplicidad en la informacion
financiera. De esta manera, se obtiene un estado financiero consolidado que representa

de forma razonable la situacion econdmica del grupo empresarial.
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6. En caso de que una subsidiaria realice operaciones en moneda extranjera,
.qué aspectos deben considerarse para la conversion de sus estados

financieros durante el proceso de consolidacion?

La entrevistada respondid que uno de los aspectos mas importantes es verificar
que toda la informacion financiera de la subsidiaria se encuentre correctamente
sustentada en la moneda funcional correspondiente, ya que esto constituye la base para
realizar una conversion adecuada. Indicdé que la existencia de documentacion de
respaldo permite garantizar la confiabilidad de los valores registrados y minimizar
errores durante el proceso de conversion. En este sentido, enfatizo que la correcta
aplicaciéon de la conversion depende de que la informacién financiera esté

debidamente respaldada y preparada antes de iniciar el proceso de consolidacion.

7. (Qué importancia tiene la homologacion de politicas contables y la
uniformidad en las fechas de corte entre la matriz y sus subsidiarias para

cumplir adecuadamente con la NIIF 10?

La auditora expres6 que la homologacion de las politicas contables y la
uniformidad en las fechas de cierre constituyen elementos esenciales para lograr una
consolidacién adecuada y cumplir con los requerimientos de la NIIF 10. Sefiald que,
cuando existen diferencias en las politicas internas de las empresas del grupo, estas
deben revisarse y actualizarse periddicamente mediante acuerdos formales que
permitan su estandarizacion. Asimismo, indicé que todas las entidades deben
mantener una misma fecha de corte, generalmente el 31 de diciembre, facilitando asi
la elaboracion de estados financieros consolidados comparables y confiables para los

accionistas y los organismos de control.

8. Desde su experiencia, ;qué observaciones o requerimientos suelen realizar los
auditores o entes de control respecto a la informacion revelada en los estados

financieros consolidados?

La entrevistada respondi6 que las principales observaciones formuladas por
los auditores externos y los organismos de control estan relacionadas con la necesidad
de mantener politicas contables uniformes entre todas las empresas del grupo, disponer
de documentacion suficiente que respalde cada partida registrada y garantizar que la
informacion financiera sea preparada y presentada dentro de los plazos establecidos.

Ademas, destacO que estas recomendaciones fortalecen la transparencia, la
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confiabilidad y la disponibilidad de los estados financieros consolidados para todos

los usuarios interesados.

9. (;Quérecomendaciones daria a las empresas holding para lograr una correcta

aplicacion de la NIIF 10 en el proceso de consolidacion de estados financieros?

La auditora expres6 que una de las principales recomendaciones consiste en
mantener un proceso permanente de capacitacion para todo el personal involucrado en
la preparacion de la informacién financiera, especialmente contadores,
administradores y responsables de la gestion financiera. Consider6 que la
actualizacion continua permite conocer oportunamente las modificaciones emitidas en
las normas internacionales y aplicarlas correctamente durante el proceso de
consolidacién, contribuyendo asi a mejorar la calidad de los estados financieros y a

reducir el riesgo de errores o incumplimientos normativos.

10. Finalmente, ;qué aspectos de la aplicacion de la NIIF 10 considera que

generan mayor complejidad en la practica profesional?

La entrevistada respondi6 que uno de los aspectos que presenta mayor
dificultad es la obtencion de evidencia suficiente sobre la participacion accionariay el
ejercicio del control dentro del grupo empresarial. Explicd que, en varias ocasiones,
la documentacion que respalda esta informacion es administrada exclusivamente por
la alta direccidon y no siempre se encuentra disponible para quienes participan en el
proceso de consolidacion o auditoria. En consecuencia, esta limitacion puede dificultar
la verificacion del control ejercido por la matriz sobre sus subsidiarias y retrasar la
ejecucion de algunos procedimientos necesarios para elaborar los estados financieros

consolidados.

Analisis de entrevista realizada al contador 1. En la entrevista realizada a la
auditora, se destaco que la correcta aplicacion de la NIIF 10 permite presentar estados
financieros consolidados que reflejen de manera razonable la realidad econdomica del
grupo empresarial. La profesional enfatizd la importancia de identificar el control,
homologar las politicas contables, eliminar las transacciones intragrupo y mantener
una adecuada documentacion de respaldo. Ademads, sefiald6 que la capacitacion
continua del personal y la revision realizada por los auditores externos contribuyen al
cumplimiento de la normativa y a la confiabilidad de la informacion financiera

consolidada.
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Contador 2. Empresa Mediana

1. Desde su experiencia profesional, ;como se lleva a cabo el proceso de

aplicacion de la NIIF 10 dentro de una empresa tipo holding?

El contador manifest6 que la aplicacion de la NIIF 10 inicia con la
identificacion del control que ejerce la empresa matriz sobre sus subsidiarias, ya que
este constituye el criterio fundamental para determinar la obligacion de consolidar los
estados financieros. Sefald que, en su experiencia profesional, la empresa
controladora recopila la informacién financiera de todas las entidades que conforman
el grupo para elaborar los estados financieros consolidados, los cuales posteriormente
son presentados a los organismos de control. Asimismo, indic6 que la evaluacion del
control no depende Unicamente del porcentaje de participacion accionaria, Sino
también del poder para dirigir las actividades relevantes, la exposicion a rendimientos
variables y la capacidad de influir en dichos rendimientos, elementos que permiten

establecer adecuadamente el alcance de la consolidacion.

2. (Qué consecuencias podria generar la omision de la consolidacion de estados

financieros cuando existe control sobre una o mas subsidiarias?

El entrevistado respondié que omitir la consolidacion de los estados
financieros cuando existe control sobre una o mas subsidiarias puede generar
informacion financiera incompleta y distorsionada, afectando la razonabilidad de los
informes presentados por el grupo empresarial. Explico que esta situacion podria
ocasionar errores en la presentacion de la realidad economica del conjunto de
empresas, lo que influiria negativamente en la toma de decisiones de inversionistas,
acreedores, entidades de control y demas usuarios de la informacion financiera,
quienes requieren estados financieros que reflejen fielmente la situacion econdmica y

patrimonial del grupo.

3. ¢(Qué aspectos deben considerarse durante la preparacion y presentacion de
los estados financieros consolidados para garantizar que reflejen

adecuadamente la situacion financiera del grupo empresarial?

De acuerdo con el profesional entrevistado, durante la preparaciéon y
presentacion de los estados financieros consolidados resulta indispensable que todas

las empresas del grupo apliquen politicas contables uniformes y mantengan fechas de
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cierre similares, con el propdsito de asegurar la comparabilidad y consistencia de la
informacion financiera. Ademads, indic6 que cuando existen diferencias entre las
subsidiarias es necesario efectuar los ajustes correspondientes antes de la
consolidacién, garantizando que todos los estados financieros sean elaborados bajo
criterios homogéneos y representen adecuadamente la situacion financiera del grupo

empresarial.

4. Durante la aplicacion del método de integracion global en la consolidacion de
estados financieros, ;qué errores o inconvenientes suelen presentarse con

mayor frecuencia al integrar la informacion financiera de las subsidiarias?

El contador sefialdé que uno de los errores mas frecuentes durante la aplicacion
del método de integracion global corresponde a la omision en la eliminacion de las
cuentas y operaciones reciprocas entre las empresas que conforman el grupo.
Menciond que este tipo de inconsistencias puede generar diferencias significativas en
la consolidacién de los estados financieros y afectar la calidad de la informacion
presentada a los organismos de control. En ese sentido, enfatizd que cualquier error
dentro del proceso de consolidacion adquiere relevancia debido al impacto que puede

ocasionar sobre la razonabilidad de los estados financieros consolidados.

5. En funcion a su experiencia, ;qué partidas se eliminan o qué ajustes contables
se realizan cuando la controladora y sus subsidiarias aplican politicas

contables diferentes?

El profesional entrevistado explicd que, cuando existen diferencias en las
politicas contables aplicadas por la controladora y sus subsidiarias, es necesario
efectuar diversos ajustes antes del proceso de consolidacion. Entre ellos destacd la
eliminacion de las cuentas por cobrar y cuentas por pagar generadas entre empresas
relacionadas, asi como la correccion de diferencias originadas por la aplicacion de
politicas distintas, por ejemplo en los métodos de depreciacion. Finalmente, recalco
que la empresa matriz debe procurar que todas las entidades del grupo adopten
politicas contables uniformes para facilitar el proceso de consolidacion y evitar

inconsistencias en la informacidn financiera.

6. En caso de que una subsidiaria realice operaciones en moneda extranjera,
Jqué aspectos deben considerarse para la conversion de sus estados

financieros durante el proceso de consolidacion?
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Segtin lo expresado por el contador, el primer aspecto que debe identificarse
es la moneda funcional de la subsidiaria, ya que a partir de ella se realiza la conversion
de los estados financieros conforme a los procedimientos establecidos en la normativa.
Explicé que los activos y pasivos generalmente se convierten utilizando el tipo de
cambio vigente a la fecha de cierre del periodo, mientras que los ingresos y gastos
pueden convertirse mediante tasas promedio cuando estas representen razonablemente
las fluctuaciones del periodo. A su criterio, la correcta aplicacion de este
procedimiento contribuye a que la informacion consolidada refleje adecuadamente la

realidad econdmica del grupo empresarial.

7. (Qué importancia tiene la homologacion de politicas contables y la
uniformidad en las fechas de corte entre la matriz y sus subsidiarias para

cumplir adecuadamente con la NIIF 10?

En relacién con este aspecto, el entrevistado indicé que la homologacién de
politicas contables permite que todas las entidades del grupo reconozcan, midan y
presenten sus operaciones bajo criterios uniformes, favoreciendo la comparabilidad y
consistencia de la informacidon financiera consolidada. Asimismo, destac6 que
mantener fechas de corte homogéneas evita diferencias ocasionadas por el registro de
operaciones en periodos distintos, reduciendo la necesidad de realizar ajustes

posteriores y fortaleciendo la confiabilidad de los estados financieros consolidados.

8. Desde su experiencia, ;qué observaciones o requerimientos suelen realizar los
auditores o entes de control respecto a la informacion revelada en los estados

financieros consolidados?

El contador comento que los auditores y organismos de control suelen verificar
principalmente la correcta identificacion del control ejercido por la empresa matriz
sobre sus subsidiarias, asi como la adecuada eliminacidn de las operaciones y saldos
intercompaiiias antes de efectuar la consolidacion. Ademas, sefialdo que revisan que la
informacion presentada sea consistente y que los ajustes realizados durante el proceso
se encuentren debidamente sustentados, con el proposito de garantizar que los estados
financieros consolidados reflejen fielmente la situacion financiera del grupo

empresarial.

9. (Quérecomendaciones daria a las empresas holding para lograr una correcta

aplicacion de la NIIF 10 en el proceso de consolidacion de estados financieros?
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Como recomendacion, el profesional sugirid que las empresas holding
establezcan politicas contables estandarizadas para todas las entidades que integran el
grupo, implementen procedimientos internos que permitan conciliar oportunamente
las operaciones intercompaiias y mantengan un adecuado respaldo documental de
cada uno de los ajustes efectuados durante la consolidacion. Del mismo modo, enfatizé
la importancia de capacitar permanentemente al personal contable, considerando que
la actualizacion continua fortalece la correcta aplicacion de la NIIF 10 y disminuye la

probabilidad de errores durante el proceso de consolidacion.

10. Finalmente, ;qué aspectos de la aplicacion de la NIIF 10 considera que

generan mayor complejidad en la practica profesional?

Finalmente, el entrevistado manifestd que uno de los aspectos mas complejos
en la aplicacion de la NIIF 10 es la determinacion del control cuando existen
estructuras societarias complejas o relaciones empresariales que dificultan identificar
la entidad controladora. Asimismo, sefialdé que la consolidacion de subsidiarias
ubicadas en otros paises representa un desafio adicional debido a la necesidad de
convertir estados financieros elaborados en monedas diferentes y a las constantes
variaciones de los tipos de cambio. De igual manera, indicé que la correcta eliminacion
de las operaciones intercompaiiias y la homologacion de las politicas contables
constituyen procesos que requieren un analisis técnico riguroso para garantizar la

confiabilidad de la informacion financiera consolidada.

Analisis de entrevista realizada al contador 2. En la entrevista realizada al
contador, se destaco que la correcta aplicacion de la NIIF 10 depende principalmente
de la adecuada identificacion del control que ejerce la empresa matriz sobre sus
subsidiarias. Asimismo, enfatiz6 la importancia de uniformar las politicas contables,
eliminar correctamente las operaciones intercompaiias y mantener fechas de corte
consistentes para garantizar estados financieros consolidados confiables. Ademas,
sefialo que la conversion de estados financieros en moneda extranjera y la capacitacion
continua del personal son aspectos clave para fortalecer el proceso de consolidacion y

el cumplimiento de la normativa.

Contador 3. Empresa Pequeiia

1. Desde su experiencia profesional, ;como se lleva a cabo el proceso de

aplicacion de la NIIF 10 dentro de una empresa tipo holding?
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La contadora manifestd que la aplicacion de la NIIF 10 comienza con la
identificacion del control que ejerce la empresa matriz sobre sus subsidiarias,
considerando no solo la participacion accionaria, sino también la capacidad de dirigir
las actividades relevantes y obtener beneficios de ellas. Una vez determinado este
control, se recopila la informacién financiera de todas las empresas del grupo, se
verifican las politicas contables aplicadas y se realiza la consolidacion para presentar

al grupo empresarial como una sola entidad econdmica.

2. ;Qué consecuencias podria generar la omision de la consolidacion de estados

financieros cuando existe control sobre una o mas subsidiarias?

La entrevistada respondid que omitir la consolidacion ocasiona una
representacion incompleta de la situacion financiera del grupo empresarial, afectando
la calidad de la informacion disponible para inversionistas, acreedores y otros
usuarios. Ademas, sefiald que esta situacion puede generar incumplimientos con la

normativa vigente y disminuir la confiabilidad de los estados financieros.

3. ¢(Qué aspectos deben considerarse durante la preparacion y presentacion de
los estados financieros consolidados para garantizar que reflejen

adecuadamente la situacion financiera del grupo empresarial?

La profesional explico que es indispensable preparar la informacion financiera
bajo politicas contables uniformes y con fechas de cierre similares. Asimismo, indico
que deben incorporarse correctamente los activos, pasivos, ingresos y gastos de las
subsidiarias, eliminando las operaciones entre empresas del grupo y presentando

revelaciones suficientes que faciliten la comprension de la informacion consolidada.

4. Durante la aplicacion del método de integracion global en la consolidacion de
estados financieros, ;qué errores o inconvenientes suelen presentarse con

mayor frecuencia al integrar la informacion financiera de las subsidiarias?

Segun lo expresado por la contadora, uno de los inconvenientes mas frecuentes
es la existencia de diferencias en el registro contable entre las empresas del grupo, asi
como la omision de ajustes o de operaciones intercompaiias. Agreg6 que la falta de
documentacion y de controles internos adecuados también puede generar

inconsistencias durante el proceso de consolidacion.
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5. En funcidn a su experiencia, ;qué partidas se eliminan o qué ajustes contables
se realizan cuando la controladora y sus subsidiarias aplican politicas

contables diferentes?

La entrevistada indico que, cuando existen diferencias en las politicas
contables, primero deben realizarse los ajustes necesarios para unificar los criterios de
reconocimiento y medicion entre las empresas. Posteriormente, se eliminan las cuentas
por cobrar y por pagar, las ventas y compras entre compaiias relacionadas y las
utilidades internas no realizadas, permitiendo que los estados financieros reflejen

unicamente las operaciones con terceros.

6. En caso de que una subsidiaria realice operaciones en moneda extranjera,
.qué aspectos deben considerarse para la conversion de sus estados

financieros durante el proceso de consolidacion?

La contadora sefiald6 que el primer paso consiste en identificar la moneda
funcional de la subsidiaria y convertir sus estados financieros a la moneda de
presentacion del grupo. Ademas, explicd que deben aplicarse los tipos de cambio
correspondientes segin la naturaleza de cada partida y reconocerse adecuadamente las

diferencias de conversion para mantener informacion financiera consistente.

7. ¢(Qué importancia tiene la homologacion de politicas contables y la
uniformidad en las fechas de corte entre la matriz y sus subsidiarias para

cumplir adecuadamente con la NIIF 10?

La profesional comentd que la homologacion de politicas contables y la
uniformidad en las fechas de cierre garantizan que toda la informacién financiera sea
elaborada bajo los mismos criterios. Esto facilita el proceso de consolidacion, mejora
la comparabilidad de los estados financieros y fortalece la confiabilidad de la

informacion presentada.

8. Desde su experiencia, ;qué observaciones o requerimientos suelen realizar los
auditores o entes de control respecto a la informacion revelada en los estados

financieros consolidados?

De acuerdo con la entrevistada, los auditores revisan principalmente que las
revelaciones expliquen de forma clara la estructura del grupo empresarial, la relacion

de control entre las entidades y los criterios utilizados durante la consolidacion.
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También verifican que los ajustes efectuados se encuentren debidamente sustentados

y revelados en las notas explicativas.

9. (;Quérecomendaciones daria a las empresas holding para lograr una correcta

aplicacion de la NIIF 10 en el proceso de consolidacion de estados financieros?

La contadora recomendd establecer procedimientos internos estandarizados
para recopilar la informacidn financiera, mantener politicas contables uniformes y
capacitar continuamente al personal encargado de la consolidacion. Ademads, sugirid
realizar revisiones previas que permitan detectar oportunamente diferencias antes de

elaborar los estados financieros consolidados.

10. Finalmente, ;qué aspectos de la aplicacion de la NIIF 10 considera que

generan mayor complejidad en la practica profesional?

Finalmente, la entrevistada manifest6 que las mayores dificultades se
presentan al identificar el control en estructuras societarias complejas, aplicar
correctamente los ajustes de consolidacion y eliminar las operaciones intercompaiiias.
Asimismo, indic6 que mantener politicas contables homogéneas entre subsidiarias
ubicadas en diferentes paises representa un reto técnico importante para lograr

informacion financiera confiable y comparable.

Analisis de entrevista realizada al contador 3. En la entrevista realizada a la
contadora, se destac6 que la aplicacion de la NIIF 10 requiere identificar
correctamente el control que ejerce la empresa matriz sobre sus subsidiarias como
punto de partida para la consolidacion. Asimismo, resalto la importancia de mantener
politicas contables uniformes, fechas de corte consistentes y realizar la eliminacion de
las operaciones intercompafiias para garantizar informacion financiera confiable.
Ademas, sefiald que la conversion de estados financieros en moneda extranjera y las
revelaciones en las notas explicativas son aspectos esenciales para reflejar
adecuadamente la situacion financiera del grupo empresarial. Finalmente, enfatiz6 que
la estandarizaciéon de procedimientos y la capacitacion continua fortalecen el

cumplimiento de la normativa y mejoran la calidad del proceso de consolidacion.
Discusion
El presente estudio se apoy6 en las entrevistas realizadas a tres profesionales

del area contable y de auditoria, 1o que permitid contrastar diferentes criterios sobre la
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aplicacion de la NIIF 10 en empresas tipo holding y relacionarlos con el caso simulado
desarrollado en la investigacion. De manera coincidente, los tres entrevistados
sefialaron que el proceso de consolidacion inicia con la identificacién del control
ejercido por la matriz sobre sus subsidiarias, considerandolo el elemento fundamental
para determinar el alcance de la consolidacion. Asimismo, coincidieron en que la
homologacién de politicas contables, la uniformidad en las fechas de corte y la
eliminacion de las operaciones intercompafiias son procedimientos indispensables
para obtener estados financieros consolidados confiables. Por otra parte, el contador
de la empresa mediana y la contadora de la empresa pequefia profundizaron en la
importancia de la conversion de estados financieros en moneda extranjera conforme a
la NIC 21, aspecto que también fue sefialado por la auditora al indicar que este
procedimiento debe realizarse antes de consolidar la informacion. De igual forma, los
tres profesionales destacaron que la capacitacion continua y el adecuado respaldo
documental contribuyen al cumplimiento de la normativa y a la calidad de la
informacion financiera, resultados que coinciden con el caso simulado, donde la
aplicacion de estos procedimientos permitio elaborar estados financieros consolidados

que representan de forma razonable la realidad econdmica del grupo empresarial.

Los resultados obtenidos coinciden con Argueta (2023), quien identifico que
las diferencias entre sistemas contables y los procesos manuales dificultan la
integracion de la informacién financiera. De manera similar, las preguntas
relacionadas con los errores del método de integracion global, las partidas eliminadas
y las consecuencias de no consolidar evidenciaron que las principales dificultades
corresponden a las operaciones reciprocas y a la falta de uniformidad contable. En el
caso simulado, la eliminacion de transacciones intragrupo y la homologacion de
politicas permitieron presentar informacion financiera razonable y libre de

duplicidades.

De igual forma, los hallazgos también coinciden con Huera (2022), quien
sostiene que en la correcta aplicacion de la NIIF 10 requiere identificar el control,
uniformar las politicas contables y fortalecer la capacitacion del personal encargado
de la consolidacion. Estos aspectos también fueron destacados por los tres
profesionales contables entrevistados, quienes sefialaron que dichos procedimientos
son indispensables para obtener estados financieros confiables. En el caso simulado,

la homologacion de politicas, la eliminacion de operaciones intercompaiiias y los
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ajustes de consolidacion permitieron presentar informacion financiera acorde con los

requerimientos de la norma.

Finalmente, los resultados concuerdan con Vera et al. (2024), quienes destacan
que la aplicacion de la NIIF 10 mejora la transparencia, la comparabilidad y la
confiabilidad de los estados financieros consolidados. De forma similar, los tres
entrevistados manifestaron que la consolidacion permite reflejar la realidad economica
del grupo empresarial y facilita la toma de decisiones. En Colombia, el estudio
evidencia estos beneficios a partir de la aplicacion de la norma en grupos
empresariales; mientras que, en Santa Elena, las entrevistas realizadas muestran que
los profesionales contables consideran que la identificacion del control, la
homologacién de politicas contables, la conversion de estados financieros en moneda
extranjera y la eliminaciéon de operaciones intercompaiias son procedimientos
necesarios para obtener estados financieros consolidados que representen

razonablemente la situacion financiera del grupo.

Conclusiones

La aplicacion de la NIIF 10 permiti6 identificar correctamente las entidades
sobre las cuales la empresa matriz ejerce control, considerando no solo el porcentaje
de participacion accionaria, sino también la capacidad de dirigir las actividades
relevantes y obtener rendimientos variables, permitiendo establecer que unicamente
las empresas que cumplen los criterios de control deben integrar el proceso de

consolidacion, y asi garantizar la realidad economica del grupo empresarial.

Las técnicas de consolidacion aplicadas, como la integracion global, la
homologacion de politicas contables, la eliminacion de partidas intragrupo y la
conversion de estados financieros en moneda extranjera, permitieron corregir las

inconsistencias presentes en la informacion financiera individual.

El cumplimiento de los lineamientos establecidos en la NIIF 10, en conjunto
con la NIC 8, la NIC 21, la NIIF 3 y la NIIF 18, permitié desarrollar un proceso de
consolidacién acorde con los estandares internacionales. La adecuada aplicacion de
este marco normativo favorecio la transparencia, confiabilidad y razonabilidad de los
estados financieros consolidados, proporcionando informacion util para la toma de

decisiones empresariales.
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El andlisis integral del caso simulado evidencio que la aplicacion adecuada de
la NIIF 10 mejora significativamente la preparacion y presentacion de los estados
financieros consolidados en empresas comerciales tipo holding mixtas. La
consolidacion basada en criterios técnicos y normativos permitio reflejar la situacion
financiera del grupo como una sola entidad econdémica, cumpliendo el proposito

establecido en el objetivo general de la investigacion.

Recomendaciones

Implementar procedimientos periddicos para evaluar la existencia de control
sobre las entidades participadas, considerando los criterios establecidos en la NIIF 10
relacionados con el poder, la exposicion a rendimientos variables y la capacidad de
influir en dichos rendimientos. Esta practica permitird determinar oportunamente las
entidades que deben incorporarse al proceso de consolidacion y evitar errores en la

presentacion de la informacion financiera.

Estandarizar la aplicacion de las técnicas de consolidacion mediante politicas
contables uniformes entre la matriz y sus subsidiarias, incluyendo procedimientos para
la eliminacion de operaciones intragrupo, la homologacion de criterios contables y la
conversion de estados financieros cuando existan operaciones en moneda extranjera.

Esto favorecera la consistencia y comparabilidad de la informacion consolidada.

Fortalecer la capacitacion técnica del personal contable sobre la aplicacion de
la NIIF 10 y las normas complementarias relacionadas con la consolidacion de estados
financieros, con el proposito de asegurar el cumplimiento del marco normativo vigente
y reducir errores durante la preparacion y presentacion de los informes financieros

consolidados.

Incorporar revisiones periddicas del proceso de consolidacion y de los estados
financieros consolidados antes de su emision, verificando el cumplimiento de los
requerimientos establecidos por la NIIF 10 y demés normas aplicables. Esta medida
contribuird a mantener informacion financiera transparente, confiable y util para los

inversionistas, administradores y demas usuarios de la informacion.
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Temas Problema Objetivos Variables Dimensiones Indicadores Metodologia
Formulacién del Problema Objetivo General Reconocimiento del Enfoque
(De qué manera se aplica la NIIF 10 en empresas | Analizar la aplicacion de la NIIF 10 en empresas Control Cualitativo y
Aplicacion comerciales tipo holding mixtas (ortopedista) de la | comerciales tipo holding mixtas (ortopedista) de la Preparacion de Estados | Cuantitativo
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MODALIDAD DE TITULACION: TRABAJO DE INTEGRACION CURRICULAR

Apéndice B. Cronograma de tutorias

UNIVERSIDAD ESTATAL PENINSULA DE SANTA ELENA
FACULTAD DE CIENCIAS ADMINISTRATIVAS
CARRERA DE CONTABILIDAD Y AUDITORIA

CRONOGRAMA DE TUTORIAS DE TITULACION
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ABR MAYO JUN JUL
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
No. Actividades planificadas 20-24 |27-01 | 04-08 | 11-15 | 18-22 | 25-29 | 01-05 | 08-12 | 15-19 | 22-26 | 29-03 | 06-10 | 13-17 |20-24 FECHA
1 Introduccion X X X
2 Capitulo I Marco Referencial X X
3 Capitulo IT Metodologia X X
4 Capitulo III Resultados y Discusion X X X X X X
5 Conclusiones y Recomendaciones X
6 Resumen X
7 Certificado Antiplagio-Tutor X
Entrega de informe de culminacion de tutorias, Hasta el
8 por parte de los tutores, a Direccion y al viernes 24 de
profesor Guia (con documentos de soporte) julio del 2026
S — ¥j Daniel Arturo
Firmade electrénicamente por: Tomala Yagual
7 gggg:’éggﬁaygomn
FIRMA DEL TUTOR FIRMA DEL ESTUDIANTE

Econ. Hermelinda del Rocio Cochea Tomala, Mgtr.

Daniel Arturo Tomala Yagual



Apéndice C. Cronograma de tutorias

UNIVERSIDAD ESTATAL PENINSULA DE SANTA ELENA
FACULTAD DE CIENCIAS ADMINISTRATIVAS
FICHA PARA EL CONTROL DE TUTORIAS DE TRABAJOS DE TITULACION
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Facultad: Ciencias Administrativas
Carrera: Contabilidad y Auditoria
Modalidad de Titulacién: | Trabajo de Integracion Curricular
Docente tutor: Econ. Hermelinda del Rocio Cochea Tomala, Mgtr.
HORA NOMBRE DEL NIVEL Y 5 TIPO DE
FECHA INICIO FIN ESTUDIANTE PARALELO DESCRIPCION DE TEMAS DESARROLLADOS TUTORIA
06/05/2026 |  10:00 10:30 | Daniel Arturo Tomald Yagual | Octavo-1 | evision de tema, problematica del anteproyecto y matriz
de consistencia.
22/05/2026 11:00 11:30 | Daniel Arturo Tomaléa Yagual Octavo-1 Revision de planteamiento del problema.
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Apéndice D. Entrevista

UNIVERSIDAD ESTATAL PENINSULA DE SANTA ELENA
FACULTAD DE CIENCIAS ADMINISTRATIVAS
CARRERA DE CONTABILIDAD Y AUDITORIA

Tema del trabajo de integracion curricular: Aplicacion de la NIIF 10 en empresas
comerciales tipo holding mixtas (Ortopedista) de la provincia de Santa Elena, afio
2025: Caso simulado.

Cargo del entrevistado: Contador

Nombre del entrevistado: XXXX XXXX XXXX XXXX

Objetivo: Obtener informacion practica y técnica de profesionales contables sobre la

aplicacion de la NIIF 10 en empresas tipo holding del sector comercial, con la

finalidad de contrastar los procedimientos establecidos en la normativa con su
aplicacion en escenarios empresariales reales y fortalecer el desarrollo del caso
practico simulado.

Preguntas:

1. Desde su experiencia profesional, ;como se lleva a cabo el proceso de aplicacion
de la NIIF 10 dentro de una empresa tipo holding?

2. (Qué consecuencias podria generar la omision de la consolidacion de estados
financieros cuando existe control sobre una o mas subsidiarias?

3. (Qué aspectos deben considerarse durante la preparacion y presentacion de los
estados financieros consolidados para garantizar que reflejen adecuadamente la
situacion financiera del grupo empresarial?

4. Durante la aplicacion del método de integracion global en la consolidacion de
estados financieros, ;qué errores o inconvenientes suelen presentarse con mayor
frecuencia al integrar la informacion financiera de las subsidiarias?

5. En funcidn a su experiencia, ;qué partidas se eliminan o qué ajustes contables se
realizan cuando la controladora y sus subsidiarias aplican politicas contables
diferentes?

6. En caso de que una subsidiaria realice operaciones en moneda extranjera, ;qué
aspectos deben considerarse para la conversion de sus estados financieros durante

el proceso de consolidacion?
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7. ¢Qué importancia tiene la homologacion de politicas contables y la uniformidad
en las fechas de corte entre la matriz y sus subsidiarias para cumplir
adecuadamente con la NIIF 10?

8. Desde su experiencia, ;qué observaciones o requerimientos suelen realizar los
auditores o entes de control respecto a la informacion revelada en los estados
financieros consolidados?

9. (Qué recomendaciones daria a las empresas holding para lograr una correcta
aplicacion de la NIIF 10 en el proceso de consolidacion de estados financieros?

10. Finalmente, ;qué aspectos de la aplicacion de la NIIF 10 considera que generan

mayor complejidad en la préactica profesional?
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FACULTAD DE CIENCIAS ADMINISTRATIVAS
CARRERA DE CONTABILIDAD Y AUDITORIA

Tema del trabajo de integracién curricular: Aplicacién de la NIIF 10 en empresas

Upst

comerciales tipo holding mixtas (Ortopedista) de la provincia de Santa Elena, aio
2025: Caso simulado.

Cargo del entrevistado: Contador
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Objetivo: Obtener informacion prictica y técnica de profesionales contables sobre la
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finalidad de contrastar los procedimientos establecidos en la normativa con su
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Cargo del entrevistado: Contador

Nombre del entrevistado: Lic. Diana Pardo Ricardo

Objetivo: Obtener informacion préctica y técnica de profesionales contables sobre la

aplicacion de la NIIF 10 en empresas tipo holding del sector comercial, con la
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Apéndice F. Estado de Resultados Integrales de Producpedia Holding Mixta
S.A.

Producpedia Holding Mixta S.A.
Estado de Resultados Integrales
Al 31 de diciembre del 2025
(Expresado en ddlares estadounidenses)
Ingresos operacionales

Ventas de productos médicos y ortopédicos 6.850.000,00

Ingresos por servicios intragrupo 320.000,00

Total de ingresos operacionales 7.170.000,00

(-) Costo de venta 3.428.849,73
(-) Costo de operaciones intragrupo 991.150,27
Utilidad bruta 2.750.000,00
Gastos

Gastos operacionales

Gastos administrativos 720.000,00

Gastos de ventas 510.000,00

Sueldos y beneficios sociales 255.000,00

Servicios basicos 38.000,00

Honorarios profesionales 42.000,00

Depreciacion de propiedad, planta y equipo 95.000,00

Amortizacion de activos intangibles 25.000,00

Otros gastos operacionales 90.000,00

Total de gastos operacionales 1.775.000,00
Utilidad operacional 975.000,00
Ingresos financieros terceros 28.640,00
Ingresos financieros por préstamo intragrupo 23.360,00
Gastos financieros 82.000,00
Utilidad antes de participacion trabajadores 945.000,00
Participacion trabajadores 15% 141.750,00
Utilidad antes del impuesto a la renta 803.250,00
Impuesto a la renta 25% 200.812,50
Utilidad Neta del ejercicio 602.437,50

Nota. Estado de Resultados Integrales elaborado para el caso simulado de Producpedia

Holding Mixta S.A. con fines de aplicacion de la NIIF 10. Elaboracion propia.
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Apéndice G. Estado de Cambios en el Patrimonio de Producpedia Holding Mixta S.A.

Producpedia Holding Mixta S.A.
Estado de Cambios en el Patrimonio
Al 31 de diciembre del 2025
(Expresado en dolares estadounidenses)
Resultados Utilidad del

Detall ital R Legal Total
etalle Capita eserva Lega Acumulados Ejercicio ota
Saldo al 01/01/2025 2.890.000,00 50.000,00 865.000,00 3.805.000,00
Utilidad del ejercicio 602.437,50 602.437,50
Constitucion Reserva 60.243,75 -60.243,75 0,00
legal
Dividendos decretados -150.000,00 -150.000,00
Saldo al 31/12/2025 2.890.000,00 110.243,75 654.756,25 602.437,50 4.257.437,50

Nota. Los valores presentados corresponden al Estado de Cambios en el Patrimonio de Producpedia Holding Mixta S.A., elaborado para el caso

simulado al 31 de diciembre de 2025. Elaboracion propia.
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Apéndice H. Estado de Situacion Financiera de Producpedia Holding Mixta

S.A.

Producpedia Holding Mixta S.A.
Estado de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre Del 2025
(Expresado en dodlares estadounidenses)

Activos

Activos corrientes

Efectivo y equivalente de efectivo
Cuentas por cobrar comerciales

Cuentas por cobrar comerciales a compaiiias relacionadas

Préstamos otorgados a subsidiarias
Inventarios

Pagos anticipados

Impuestos por recuperar

Total de activos corrientes

Activos no corrientes

Propiedad, planta y equipo

(-) Depreciacion acumulada

Inversion permanente en Medicortiz S.A.
Inversion permanente en CenturyLife S.A.

Inversion permanente en Mundopedia S.A.

Inversion permanente en SafePie s.a.
Activos intangibles

Total de Activos no Corrientes
Total activos

Pasivo
Pasivo corriente
Proveedores

Proveedores compaiiias relacionadas
Obligaciones financieras c/p
Impuesto a la renta por pagar
Dividendos por pagar

Participacion a trabajadores por pagar
Total de pasivos corrientes

Pasivos no Corrientes
Obligaciones Financieras L/P
Total de Pasivos no Corrientes
Total Pasivos

520.000,00
410.000,00

253.000,00
292.000,00
680.000,00
45.000,00
25.000,00
2.225.000,00

1.420.000,00
320.000,00
1.270.000,00
1.280.000,00
1.070.000,00
420.000,00
175.000,00

5.315.000,00
7.540.000,00

580.000,00

210.000,00
350.000,00
200.812,50
150.000,00
141.750,00
1.632.562,50

1.650.000,00
1.650.000,00
3.282.562,50
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Producpedia Holding Mixta S.A.
Estado de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre Del 2025
(Expresado en dolares estadounidenses)

Patrimonio

Capital 2.890.000,00
Reserva legal 110.243,75
Resultados acumulados 654.756,25
Utilidad del ejercicio 602.437,50
Total Patrimonio 4.257.437,50
Total Pasivo + Patrimonio 7.540.000,00

Nota. Los valores presentados corresponden al Estado de Situacion Financiera de
Producpedia Holding Mixta S.A., elaborado para el caso simulado al 31 de diciembre

de 2025. Elaboracion propia.
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Apéndice 1. Estado de Flujo de Efectivo de Producpedia Holding Mixta S.A.

Producpedia Holding Mixta S.A.

Estado de Flujo de Efectivo
Al 31 de diciembre Del 2025

(Expresado en délares estadounidenses)

Actividades de operacion
Cobros provenientes de clientes

Cobros a operaciones comerciales intragrupo

Pago a proveedores

Pago a empleados

Pago de gastos administrativos
Pago de impuestos

Flujo neto de actividades de operacion

Actividades de inversion

Compra de propiedad, planta y equipo
Adquisicion de activos intangibles
Inversion en SafePie

Otorgamiento de préstamo a Medicortiz S.A.

Flujo neto de actividades de inversion

Actividades de financiamiento

Obtencion de préstamos bancarios
Aportes de capital recibidos

Pago de obligaciones bancarias

Pago de intereses

Flujo neto de actividades de financiamiento

Incremento neto del efectivo
Efectivo al inicio del periodo

Efectivo y equivalentes al final del periodo

7.045.000
180.000

-4.310.000
-930.000
-545.000
-195.000

-180.000
-40.000
-420.000

-250.000

350.000
250.000

-185.000
-82.000

1.245.000

-890.000

333.000

688.000
-168000

520.000

Nota. Los valores presentados corresponden al Estado de Flujo de Efectivo de

Producpedia Holding Mixta S.A., elaborado para el caso simulado al 31 de diciembre

de 2025. Elaboracioén propia.
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Apéndice J. Estado de Resultados Integrales de Medicortiz S.A.

Medicortiz S.A.

Estado de Resultados Integrales
Al 31 de diciembre del 2025
(Expresado en dolares estadounidenses)

Ingresos operacionales

Ventas de productos médicos y ortopédicos
Ventas a compaiiias relacionadas

Otros ingresos operacionales

Total ingresos operacionales

(-) Costo de venta
(-) Costo de operaciones intragrupo
Utilidad bruta

Gastos

Gastos operacionales

Gastos administrativos

Gastos de ventas

Sueldos y beneficios sociales
Servicios basicos

Honorarios profesionales
Depreciacion de propiedad, planta y equipo
Amortizacion de activos intangibles
Otros gastos operacionales

Total gastos operacionales

Utilidad operacional

Ingresos financieros a terceros
Gastos financieros por préstamo con
Producpedia

Utilidad antes de participacion trabajadores

Participacion trabajadores 15%
Utilidad antes del impuesto a la renta
Impuesto a la renta 25%

Utilidad neta del ejercicio

3.250.000,00
420.000,00
30.000,00
3.700.000,00

2.320.000,00

40.000,00

1.340.000,00

455.000,00
295.000,00
180.000,00
32.000,00
28.000,00
70.000,00
12.000,00
78.000,00

1.150.000,00

190.000,00

8.000,00

23.000,00

175.000,00

26.250,00

148.750,00

37.187,50

111.562,50

Nota. El Estado de Resultados Integrales presenta el desempefio financiero de

MedicOrtiz S.A. durante el ejercicio econdmico finalizado el 31 de diciembre de 2025.

Elaboracion propia para el caso simulado.
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Apéndice K. Estado de Cambios en el Patrimonio de Medicortiz S.A.

Medicortiz S.A.
Estado de Cambios en el Patrimonio
Al 31 de diciembre del 2025
(Expresado en dolares estadounidenses)
Resultados Utilidad del

Detalle Capital Reserva legal acumulados Ejercicio Total
Saldo al 01/01/2025 1.200.000,00 52.500,00 117.500,00 1.370.000,00
Utilidad del ejercicio 111.562,50 111.562,50
Constitucion reserva 11.156,25 111.156,25 0,00
legal
Dividendos pagados -20.000,00 -20.000,00
Saldo al 31/12/2025 1.200.000,00 63.656,25 86.343,75 111.562,50 1.461.562,50

Nota. La informacién presentada refleja los movimientos ocurridos en el patrimonio de MedicOrtiz S.A. durante el periodo terminado el 31 de

diciembre de 2025. Elaboracion propia.
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Apéndice L. Estado de Situacion Financiera de Medicortiz S.A.

Medicortiz S.A.
Estado de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre Del 2025
(Expresado en dolares estadounidenses)

Activos

Activos corrientes

Efectivo y equivalente de efectivo
Cuentas por cobrar comerciales

Cuentas por cobrar comerciales a compaiias relacionadas

Inventarios
Pagos anticipados
Total de activos corrientes

Activos no corrientes
Propiedad, planta y equipo

(-) Depreciacion acumulada PPE
Activos intangibles

Total de activos no corrientes
Total activos

Pasivo

Pasivo corriente

Proveedores

Cuentas por pagar a comerciales relacionadas
Impuestos por pagar

Participacion a trabajadores por pagar

Total de pasivos corrientes

Pasivos no corrientes

Préstamo recibido de Producpedia holding
Total de pasivos no corrientes

Total pasivos

Patrimonio

Capital social

Reserva legal
Resultados acumulados
Utilidad del ejercicio
Total patrimonio

Total pasivo + patrimonio

282.000,00
350.000,00
120.000,00
690.000,00
30.000,00
1.472.000,00

1.450.000,00
380.000,00
80.000,00
1.150.000,00
2.622.000,00

410.000,00
395.000,00
37.187,50
26.250,00
868.437,50

292.000,00
292.000,00
1.160.437,50

1.200.000,00
63.656,25
86.343,75
111.562,50
1.461.562,50

2.622.000,00

Nota. El Estado de Situacion Financiera presenta la composicion de los activos,

pasivos y patrimonio de MedicOrtiz S.A. al 31 de diciembre de 2025. Elaboracion

propia para el caso simulado.
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Medicortiz S.A.
Estado de Flujo de Efectivo
Al 31 de diciembre del 2025
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Actividades de operacion

Cobros provenientes de clientes 3.420.000
Cobros de intereses 180.000
Pago a proveedores -2.210.000
Pago a empleados -665.000
Pago de gastos administrativos -255.000
Pago de impuestos -82.000

Flujo neto de actividades de operacion

Actividades de inversion

Compra de propiedad, planta y equipo -95.000
Adquisicion de activos intangibles -18.000
Flujo neto de actividades de inversion

Actividades de financiamiento
Préstamo recibido de compaiiia relacionada

(Producpedia holding mixta S.A.) 250.000
Pago de obligaciones bancarias -160.000
Pago de dividendos -20.000
Pago de intereses por préstamo intragrupo -23.000

Flujo neto de actividades de financiamiento

Incremento neto del efectivo
Efectivo al inicio del periodo

Efectivo y equivalentes al final del periodo

388.000

-113.000

47.000

322.000
-40000

282.000

Nota. El Estado de Flujo de Efectivo presenta los movimientos de efectivo de

MedicOrtiz S.A. durante el ejercicio 2025. Elaboracion propia.
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Apéndice N. Estado de Resultados Integrales de CenturyLife S.A.

CenturyLife S.A.

Estado de Resultados Integrales
Al 31 de diciembre del 2025
(Expresado en dolares estadounidenses)

Ingresos operacionales

Ventas de productos médicos y ortopédicos 3.980.000,00

Ventas a compafiias relacionadas 280.000,00

Otros ingresos operacionales 40.000,00

Total ingresos operacionales 4.300.000,00

(-) Costo de venta 2.410.000,00
(-) Costo de operaciones intragrupo 280.000,00
Utilidad bruta 1.610.000,00
Gastos

Gastos operacionales

Gastos administrativos 470.000,00

Gastos de ventas 330.000,00

Sueldos y beneficios sociales 205.000,00

Servicios basicos 35.000,00

Honorarios profesionales 35.000,00

Depreciacion de propiedad, planta y equipo 75.000,00

Amortizacion de activos intangibles 15.000,00

Otros gastos operacionales 125.000,00

Total gastos operacionales

1.290.000,00

Utilidad operacional 320.000,00
Ingresos financieros terceros 12.000,00
Gastos financieros 22.000,00
Utllld.ad antes de participacion 310.000,00
trabajadores

Participacion trabajadores 15% 46.500,00
Utilidad antes del impuesto a la renta 263.500,00
Impuesto a la renta 25% 65.875,00
Utilidad neta del ejercicio 197.625,00

Nota. El Estado de Resultados Integrales refleja los resultados obtenidos por
CenturyLife S.A. durante el ejercicio econdmico finalizado el 31 de diciembre de

2025. Elaboracion propia.
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Apéndice O. Estado de Cambios en el Patrimonio de CenturyLife S.A.

CenturyLife S.A.
Estado de Cambios en El Patrimonio
Al 31 de diciembre del 2025
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Detalle Capital Reserva legal Resultados Utl.hda.d d el Total
acumulados Ejercicio
Saldo al 01/01/2025 1.150.000,00 106.500,00 173.500,00 1.430.000,00
Utilidad del ejercicio 197.625,00 197.625,00
Constitucion reserva legal 19.762,50 -19.762,50 0,00
Dividendos pagados -50.000,00 -50.000,00
Saldo al 31/12/2025 1.150.000,00 126.262,50 103.737,50 197.625,00 1.577.625,00

Nota. El Estado de Cambios en el Patrimonio presenta las variaciones registradas en el patrimonio de CenturyLife S.A. durante el ejercicio 2025.

Elaboracién propia.
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Apéndice P. Estado de Situacion Financiera de CenturyLife S.A.

CenturyLife S.A.

Estado de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre del 2025
(Expresado en délares estadounidenses)

Activos

Activos corrientes

Efectivo y equivalente de efectivo
Cuentas por cobrar comerciales

Cuentas por cobrar comerciales a compaiias relacionadas

Inventarios
Pagos anticipados
Total de activos corrientes

Activos no corrientes
Propiedad, planta y equipo

(-) Depreciacion acumulada
Activos intangibles

Total de activos no corrientes
Total activos

Pasivo

Pasivo corriente

Proveedores

Proveedores compaiiias relacionadas
Impuestos por pagar

Participacion a trabajadores por pagar
Total de pasivos corrientes

Pasivos no corrientes

Obligaciones financieras con instituciones bancarias
Total de pasivos no corrientes
Total pasivos

Patrimonio

Capital social

Reserva legal
Resultados acumulados
Utilidad del ejercicio
Total patrimonio

Total pasivo + patrimonio

278.000,00
340.000,00
180.000,00
620.000,00
25.000,00
1.443.000,00

1.250.000,00
210.000,00
95.000,00
1.135.000,00
2.578.000,00

260.000,00
150.000,00
65.875,00
46.500,00
522.375,00

478.000,00
478.000,00
1.000.375,00

1.150.000,00
126.262,50
103.737,50
197.625,00
1.577.625,00

2.578.000,00

Nota. El Estado de Situacion Financiera presenta la estructura de los activos, pasivos

y patrimonio de CenturyLife S.A. al 31 de diciembre de 2025. Elaboracion propia.
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CenturyLife S.A.
Estado de Flujo de Efectivo
Al 31 de diciembre del 2025

(Expresado en dolares estadounidenses)

Actividades de operacion
Cobros provenientes de clientes

Cobros de intereses

Pago a proveedores

Pago a empleados

Pago de gastos administrativos
Pago de impuestos

Flujo neto de actividades de operacion

Actividades de inversion

Compra de propiedad, planta y equipo
Adquisicion de activos intangibles
Flujo neto de actividades de inversion

Actividades de financiamiento

Obtencion de obligaciones financieras con
Instituciones bancarias

Pago de obligaciones financieras con instituciones
Bancarias

Pago de dividendos

Pago de intereses financieros con terceros

Flujo neto de actividades de financiamiento

Incremento neto del efectivo
Efectivo al inicio del periodo

Efectivo y equivalentes al final del periodo

4.050.000
210.000

-2.570.000
-760.000
-370.000
-105.000

-120.000
-25.000

120.000,00
-65.000

-50.000
-22.000

455.000

-145.000

-17.000

293.000
-15000

278.000

Nota. El Estado de Flujo de Efectivo de CenturyLife S.A. corresponde al ejercicio

finalizado el 31 de diciembre de 2025. Elaboracion propia.
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Apéndice R. Estado de Resultados Integrales de Mundopedia S.A.

Mundopedia S.A.
Estado de Resultados Integrales
Al 30 de noviembre del 2025
(Expresado en pesos colombianos)

Ingresos operacionales

Ventas de productos médicos y 13.850.000.000.00

ortopédicos

Ventas a compaiiias terceras 1.180.000.000,00

Otros ingresos operacionales 170.000.000,00

Total ingresos operacionales 15.200.000.000,00

(-) Costo de venta 9.780.000.000,00
Utilidad bruta 5.420.000.000,00
Gastos

Gastos operacionales

Gastos administrativos 1.520.000.000,00

Gastos de ventas 1.030.000.000,00

Sueldos y beneficios sociales 720.000.000,00

Servicios basicos 125.000.000,00

Honorarios profesionales 140.000.000,00

Depremacmn de propiedad, planta y 260.000.000,00

equipo

Amortizacion de activos intangibles 45.000.000,00

Otros gastos operacionales 835.000.000,00

Total gastos operacionales 4.675.000.000,00
Utilidad operacional 745.000.000,00
Ingresos financieros 615.000.000,00
Gastos financieros 110.000.000,00
Utilidad antes del impuesto a la renta 1.250.000.000,00
Impuesto a la renta 35% 437.500.000,00
Utilidad neta del ejercicio 812.500.000,00

Nota. El Estado de Resultados Integrales presenta el desempefio financiero de
Mundopedia S.A. durante el ejercicio econdmico finalizado el 30 de noviembre de

2025. Elaboracion propia.
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Apéndice S. Estado de Cambios en el Patrimonio de Mundopedia S.A.

Mundopedia S.A.
Estado de Cambios en el Patrimonio
Al 30 de noviembre del 2025
(Expresado en pesos colombianos)

Detalle Capital Reserva legal  Resultados acumulados Utilidad del Ejercicio Total
Saldo al 01/01/2025 2.800.000.000,00  447.500.000,00 1.102.500.000,00 4.350.000.000,00
Utilidad del ejercicio 812.500.000,00 812.500.000,00
Constitucion reserva legal 81.250.000,00 -81.250.000,00 0,00
Dividendos decretados -45.000.000,00 -45.000.000,00
Saldo al 30/11/2025 2.800.000.000,00  528.750.000,00 976.250.000,00 812.500.000,00 5.117.500.000,00

Nota. El Estado de Cambios en el Patrimonio presenta los movimientos registrados en el patrimonio de Mundopedia S.A. durante el periodo 2025.

Elaboracioén propia.
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Apéndice T. Estado de Situacion Financiera de Mundopedia S.A.

Estado de Situacion Financiera
Al 30 de noviembre del 2025
(Expresado en pesos colombianos)

Mundopedia S.A.

Activos
Activos corrientes

Efectivo y equivalente de efectivo

Cuentas por cobrar comerciales
Cuentas por cobrar

Inventarios

Pagos anticipados

Total de activos corrientes

Activos no corrientes
Propiedad, planta y equipo

(-) Depreciacion acumulada
activos intangibles

Total de activos no corrientes
Total activos

Pasivo

Pasivo corriente
Proveedores

Cuentas por pagar

Intereses por pagar
Impuestos por pagar
Dividendos por pagar

Total de pasivos corrientes

Pasivos no corrientes
Obligaciones financieras L/P
Total de pasivos no corrientes
Total pasivos

Patrimonio

Capital

Reserva legal
Resultados acumulados
Utilidad del ejercicio
Total patrimonio

Total pasivo + patrimonio

1.895.000.000,00
1.200.000.000,00
738.000.000,00
1.820.000.000,00
112.000.000,00
5.765.000.000,00

4.250.000.000,00
980.000.000,00
230.000.000,00
3.500.000.000,00
9.265.000.000,00

980.000.000,00
1.728.000.000,00
15.000.000,00
437.500.000,00
10.000.000,00
3.170.500.000,00

977.000.000,00
977.000.000,00
4.147.500.000,00

2.800.000.000,00
528.750.000,00
976.250.000,00
812.500.000,00
5.117.500.000,00

9.265.000.000,00

Nota. El Estado de Situacion Financiera presenta la situacion financiera de

Mundopedia S.A. al 30 de noviembre de 2025. Elaboracion propia.



124

Apéndice U. Estado de Flujo de Efectivo de Mundopedia S.A.

Mundopedia S.A.

Estado de Flujo de Efectivo
Al 30 de noviembre del 2025
(Expresado en pesos colombianos)

Actividades de operacion
Cobros provenientes de clientes

Cobros por operaciones comerciales

Pago a proveedores

Pago a empleados

Pago de gastos administrativos
Pago de impuestos

Flujo neto de actividades de operacion

Actividades de inversion

Compra de propiedad, planta y equipo
Adquisicion de activos intangibles
Flujo neto de actividades de inversion

Actividades de financiamiento

Obtencion de préstamos bancarios L/P

Pago de obligaciones bancarias

Pago de dividendos
Pago de intereses

flujo neto de actividades de financiamiento

Incremento neto del efectivo

Efectivo al inicio del periodo

Efectivo y equivalentes al final del periodo

14.520.000.000
640.000.000

-9.430.000.000
-2.120.000.000
-1.260.000.000

-390.000.000

-520.000.000
-85.000.000

420.000.000,00
-210.000.000

-35.000.000
-95.000.000

1.960.000.000

-605.000.000

80.000.000

1.435.000.000
460.000.000

1.895.000.000

Nota. El Estado de Flujo de Efectivo refleja los movimientos de efectivo de

Mundopedia S.A. correspondientes al periodo 2025. Elaboracién propia.
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Apéndice V. Estado de Resultados Integrales de SafePie S.A.

SafePie S.A.

Estado de Resultados Integrales
Al 31 de diciembre del 2025
(Expresado en dolares estadounidenses)

Ingresos operacionales
Ventas de productos médicos y ortopédicos

Ventas a compafiias terceras
Otros ingresos operacionales
Total ingresos operacionales

(-) Costo de venta
Utilidad bruta

Gastos

Gastos operacionales
Gastos administrativos
Gastos de ventas

Sueldos y beneficios sociales
Servicios basicos

Honorarios profesionales

Depreciacion de propiedad, planta y equipo
Amortizacion de activos intangibles

Otros gastos operacionales
Total gastos operacionales
Utilidad operacional
Ingresos financieros

Gastos financieros

Utilidad antes de participacion trabajadores

Participacion trabajadores 15%
Utilidad antes del impuesto a la renta

Impuesto a la renta 25%

Utilidad neta del ejercicio

3.580.000,00

310.000,00
60.000,00
3.950.000,00

430.000,00
290.000,00
185.000,00
30.000,00
32.000,00

70.000,00
14.000,00

174.000,00

2.450.000,00
1.500.000,00

1.225.000,00

275.000,00
18.000,00

13.000,00
280.000,00
42.000,00
238.000,00

59.500,00
178.500,00

Nota. El Estado de Resultados Integrales refleja el desempefio financiero de SafePie

S.A. correspondiente al ejercicio 2025. Elaboracion propia.
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SafePie S.A.
Estado de Cambios en el Patrimonio
Al 31 de diciembre del 2025
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Detalle Capital Reserva Legal Resultados Utl.hda.d d el Total
Acumulados Ejercicio

Saldo al 01/01/2025 1.130.000,00 87.500,00 152.500,00 1.370.000,00
Utilidad del ejercicio 178.500,00 178.500,00
Constitucion reserva 17.850,00 -17.850,00 0,00
legal

Dividendos decretados -60.000,00 -60.000,00
Saldo al 31/12/2025 1.130.000,00 105.350,00 74.650,00 178.500,00 1.488.500,00

Nota. El Estado de Cambios en el Patrimonio presenta los movimientos ocurridos en el patrimonio de SafePie S.A. durante el periodo 2025.

Elaboracion propia.
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Apéndice X. Estado de Situacion Financiera de SafePie S.A.

SafePie S.A
Estado de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre del 2025
(Expresado en dolares estadounidenses)

Activos

Activos corrientes

Efectivo y equivalente de efectivo
Cuentas por cobrar comerciales
Cuentas por cobrar

Inventarios

Pagos anticipados

Total de activos corrientes

Activos no corrientes
Propiedad, planta y equipo

(-) Depreciacion acumulada
activos intangibles

Total de activos no corrientes
Total activos

Pasivo
Pasivo corriente
Proveedores

Cuentas por pagar

Intereses por pagar

Impuestos por pagar

Dividendos por pagar

Participacion a trabajadores por pagar
Total de pasivos corrientes

Pasivos no corrientes
Obligaciones financieras L/P
Total de pasivos no corrientes
Total pasivos

Patrimonio

Capital

Reserva legal
Resultados acumulados
Utilidad del ejercicio
Total patrimonio

Total pasivo + patrimonio

221.000,00
310.000,00
130.000,00
560.000,00
20.000,00
1.241.000,00

1.280.000,00
240.000,00
98.500,00
1.138.500,00
2.379.500,00

235.500,00

125.000,00
3.000,00
59.500,00
10.000,00
42.000,00
475.000,00

416.000,00
416.000,00
891.000,00

1.130.000,00
105.350,00
74.650,00
178.500,00
1.488.500,00

2.379.500,00

Nota. El Estado de Situacion Financiera refleja la situacion financiera de SafePie S.A.

al cierre del ejercicio 2025. Elaboracién propia.
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SafePie S.A.
Estado de Flujo de Efectivo
Al 31 de diciembre del 2025

(Expresado en délares estadounidenses)

Actividades de operacion
Cobros provenientes de clientes

Cobros por operaciones comerciales

Pago a proveedores

Pago a empleados

Pago de gastos administrativos
Pago de impuestos

Flujo neto de actividades de operacion

Actividades de inversion

Compra de propiedad, planta y equipo
Adquisicion de activos intangibles
Flujo neto de actividades de inversion

Actividades de financiamiento

Obtencion de préstamos bancarios I/p

Pago de obligaciones bancarias

Pago de dividendos
Pago de intereses

Flujo neto de actividades de financiamiento

Incremento neto del efectivo

Efectivo al inicio del periodo

Efectivo y equivalentes al final del periodo

3.760.000
165.000

-2.360.000
-700.000
-340.000

-95.000

-135.000
-20.000

110.000

-75.000

-50.000
-10.000

430.000

-155.000

-25.000

250.000
-29000

221.000

Nota. El Estado de Flujo de Efectivo refleja los movimientos de efectivo y

equivalentes de efectivo de SafePie S.A. durante el ejercicio 2025. Elaboracion propia.



Apéndice Z. Integracion global - Estado de Situacion Financiera

129

Partidas Pr(l)l((i);l(;i[:;dla Medicortiz | CenturyLife | Mundopedia Combinaciéon/suma | Compensacion/eliminacion Parti. no Consolidacion
mixta S.A. S.A. S.A. S.A. controladoras

Activos Debe Haber
Activos corrientes
Efectivo y equivalente de efectivo 520.000,00 | 282.000,00 | 278.000,00 | 581.342,02 1.661.342,02 1.661.342,02
Cuentas por cobrar 199.086,04 199.086,04 199.086,04
Cuentas por cobrar comerciales 410.000,00 | 350.000,00 | 340.000,00 323.717,14 1.423.717,14 1.423.717,14
Cuentas por cobrar comerciales a
Compaiiias relacionadas 253.000,00 | 120.000,00 | 180.000,00 553.000,00 553.000,00
Préstamos otorgados a subsidiarias 292.000,00 292.000,00 292.000,00
Inventarios 680.000,00 | 690.000,00 | 636.300,00 | 499.063,92 2.505.363,92 2.505.363,92
Pagos anticipados 45.000,00 30.000,00 25.000,00 30.213,60 130.213,60 130.213,60
Impuestos por recuperar 25.000,00 25.000,00 25.000,00
Total de activos corrientes 2.225.000,00 | 1.472.000,00 | 1.459.300,00 | 1.633.422,72 6.789.722,72 6.789.722,72
Activos no corrientes
Propiedad, planta y equipo 1.420.000,00 | 1.450.000,00 | 1.250.000,00 | 1.146.498,19 5.266.498,19 5.266.498,19
(-) Depreciacion acumulada 320.000,00 | 352.000,00 | 210.000,00 | 267.606,17 1.149.606,17 1.149.606,17
Inversion permanente en Medicortiz S.A. 1.270.000,00 1.270.000,00 1.270.000,00
Inversion permanente en CenturyLife S.A. | 1.280.000,00 1.280.000,00 1.280.000,00
Inversion permanente en Mundopedia S.A. | 1.070.000,00 1.070.000,00 1.070.000,00
Inversion permanente en SafePie S.A. 420.000,00 420.000,00 420.000,00
Activos intangibles 175.000,00 80.000,00 95.000,00 62.045,78 412.045,78 412.045,78
Plusvalia por combinacion de negocios 0,00
Total de activos no corrientes 5.315.000,00 | 1.178.000,00 | 1.135.000,00 | 940.937,81 8.568.937,81 8.568.937,81
Total activos 7.540.000,00 | 2.650.000,00 | 2.594.300,00 | 2.574.360,52 15.358.660,52 15.358.660,52
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Producpedia

Partidas holding Medicortiz | CenturyLife | Mundopedia Combinaciéon/suma | Compensacion/eliminacion Parti. no Consolidacion
mixta S.A. S.A. S.A. S.A. controladoras

Pasivo
Pasivo corriente
Proveedores 580.000,00 | 410.000,00 | 260.000,00 | 312.926,56 1.562.926,56 1.562.926,56
Proveedores compaiiias relacionadas 210.000,00 150.000,00 360.000,00 360.000,00
Cuentas por pagar 466.152,68 466.152,68 466.152,68
Cuentas por pagar a comerciales
relacionadas 395.000,00 395.000,00 395.000,00
Intereses por pagar 65.875,00 4.046,46 69.921,46 69.921,46
Obligaciones financieras C/P 350.000,00 350.000,00 350.000,00
Impuesto a la renta por pagar 200.812,50 37.187,50 107.947,66 345.947,66 345.947,66
Dividendos por pagar 150.000,00 2.697,64 152.697,64 152.697,64
Participacion a trabajadores por pagar 141.750,00 26.250,00 46.500,00 214.500,00 214.500,00
Total de pasivos corrientes 1.632.562,50 | 868.437,50 | 522.375,00 893.771,01 3.917.146,01 3.917.146,01
Pasivos no corrientes
Obligaciones financieras 1/p 1.650.000,00 263.559,70 1.913.559,70 1.913.559,70
Obligaciones financieras con instituciones
bancarias 478.000,00 478.000,00 478.000,00
Préstamo recibido de Producpedia Holding 292.000,00 292.000,00 292.000,00
Total de pasivos no corrientes 1.650.000,00 | 292.000,00 | 478.000,00 | 263.559,70 2.683.559,70 2.683.559,70
Total pasivos 3.282.562,50 | 1.160.437,50 | 1.000.375,00 | 1.157.330,71 6.600.705,71 6.600.705,71
Patrimonio
Capital 2.890.000,00 | 1.200.000,00 | 1.150.000,00 | 755.339,98 5.995.339,98 5.995.339,98
Reserva legal 110.243,75 63.656,25 | 126.262,50 142.637,86 442.800,36 442.800,36
Resultados acumulados 654.756,25 86.343,75| 103.737,50| 263.357,38 1.108.194,88 1.108.194,88
Participacion no controladora 0,00
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Producpedia . . . . .
Partidas holding Medicortiz | CenturyLife | Mundopedia Combinaciéon/suma | Compensacion/eliminacion Parti. no Consolidacion
. S.A. S.A. S.A. controladoras
mixta S.A.
Utilidad del ejercicio 602.437,50 | 139.562,50 | 213.925,00| 224.654,51 1.180.579,51 1.180.579,51
Ajuste por conversion (ORI) 31.040,08 31.040,08 31.040,08
Total patrimonio 4.257.437,50 | 1.489.562,50 | 1.593.925,00 | 1.417.029,81 8.757.954,81 8.757.954,81
Total pasivo + patrimonio 7.540.000,00 | 2.650.000,00 | 2.594.300,00 | 2.574.360,52 15.358.660,52 15.358.660,52
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Producpedia

Partidas Ml-il::tl:i;i Me(;ij;).rtiz Centslfoife Munsd. (;fedia Combinacién/Suma | Compensaciéon/Eliminacion Coﬁ?rl;)tli;l:ilgras Consolidacion
Ingresos operacionales Debe Haber
X;gsfésd?fofs’“’ducms médicosy 6.850.000,00 | 3.250.000,0 | 3.980.000,0 | 3.481.466,31 17.561.466,31 1756146631
Ventas a compaiiias relacionadas 420.000,0 280.000,0 | 291.150,27 991.150,27 991.150,27
Otros ingresos operacionales 30.000,0 40.000,0 41.945,38 111.945,38 111.945,38
Ingresos por servicios intragrupo 320.000,00 320.000,00 320.000,00
Total ingresos operacionales 7.170.000,00 | 3.700.000,00 | 4.300.000,00 | 3.814.561,95 18.984.561,95 18.984.561,95
(-) Costo de venta 3.428.849,73 | 2.320.000,0 | 2.393.700,0 | 2:450.103,51 10.592.653,24 10.592.653,24
(-) Costo de operaciones intragrupo 991.150,27 40.000,0 | 280.000,0 1.311.150,27 1.311.150,27
Utilidad bruta 2.750.000,00 | 1.340.000,00 | 1.626.300,00 | 1.364.458,45 7.080.758,45 7.080.758,45
Gastos
Gastos operacionales
Gastos administrativos 720.000,00 455.000,0 470.000,0 | 375.041,02 2.020.041,02 2.020.041,02
Gastos de ventas 510.000,00 |  295.000,0 |  330.000,0| 254.139,64 1.389.139,64 1.389.139,64
Sueldos y beneficios sociales 255.000,00 180.000,0 205.000,0 177.651,01 817.651,01 817.651,01
Servicios basicos 38.000,00 32.000,0 35.000,0 30.842,19 135.842,19 135.842,19
Honorarios profesionales 42.000,00 28.000,0 35.000,0 34.543,25 139.543,25 139.543,25
?qeupi;f;macmn depropedad, plantay 95.000,00 42.000,0 75.000,0 67.112,60 279.112,60 279.112,60
Amortizacion de activos intangibles 25.000,00 12.000,0 15.000,0 11.103,19 63.103,19 63.103,19
Otros gastos operacionales 90.000,00 78.000,0 125.000,0 206.025,82 499.025,82 499.025,82

Total gastos operacionales

1.775.000,00

1.122.000,00

1.290.000,00

1.156.458,72

5.343.458,72

5.343.458,72
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Producpedia

Partidas Holding Medicortiz | CenturyLife | Mundopedia Combinacién/Suma | Compensacién/Eliminacion Parti. no Consolidacion
. S.A. S.A. S.A. Controladoras
Mixta S.A.

Utilidad operacional 975.000,00 | 218.000,00 | 336.300,00 | 207.999,72 1.737.299,72 1.737.299,72
Ingresos financieros terceros 28.640,00 8.000,0 12.000,0 151.743,57 200.383,57 200.383,57
Ingresos financieros por préstamo
Intragrupo 23.360,00 23.360,00 23.360,00
Gastos financieros 82.000,00 22.000,0 27.141,13 131.141,13 131.141,13
Gastos financieros por préstamo con
Producpedia 23.000,0 23.000,00 23.000,00
Ajuste por devengamiento interés 0,00
Utilidad antes de participacién
trabajadores 945.000,00 | 203.000,00 | 326.300,00 | 332.602,17 1.806.902,17 1.806.902,17
Participacion trabajadores 15% 141.750,00 26.250,00 46.500,00 214.500,00 214.500,00
Utilidad antes del impuesto a la renta 803.250,00 | 176.750,00 | 279.800,00 | 332.602,17 1.592.402,17 1.592.402,17
Impuesto a la renta 25% 200.812,50 37.187,50 65.875,00 303.875,00 303.875,00
Impuesto a la renta 35% 107.947,66 107.947,66 107.947,66
Utilidad neta del ejercicio 602.437,50 | 139.562,50 | 213.925,00 | 224.654,51 1.180.579,51 1.180.579,51
(-) Utilidad del ejercicio atribuible a la
participacion no controladora 133.692.39 133.692.39

Utilidad del ejercicio atribuible a la
controladora

1.046.887,12
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Pr ia . . . . .
Partidas ;-)l(:)lll(cifnegd MegchO.rtlZ CentsleLlfe Mungd. ?Eedla Combinacion/Suma | Compensacién/Eliminacion CoE?rl:ll;l(Iil(())ras Consolidacion
Mixta s.a.

Actividades de operacion Debe Haber
Cobros provenientes de clientes 7.045.000,00 | 3.420.000,0 | 4.050.000,0 | 3.646.780,45 18.161.780.45 18.161.780,45
Cobros por operaciones comerciales 180.000,00 157.912,01 337.912,01 337.912,01
Cobros de intereses 180.000,0 210.000,0 390.000,00 390.000,00
Pago a proveedores -4.310.000,00 | -2.210.000,0 | -2.570.000,0 | -2.326.734,75 -11.416.734,75 -11.416.734,75
Pago a empleados -930.000,00 | -665.000,0 | -760.000,0 | -523.083,53 -2.878.083,53 -2.878.083,53
Pago de gastos administrativos -545.000,00 | -255.000,0 | -370.000,0 | -310.889,27 -1.480.889,27 -1.480.889,27
Pago de impuestos -195.000,00 |  -82.000,0 | -105.000,0| -96.227,63 -478.227,63 -478.227,63
Flujo neto de actividades de operacion | 1,245.000,00 | 388.000,00 | 455.000,00 | 547.757,28 2.635.757,28 2.635.757,28
Actividades de inversion
Compra de propiedad, planta y equipo -180.000,00 |  -95.000,0 | -120.000,0 | -128.303,51 -523.303,51 -523.303,51
Adquisicion de activos intangibles -40.000,00 |  -18.000,0 -25.000,0 |  -20.972,69 -103.972,69 -103.972,69
Préstamos otorgados a subsidiarias 0,00
Inversion en SafePie -420.000,00 -420.000,00 -420.000,00
(S)'Eggamlento de préstamo a Medicortiz 250.000.00 250.000.00 -250.000,00
Flujo neto de actividades de inversién | _890.000,00 | -113.000,00 | -145.000,00 | -149.276,20 -1.297.276,20 -1.297.276,20
Actividades de financiamiento
Obtencion de préstamos bancarios 350.000,00 103.629,76 453.629,76 453.629,76
Obtencion de obligaciones financieras
con instituciones bancarias 120.000,0 120.000,00 120.000,00
Aportes de capital recibidos 250.000,00 250.000,00 250.000,00
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Partidas Holding Medicortiz | CenturyLife | Mundopedia Combinacion/Suma | Compensacién/Eliminacion Parti. no Consolidacion
R S.A. S.A. S.A. Controladoras
Mixta s.a.

préstamo recibido de compaiiia
relacionada (Producpedia Holding Mixta
S.A) 250.000,0 250.000,00 250.000,00
Pago de obligaciones financieras con
instituciones bancarias -65.000,00 -65.000,00 -65.000,00
Pago de obligaciones bancarias -185.000,00 | -160.000,0 -51.814,88 -396.814,88 -396.814,88
Pago de dividendos -20.000,0 | -50.000,0 -8.635,81 -78.635,81 -78.635,81
Pago de intereses -82.000,00 -23.440,06 -105.440,06 -105.440,06
Pago de intereses por préstamo
intragrupo -23.000,00 -23.000,00 -23.000,00
Pago de intereses financieros con
terceros -22.000,00 -22.000,00 -22.000,00
Flujo neto de actividades de
financiamiento 333.000,00 47.000,00 | -17.000,00 19.739,00 382.739,00 382.739,00
Incremento neto del efectivo 688.000,00 | 322.000,00 | 293.000,00 418.220,08 1.721.220,08 1.721.220,08
Efectivo al inicio del periodo -168000 -40000 -15000 |  124.091,57 -98.908,43 -98.908,43
Efecto de las variaciones en las tasas de
cambio sobre el efectivo y equivalentes
de efectivo 39.030,37 39.030,37 39.030,37
Efectivo y equivalentes al final del
periodo 520.000,00 | 282.000,00 | 278.000,00 581.342,02 1.661.342,02 1.661.342,02
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Producpedia

Partidas Holding Medicortiz | CenturyLife | Mundopedia Combinacion/Suma | Compensaciéon/eliminacion Parti. no consolidacion
Mixta s.a. S.A. S.A. S.A. controladoras

Activos Debe Haber
Activos corrientes
Efectivo y equivalente de efectivo 520.000,00 | 282.000,00 | 278.000,00| 581.342,02 1.661.342,02 1.661.342,02
Cuentas por cobrar 199.086,04 199.086,04 199.086,04
Cuentas por cobrar comerciales 410.000,00 | 350.000,00 | 340.000,00 323.717,14 1.423.717,14 1.423.717,14
Cuentas por cobrar comerciales a
compailias relacionadas 253.000,00 | 120.000,00 | 180.000,00 553.000,00 85.360,00 467.640,00
Préstamos otorgados a subsidiarias 292.000,00 292.000,00 292.000,00 0,00
Inventarios 680.000,00 | 690.000,00 | 636.300,00 | 499.063,92 2.505.363,92 2.505.363,92
Pagos anticipados 45.000,00 30.000,00 25.000,00 30.213,60 130.213,60 130.213,60
Impuestos por recuperar 25.000,00 25.000,00 25.000,00
Total de activos corrientes 2.225.000,00 | 1.472.000,00 | 1.459.300,00 | 1.633.422,72 6.789.722,72 6.412.362,72
Activos no corrientes
Propiedad, planta y equipo 1.420.000,00 | 1.450.000,00 | 1.250.000,00 | 1.146.498,19 5.266.498,19 5.266.498,19
(-) Depreciacion acumulada 320.000,00 | 352.000,00 | 210.000,00 | 267.606,17 1.149.606,17 1.149.606,17
Inversion permanente en Medicortiz S.A. 1.270.000,00 1.270.000,00 1.270.000,00 0,00
Inversion permanente en CenturyLife S.A. | 1.280.000,00 1.280.000,00 1.280.000,00 0,00
Inversion permanente en Mundopedia S.A. | 1.070.000,00 1.070.000,00 1.070.000,00 0,00
Inversion permanente en SafePie S.A. 420.000,00 420.000,00 420.000,00
Activos intangibles 175.000,00 80.000,00 95.000,00 62.045,78 412.045,78 412.045,78
Plusvalia por combinacion de negocios 452.189,80 452.189,80
Total de activos no corrientes 5.315.000,00 | 1.178.000,00 | 1.135.000,00 940.937,81 8.568.937,81 5.401.127,61
Total activos 7.540.000,00 | 2.650.000,00 | 2.594.300,00 | 2.574.360,52 15.358.660,52 11.813.490,32
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Partidas Holding Medicortiz | CenturyLife | Mundopedia Combinacion/Suma | Compensacion/eliminacion Parti. no consolidacion
Mixta s.a. S.A. S.A. S.A. controladoras

Pasivo
Pasivo corriente
Proveedores 580.000,00 | 410.000,00 | 260.000,00 | 312.926,56 1.562.926,56 1.562.926,56
Proveedores compaiiias relacionadas 210.000,00 150.000,00 360.000,00 85.000,00 275.000,00
Cuentas por pagar 466.152,68 466.152,68 466.152,68
Cuentas por pagar a comerciales
relacionadas 395.000,00 395.000,00 395.000,00
Intereses por pagar 65.875,00 4.046,46 69.921,46 360,00 69.561,46
Obligaciones financieras C/P 350.000,00 350.000,00 350.000,00
Impuesto a la renta por pagar 200.812,50 37.187,50 107.947,66 345.947,66 345.947,66
Dividendos por pagar 150.000,00 2.697,64 152.697,64 152.697,64
Participacion a trabajadores por pagar 141.750,00 26.250,00 46.500,00 214.500,00 214.500,00
Total de pasivos corrientes 1.632.562,50 | 868.437,50 | 522.375,00| 893.771,01 3.917.146,01 3.831.786,01
Pasivos no corrientes
Obligaciones financieras L/P 1.650.000,00 263.559,70 1.913.559,70 1.913.559,70
Obligaciones financieras con instituciones
bancarias 478.000,00 478.000,00 478.000,00
Préstamo recibido de Producpedia Holding 292.000,00 292.000,00 | 292.000,00 0,00
Total de pasivos no corrientes 1.650.000,00 | 292.000,00 | 478.000,00 | 263.559,70 2.683.559,70 2.391.559,70
Total pasivos 3.282.562,50 | 1.160.437,50 | 1.000.375,00 | 1.157.330,71 6.600.705,71 6.223.345,71
Patrimonio
Capital 2.890.000,00 | 1.200.000,00 | 1.150.000,00 | 755.339,98 5.995.339,98 | 3.105.339,98 2.890.000,00
Reserva legal 110.243,75 63.656,25| 126.262,50 142.637,86 442.800,36 | 279.719,52 163.080,85
Resultados acumulados 654.756,25 86.343,75| 103.737,50 | 263.357,38 1.108.194,88 | 588.415,12 519.779,76
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Producpedia

Partidas Holding Medicortiz | CenturyLife | Mundopedia Combinacion/Suma | Compensacion/eliminacion Parti. no consolidacion
. S.A. S.A. S.A. controladoras
Mixta s.a.
Participacion no controladora 939.356,80 939.356,80
Utilidad del ejercicio 602.437,50 | 139.562,50 | 213.925,00| 224.654,51 1.180.579,51 133.692,39 1.046.887,12
Ajuste por conversion (ORI) 31.040,08 31.040,08 31.040,08
Total patrimonio 4.257.437,50 | 1.489.562,50 | 1.593.925,00 | 1.417.029,81 8.757.954,81 5.590.144,61
Total pasivo + patrimonio 7.540.000,00 | 2.650.000,00 | 2.594.300,00 | 2.574.360,52 15.358.660,52 11.813.490,32
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Producpedia

Partidas Ml-il::tl:i;i Megij:.rtiz Centslf:zLife Munsd. (;fedia Combinaciéon/suma | Compensacion/eliminacion corf)ti:’l;)tlisj;(;looras Consolidacion
Ingresos operacionales Debe Haber
X;gsfésd?fofs’“’ducms médicosy 6.850.000,00 | 3.250.000,0 | 3.980.000,0 | 3.481.466,31 17.561.466,31 1756146631
Ventas a compaiiias relacionadas 420.000,0 280.000,0 | 291.150,27 991.150,27 | 991.150,27 0,00
Otros ingresos operacionales 30.000,0 40.000,0 41.945,38 111.945,38 111.945,38
Ingresos por servicios intragrupo 320.000,00 320.000,00 | 320.000,00 0,00
Total ingresos operacionales 7.170.000,00 | 3.700.000,00 | 4.300.000,00 | 3.814.561,95 18.984.561,95 17.673.411,69
(-) Costo de venta 3.428.849,73 | 2.320.000,0 | 2.393.700,0 | 2:450.103,51 10.592.653,24 10.592.653,24
(-) Costo de operaciones intragrupo 991.150,27 40.000,0 | 280.000,0 1.311.150,27 1.311.150,27 0,00
Utilidad bruta 2.750.000,00 | 1.340.000,00 | 1.626.300,00 | 1.364.458,45 7.080.758,45 7.080.758,45
Gastos
Gastos operacionales
Gastos administrativos 720.000,00 455.000,0 470.000,0 | 375.041,02 2.020.041,02 2.020.041,02
Gastos de ventas 510.000,00 |  295.000,0 |  330.000,0 | 254.139,64 1.389.139,64 1.389.139,64
Sueldos y beneficios sociales 255.000,00 180.000,0 205.000,0 177.651,01 817.651,01 817.651,01
Servicios basicos 38.000,00 32.000,0 35.000,0 30.842,19 135.842,19 135.842,19
Honorarios profesionales 42.000,00 28.000,0 35.000,0 34.543,25 139.543,25 139.543,25
Iequupi;eOClacmn depropedad, plantay 95.000,00 42.000,0 75.000,0 67.112,60 279.112,60 279.112,60
Amortizacion de activos intangibles 25.000,00 12.000,0 15.000,0 11.103,19 63.103,19 63.103,19
Otros gastos operacionales 90.000,00 78.000,0 125.000,0 206.025,82 499.025,82 499.025,82
Total gastos operacionales 1.775.000,00 | 1.122.000,00 | 1.290.000,00 | 1.156.458,72 5.343.458,72 5.343.458,72
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Producpedia

Partidas Holding Medicortiz | CenturyLife | Mundopedia Combinaciéon/suma | Compensacion/eliminacion Parti. no Consolidacion
. S.A. S.A. S.A. controladoras
Mixta S.A.

Utilidad operacional 975.000,00 | 218.000,00 | 336.300,00 | 207.999,72 1.737.299,72 1.737.299,72
Ingresos financieros terceros 28.640,00 8.000,0 12.000,0 151.743,57 200.383,57 200.383,57
Ingresos financieros por préstamo
intragrupo 23.360,00 23.360,00 23.360,00 0,00
Gastos financieros 82.000,00 22.000,0 27.141,13 131.141,13 131.141,13
Gastos financieros por préstamo con
Producpedia 23.000,0 23.000,00 23.000,00 0,00
Ajuste por devengamiento interés 360,00 360,00
Utilidad antes de participacién
trabajadores 945.000,00 | 203.000,00 | 326.300,00 | 332.602,17 1.806.902,17 1.806.902,17
Participacion trabajadores 15% 141.750,00 26.250,00 46.500,00 214.500,00 214.500,00
Utilidad antes del impuesto a la renta 803.250,00 | 176.750,00 | 279.800,00 | 332.602,17 1.592.402,17 1.592.402,17
Impuesto a la renta 25% 200.812,50 37.187,50 65.875,00 303.875,00 303.875,00
Impuesto a la renta 35% 107.947,66 107.947,66 107.947,66
Utilidad neta del ejercicio 602.437,50 | 139.562,50 | 213.925,00 | 224.654,51 1.180.579,51 1.180.579,51
(-) Utilidad del ejercicio atribuible a la
participacion no controladora 133.692.39 133.692.39

Utilidad del ejercicio atribuible a la
controladora

1.046.887,12
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Producpedia

Partidas l-.lolding Me(;i.cAo.rtiz CentsleLife Mungd. ?Eedia Combinacion/suma | Compensacion/eliminacién cori?‘l(;tliz;;(;)ras Consolidacion
Mixta S.A.

Actividades de operacion Debe Haber
Cobros provenientes de clientes 7.045.000,00 | 3.420.000,0 | 4.050.000,0 | 3.646.780,45 18.161.780.45 18.161.780,45
Cobros por operaciones comerciales 180.000,00 157.912,01 337.912,01 337.912,01
Cobros de intereses 180.000,0|  210.000,0 390.000,00 23.000,00 367.000,00
Pago a proveedores -4.310.000,00 | -2.210.000,0 | -2.570.000,0 | -2.326.734,75 -11.416.734,75 -11.416.734,75
Pago a empleados -930.000,00 | -665.000,0 | -760.000,0 | -523.083,53 -2.878.083,53 -2.878.083,53
Pago de gastos administrativos -545.000,00 | -255.000,0| -370.000,0 | -310.889,27 -1.480.889,27 -1.480.889,27
Pago de impuestos -195.000,00 |  -82.000,0 | -105.000,0| -96.227,63 -478.227,63 -478.227,63
Flujo neto de actividades de operacion | 1.245.000,00 | 388.000,00 | 455.000,00 | 547.757,28 2.635.757,28 2.612.757,28
Actividades de inversion
Compra de propiedad, planta y equipo -180.000,00 |  -95.000,0 | -120.000,0 | -128.303,51 -523.303,51 -523.303,51
Adquisicion de activos intangibles -40.000,00 |  -18.000,0 -25.000,0 |  -20.972,69 -103.972,69 -103.972,69
Préstamos otorgados a subsidiarias 250.000,00 250.000,00
Inversion en SafePie -420.000,00 -420.000,00 -420.000,00
(S)'Eggamlento de préstamo a Medicortiz 250.000.00 250.000.00 -250.000,00
Flujo neto de actividades de inversién -890.000,00 | -113.000,00 | -145.000,00 | -149.276,20 -1.297.276,20 -1.047.276,20
Actividades de financiamiento
Obtencion de préstamos bancarios 350.000,00 103.629,76 453.629,76 453.629,76
Obtencion de obligaciones financieras con
instituciones bancarias 120.000,0 120.000,00 120.000,00
Aportes de capital recibidos 250.000,00 250.000,00 250.000,00
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Producpedia

Partidas Holding Medicortiz | CenturyLife | Mundopedia Combinacion/suma | Compensacién/eliminacion Parti. no Consolidacion
. S.A. S.A. S.A. controladoras
Mixta S.A.

préstamo recibido de compaiiia
relacionada (Producpedia Holding Mixta
S.A) 250.000,0 250.000,00 | 250.000,00 0,00
Pago de obligaciones financieras con
instituciones bancarias -65.000,00 -65.000,00 -65.000,00
Pago de obligaciones bancarias -185.000,00 | -160.000,0 -51.814,88 -396.814,88 -396.814,88
Pago de dividendos -20.000,0 -50.000,0 -8.635,81 -78.635,81 -78.635,81
Pago de intereses -82.000,00 -23.440,06 -105.440,06 -105.440,06
Pago de intereses por préstamo intragrupo -23.000,00 -23.000,00 23.000,00 0,00
Pago de intereses financieros con terceros -22.000,00 -22.000,00 -22.000,00
Flujo neto de actividades de
financiamiento 333.000,00 47.000,00 | -17.000,00 19.739,00 382.739,00 155.739,00
Incremento neto del efectivo 688.000,00 | 322.000,00 | 293.000,00 418.220,08 1.721.220,08 1.721.220,08
Efectivo al inicio del periodo -168000 -40000 -15000 | 124.091,57 -98.908,43 -98.908,43
Efecto de las variaciones en las tasas de
cambio sobre el efectivo y equivalentes de
efectivo 39.030,37 39.030,37 39.030,37
Efectivo y equivalentes al final del
periodo 520.000,00 | 282.000,00 | 278.000,00 581.342,02 1.661.342,02 1.661.342,02
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