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Resumen

La presente investigacion abordd el andlisis de los indices financieros como
herramienta para evaluar la situacion econdomica y financiera de la empresa Envasur
S.A. El problema identificado fue la falta de un estudio técnico que permitiera
interpretar objetivamente la evolucion financiera de la entidad, lo que limitaba la toma
de decisiones informadas. El objetivo general del estudio fue analizar los indicadores
financieros en relacion con la salud financiera de la empresa ubicada en el sector
manufacturero alimenticio atunero, el mismo que ha sido analizado durante el periodo
2020-2024, La investigacion tuvo un enfoque cuantitativo, alcance descriptivo,
aplicando métodos deductivo analitico y documental. La poblacién se presentod
unicamente en la empresa Envasur S, A., como instrumento se utilizé una ficha
documental. Los resultados reflejaron variaciones en los indices financieros, la
liquidez, en el 2020 obtuvo cifras altas que se fueron debilitando, mejorando en el
2024, mostrando su capacidad de cubrir sus obligaciones, ademas el endeudamiento
evidencio valores en aumento, indicando una dependencia de financiamiento externo,
en cuanto la rentabilidad los primeros afos no obtuvo niveles favorables, pero
posterior aquello, logro implementar estrategias para el control de sus costos
operativos, ademas, en la gestion mejoro en cuanto el periodo de cobros siendo
eficiente para la empresa. En conclusion, la empresa en su entorno cambiante
demostré capacidad de estabilidad, a pesar de sus bajas frente a desafios economicos.
Se recomienda realizar analisis financieros periddicamente ya que aporta con una base
técnica para la toma de decisiones y buena gestion contable.

Palabras claves: Indicadores financieros, gestion contable, analisis financiero
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Abstract

This research addressed the analysis of financial ratios as a tool to evaluate the
economic and financial situation of the company Envasur S.A. The problem identified
was the lack of a technical study that would allow an objective interpretation of the
entity's financial evolution, which limited informed decision-making. The general
objective of the study was to analyze the financial indicators in relation to the financial
health of the company located in the tuna food manufacturing sector, which has been
analyzed during the period 2020-2024. The research had a quantitative approach,
descriptive scope, applying deductive analytical and documentary methods. The
population was presented only in the company Envasur S.A., a documentary sheet was
used as an instrument. The results reflected variations in financial ratios, liquidity, in
2020 it obtained high figures that weakened, improving in 2024, demonstrating its
ability to cover its obligations. In addition, indebtedness showed increasing values,
indicating a dependence on external financing. Profitability did not reach favorable
levels in the first years, but after that, it managed to implement strategies to control its
operating costs. In addition, management improved in terms of the collection period,
being efficient for the company. In conclusion, the company demonstrated stability in
its changing environment, despite its losses in the face of economic challenges. It is
recommended to perform financial analyses periodically since it provides a technical
basis for decision-making and good accounting management.

Keywords: Financial indicators, accounting management, financial analysis
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Introduccion

En el entorno empresarial actual, los indicadores financieros se constituyen
como herramientas esenciales para evaluar la salud financiera y econémica de una
empresa, ademas aquellos indicadores permiten interpretar el comportamiento
econdémico a través del analisis de sus estados financieros, facilitando la toma de

decisiones estratégicas en cuanto a liquidez, rentabilidad, endeudamiento y gestion.

La importancia de esta investigacion radica en la necesidad de comprender la
actividad economica, desde una perspectiva técnica y objetiva, de tal manera
comprender como se ha desempefiado financieramente Envasur S.A. en un periodo
que marcho por distintos retos econémicos a nivel nacional e internacional, como lo
fue la crisis derivada de la pandemia del COVID-19 y sus repercusiones en la
economia ecuatoriana, en este sentido, el analisis de sus indicadores financieros resulta
esencial para comprender su evolucion financiera y tomar decisiones estratégicas que

favorezcan su estabilidad y crecimiento.

Mediante la investigacion, surge el problema central que se basa ante la
carencia de un Optimo y profundo andlisis de los indices financieros, que conceda
evaluar de una manera clara y precisa la situaciéon econdmica-financiera de la empresa
durante el periodo de los Ultimos cincos afios, asimismo es esencial destacar que los
estados financieros por medio de los indicadores, son una base fundamental que
respaldan y comprenden la situacion econdmica de la entidad, también siendo
indispensable para planificar estrategias en mejora de la eficiencia financiera o

detectar oportunidades de inversion para la empresa (Macias y Delgado, 2023).

En virtud de lo anterior, el objetivo general de este trabajo se enfoca en analizar
los indicadores financieros en relacion con la salud financiera de Envasur S.A. durante
el periodo 2020-2024, aquella finalidad tanto tedrica y practica se sustenta en la
aplicacion de un enfoque cuantitativo, con un alcance descriptivo, que permitira
establecer una vision clara y precisa del comportamiento de la empresa a lo largo del

tiempo analizado.

Para cumplir con dicho objetivo, se aplica una metodologia de enfoque
cuantitativo, con alcance descriptivo, que permite caracterizar los indicadores sin

alterar las variables observadas, también se utiliza el método deductivo, que parte de
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principios generales de la teoria financiera hacia la interpretacion de los resultados
principales de la empresa. La investigacion es documental y analitica, ya que se
fundamenta en el estudio de los estados financieros publicados por la empresa en el
periodo mencionado. La poblacién del estudio estd conformada por los estados
financieros de Envasur S.A y no se establece muestra debido al uso total de los datos
disponibles. El instrumento de recoleccion es la ficha documental, disefiada para

clasificar e interpretar informacion financiera cuantitativa.

Esta investigacion representa un aporte significativo para la comprension del
comportamiento financiero de Envasur S.A. en un periodo complejo y retador, y
establece una base solida para futuras investigaciones sobre analisis financiero en

empresas de similares caracteristicas.

Planteamiento del problema.

En manifestacion de la Camara Nacional de Pesqueria (2023) Ecuador se
mantiene una posicion donde se destaca el comercio mundial de atin, pero enfrenta
desafios que comprometen la sostenibilidad de su competitividad, como regulaciones
internacionales mas estrictas y la necesidad de inversiones y sostenibilidad. Estos
factores influyen directamente en los indicadores financieros de las empresas del
sector, volviendo indispensable el respectivo andlisis, para la toma de decisiones

estratégicas que garanticen permanencia y crecimiento en el mercado internacional.

De acuerdo con la Comision Econdmica para América Latina y el Caribe
(2023) En el afio correspondiente a su publicacion, aquellos paises rodeados a su
entorno, enfrentaron un panorama macroecondémico particularmente complejo,
caracterizado por una bajo crecimiento econémico y tasas de inflacién, mostrando
desaceleracion respecto a anos anteriores, a pesar de presentar un ambiente propenso
continuaron situandose por encima de los niveles prepandemia y de los rangos de los

bancos centrales.

Este escenario ha generado presione significativas sobre estabilidad financiera
de las empresas, mostrando un desafio particular para los indicadores financieros,
como la rentabilidad, liquidez, endeudamiento y gestién, que adquieren un papel
fundamental para evaluar el desempenio empresarial buscando estrategias operativas y

financieras.
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También, de acuerdo con la informacion de SummaRatings Credit Ratings
(2024) los datos estadisticos presentado por el Banco Central del Ecuador, sefialan que
comportamiento del sector econémico del Ecuador ha estado estrechamente ligado a
la evolucion general de la economia nacional, dado que luego de la contraccion sufrida
en 2020 a causa de la emergencia sanitaria, el sector experimento una recuperacion en
el 2021, impulsada por el efecto rebote de la reactivacion econdmica, no obstante, esta
tendencia no fue sostenida de forma uniforme, ya que en 2022 y 2023 se observaron
tasas de variacion positivas solo en algunos trimestres y una contraccion del -1,4% en
el tercer trimestre de 2023, dado de la inestabilidad de aquellos flujos, se refleja un

entorno economico incierto.

En este contexto, se vuelve indispensable el analisis de indicadores financieros
como herramienta clave para evaluar la salud econémica de las empresas, su capacidad

de adaptacion y sostenibilidad ante escenarios cambiantes.

Como lo menciona Carrasco & Karelys (2022) que, en Ecuador, el analisis
financiero mediante razones de liquidez, rentabilidad y endeudamiento ha sido clave
para evaluar el desempefio de las empresas y comprender su situacion econdmica,
dado que su estudio en base andlisis de los indicadores especialmente en el sector
pesquero, donde la identificacion de variaciones en las actividades empresariales
puede revelar el impacto que causo el del Covid-19 y otros factores que afectaron en

el periodo mencionado.

En manifestaciéon de Valdiviezo (2024) las empresas del sector comercial
enfrentan un entorno econdmico complejo y cambiante, desde variaciones la demanda,
preferencias del consumidor, cambios contaste de costos de produccion y distribucion,
identificando también eventos externos como crisis sanitarias, conflictos sociales y
bajas econdmicas, que han impactado de una manera significativa en el desempefio
financiero, obligando a aquellas empresas a replantear sus estrategias econémicas y

operativas para proteger su estabilidad y sostenibilidad.

En este sentido, el andlisis y calculo de los indicadores financieros se vuelve
fundamental, proporcionando informaciéon clave para la salud financiera y la

formulacion de estrategias que les permitan adaptarse a los cambios del entorno.

Asi mismo, Tumbaco (2024) expresa que las empresas del sector

manufacturero enfrentado dificultades financieras significativas entre 2020 y 2022,
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principalmente con el impacto de pandemia, lo que generd caidas en ingresos y
aumento del endeudamiento, el estudio realizado ha puesto en evidencia la
importancia de analizar indicadores financieros como la liquidez, el endeudamiento y
la rentabilidad, ya que permiten evaluar el desempefio empresarial y tomar decisiones
que garanticen la estabilidad financiera y que al momento hacer caso omiso a aquellos
analisis podria aumentar el riesgo de quiebra, afectando el empleo y el desarrollo

econdmico local.

Por otra parte Envasur Envases Suramericanos S.A se constituy6 en el 2011
como una empresa ecuatoriana, ubicada en la comuna Valdivia, en la provincia de
Santa Elena, ahora también asentada en Manabi, como una entidad del sector industrial
manufacturero alimenticio que desde su creacion se destaca en la produccion de
enlatados de productos como lineas de sardina y atin, su planta cuenta con tecnologia
avanzada que resulta beneficiosa para la empresa ya que aquello le permite tener
variedad y calidad de productos, manteniéndolos en el mercado nacional tanto como
internacional acentuando su marca en lo alto, la empresa no solo pone como prioridad
la eficiencia de sus productos si no también cuenta con una fuerte responsabilidad
social y sostenibilidad por el medio ambiente, la misma que en base a la mejora de su
estructura  obtiene reconocimientos como HACCP Y Buenas Practicas de
Manufactura, ademas de consolidarse por Great Place To Word como uno de los
mejores lugares para trabajar en Ecuador, resaltando que la empresa tiene una
dedicacion para su excelencia operativa pero también prioriza el bienestar de su

personal

Asimismo, Envasur S.A. supo mantener una capacidad razonable para cumplir
con sus obligaciones a corto plazo, pero se identifico una tendencia decreciente en sus
niveles de liquidez, lo que podria haber comprometido con su capacidad de respuesta
ante imprevistos financieros. Del mismo modo, el aumento en el endeudamiento revela
una mayor dependencia del financiamiento externo, incrementando la exposicion a
riesgos financieros. Por su parte, la rentabilidad ha sido limitada y variable, lo cual
refleja desafios en la generacion de utilidades sostenibles, luego se evidencio sefiales
de recuperacion en algunos indicadores, estas aun requieren un analisis mas profundo
para determinar si corresponden a mejoras sostenibles o a condiciones coyunturales

favorables
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Por aquello este presente estudio se enfoca en analizar los indicadores
financieros con indices liquidez, endeudamiento, rentabilidad y gestion de la empresa
Envasur S.A. durante el periodo 2020-2024, esencial para comprender el
comportamiento financiero de la empresa en un contexto econdémico desafiante,
enfocada en la realidad local de la empresa y su impacto en la estabilidad financiera y

operativa de la organizacidn, a través de la revision de datos financieros y tedricos.

Sistematizacion

e ;Cuadles son los indices de liquidez para calcular la capacidad de las
obligaciones financieras de ENVASUR S.A. durante el periodo 2020-
20247

e ;Como influye medir los indices de endeudamiento en la estabilidad
financiera ENVASUR S.A. durante el periodo 2020-2024?

e Como evaluar los indices de rentabilidad ante la situacion financiera
en ENVASUR S.A. durante el periodo 2020-2024?

e ;Como examinar la eficiencia de sus activos y recursos financieros
mediante de los indices de gestion en ENVASUR S.A. durante el
periodo 2020-2024?

Formulacion del problema.

(Como inciden los indicadores financieros en la salud financiera de la empresa

ENVASUR S.A. durante el periodo 2020-2024?

Objetivo general

Analizar los indicadores financieros en relacion con la salud financiera de

ENVASUR S.A. durante el periodo 2020-2024.

Objetivos especificos
e Calcular los indices de liquidez en relacion con la capacidad de las
obligaciones financieras de ENVASUR S.A durante el periodo 2020-
2024.
e Medir los indices de endeudamiento en su influencia en la estabilidad

financiera de ENVASUR S.A. durante el periodo 2020-2024.
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e Evaluar los indices de rentabilidad ante la situacion financiera de
ENVASUR S.A. durante el periodo 2020-2024.
e [Examinar la eficiencia de sus activos y recursos financieros mediante

los indices de gestion en ENVASUR S.A. durante el periodo 2020-2024

Justificacion

Justificacion Teorica

El presente trabajo de investigacion, se puntualiz6 mediante una recopilacion
bases teorias y de conceptos claves relevantes ante al tema propuesto sobre el analisis
de los indicadores financieros, mediante los indices de liquidez, endeudamientos,
estabilidad y gestion, asi mismo se fundament6 la parte tedrica por medio de una
revision exhaustiva de multiples fuentes bibliograficas, incluyendo trabajos
académicos, articulos cientificos, entes reguladoras hasta sitios web oficiales
permitiendo que el marco tedrico se haya realizado de una manera coherente, aparte
se comprendido a profundidad la relevancia que tienen los indices en base a su

evolucion y desarrollo econdmico-financieros de la empresa.

En relaciéon con el andlisis conceptual de los indicadores financieros se baso
en modelos tedricos conceptuales validados que explican como las empresas gestionan
sus recursos, obligaciones y estrategias para generar utilidades y mantener su
estabilidad financiera, asi mismos, mediante el estudio se comprobo la importancia de
estos indicadores aplicados especificamente a ENVASUR S.A., proporcionando un
analisis basado en metodologias reconocidas por diferentes autores dentro del campo
financiero, lo cual permitid comparar los resultados obtenidos con la teoria y la

préctica empresarial general.

Justificacion Prdctica

Desde la perspectiva practica, el referente estudio tuvo como finalidad evaluar
los indicadores financieros en la empresa ENVASUR S.A., ubicada en la Comuna
Valdivia, Provincia de Santa Elena, durante el periodo 2020-2024. Al analizar el
proceso de los indices de liquidez, endeudamiento, rentabilidad y gestion, se pudo
identificar como influyeron los indicadores en la salud financiera y operativa de la

empresa.
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En cuanto a la ejecucion, se desarrollé con datos de los Estados Financieros y
auditorias externas, expuestas y visualizadas en La Superintendencia de Compaiias,
Valores y Seguros, valoracion crucial para ENVASUR S.A. ya que permite, una mejor
toma de decisiones fundamentadas sobre la gestion y optimizacion de los recursos
financieros, el manejo del endeudamiento y la optimizacion de la eficiencia operativa.
Ademas, la investigacion aporto informacion valiosa sobre las fortalezas y debilidades
financieras de la empresa, lo que facilito la implementacion de estrategias orientadas
a mejorar su estabilidad y crecimiento, asimismo, contribuyo al desarrollo econémico
local ofreciendo una comprension mas clara de la situacion financiera de una empresa

clave de la localidad.

Mapeo

En el Capitulo I, se presenta el Marco Referencial, misma que estd compuesta
por la revision de literatura, dando efecto de una manera adecuada a la parte teorica
del objeto del estudio. Ademas, se presentaron diferentes conceptos y fuentes tedricas
que sustentan el enfoque de la investigacion, asimismo los fundamentos legales fueron

incorporados proporcionando un respaldo normativo referente al tema tratado

En el Capitulo II, titulado Metodologia, el cual detalla el disefio y el enfoque
de la investigacion, también se explicaron los métodos de investigacion utilizados para
la obtencion de datos. Ademas, se definid la poblacion y muestra de acuerdo con las
caracteristicas del estudio, se describid la recoleccion y el procesamiento de datos,

permitiendo organizar e interpretar la informacion.

Finalmente, en el Capitulo III, se realizo el analisis de datos cualitativos y
cuantitativos, obteniendo hallazgos relevantes, ademas se desarroll6 la discusion de
los resultados, que van relacionados con el marco teérico establecido y finalmente, se
presentaron las conclusiones y recomendaciones, destacando los aportes del estudio y

posibles lineas de investigacion futura.
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Capitulo I. Marco Referencial

Revision literaria

La revision de la literatura fue un elemento esencial para el desarrollo de este
estudio, obteniendo asi un marco tedrico comparativo, que pone en relevancia el
contexto especifico del estudio, ademas fue primordial la revision de investigaciones
previas sobre el analisis de los indices financieros tanto como nivel local, como en

diversos lugares, permitiendo asi una perspectiva enriquecedora

Estas investigaciones ofrecieron un panorama amplio sobre como las empresas
enfrentaron desafios financieros y economicos, permitiendo identificar buenas
practicas, tendencias y factores que influyeron en su desempefio. De esta manera, la
revision abordo estudios y tesis que exploraron el andlisis financiero en diversas

industrias.

Por lo mismo en el estudio realizado por Humerez (2023) denominado
“Indicadores Financieros como Herramientas para la Toma de Decisiones
Administrativas en el Sector Ferroviario Boliviano (2012-2021)”, la misma que aborda
una problemadtica de la falta de inversion en infraestructura en el sector ferroviario de
Bolivia, que ha limitado su capacidad de competir en un entorno globalizado, ademas
se compone por empresas que han sido capitalizadas, en las que el estado participa con
la mitad de las acciones, afectando negativamente en las gestiones de las empresas. El
objetivo principal de la investigacion es el analisis financiero del sector ferroviario
bolivariano a partir de la elaboracion de indicadores financieros para las empresas que
componen dicho mercado. La metodologia utilizada fue de enfoque cuantitativo y
cualitativo, con alcance descriptivo, ademés de obtener métodos analitico y
documental, que ofrecen segun sus caracteristicas una mejor vision para el desempefio
financiero de las empresas evaluadas. Los resultados ante la liquidez se evidenciaros
dificultades, pero cumple con bajas en base a sus obligaciones a corto plazo, ademas
tiene un nivel de endeudamiento con indices muy altos, tanto que su rentabilidad para
sus recursos propios, como eficiencia en gestion en politicas de créditos no han sido
eficiente en aquel sector. En conclusion, el referente analisis historico pudo asignar
soportes y aportes esenciales como la toma de decisiones y obtener costos
administrativos para una rentabilidad financiera. La recomendacion se basa que las
empresas que conforman aquel sector implementen con buenas gestiones, las practicas

observadas y andlisis sobre los indicadores financieros.
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Por otro lado, Garcia (2020) en su tesis titulada “Andlisis financiero y su
incidencia en la rentabilidad de la empresa Servicios Digitales SAC, Chiclayo 2015 —
2017”. La problematica se refleja desde que empresa tienen dificultades al no obtener
mejoras mediante sus ingresos en ventas, aparte se desconoce sobre las variaciones
hacia su rentabilidad y refleja un manejo inadecuado en sus recursos contables. El
principal objetivo de este estudio es analizar la situacion financiera de la empresa
Servicios Digitales SAC, Chiclayo en el periodo establecido 2015-1017. La
metodologia empleada se consider6 utilizar un tipo descriptivo y con un disefio no
experimental y empleando fichas documentales con los estados financieros. Los
resultados obtenidos muestran que dentro del status financiero en inversiones a largo
plazo, muestra cifras representativas, resaltando también que en el afio 2015 el indice
ante los activos totales alcanzo el 15% pero reduciendo hasta el 5%, por otra parte el
patrimonio de la empresa es el factor principal del financiamiento empresarial,
obteniendo el 91% y 89% en el 2017, asi mismo en su rentabilidad se efectuaron altas
como en los niveles de ventas, llegando hasta el 57% en su ultimo afio analizado. En
conclusion, se reconoce que la entidad mantiene sus valores de una buena gestion
economica financiera, pero no denegando que se puede seguir optimizando sus
recursos financieros. Su recomendacion de la investigacion se basa en realizar futuros

analisis financieros a profundidad para establecer con aquellas acciones de mejora.

Mientras que, Cama (2021) en su tesis titulada “La toma de decisiones y los
indicadores financieros en la empresa Corporacion Kayser SAC” presenta en su
trabajo una problematica que aborda, desde que la empresa no realiza analisis
financieros tanto como para calcular, liquidez, rentabilidad y endeudamiento, la misma
que presenta diferencias contables y gerenciales, también se detectan deficiencias en
la gestion financiera, principalmente las que se relacionan con su endeudamiento a
largo plazo. El objetivo principal es interpretar la toma de decisiones y con son sus
indicadore financieros en base a ella. Su metodologia se enfoca en una investigacion
cuantitativa con un disefio no experimental, incluyendo sus instrumentos como
entrevistas realizadas al responsable del 4rea contable. Los resultados
correspondientes al estudio revelan que, en sus hallazgos, los indicadores de liquidez
son adecuados, pero sin contar con periodos de pago, en indices de rentabilidad se
evidenciaron dificultades en sus procesos de evaluacion de proyectos y sobre el

endeudamiento obtenian indices muy bajos. En conclusion, detalla que sus indicadores
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financieros evidencian solvencia en sus obligaciones a corto plazo, ademas que no
obtiene una buena rentabilidad, asimismo que la empresa se encuentra sobre
endeudados. El autor en su estudio recomienda una aplicacion rigurosa en los indices
financieros, dado que al momento que tomen decisiones financieras por parte del

analisis puedan fortalecer la solvencia de la entidad.

Por otro lado, Matute (2022) con su trabajo de investigacion, titulada
"Indicadores Financieros en la Industria Camaronera del Ecuador, Provincia de Santa
Elena, Periodo 2019 — 2021", enfrenta un problematica de inestabilidad financiera
presentes en las empresas camaroneras ubicadas en dicha provincia, destacando que
se identificaron dificultades asociadas con la administracion eficiente de la liquidez,
endeudamiento y rentabilidad, esta situacion se agravo a raiz de la pandemia de
COVID-19, la cual tuvo repercusiones significativas, esta crisis impactod
negativamente su operatividad, el volumen de exportaciones y la disponibilidad de
personal. El objetivo principal del estudio fue analizar los indicadores financieros en
la industria camaronera del Ecuador, provincia de Santa Elena, periodo 2019-2021 por
medio de un procedimiento analitico preliminar dentro de 3 periodos, para el
conocimiento de las situaciones financieras en las empresas. La metodologia empleada
fue de tipo descriptivo, con un enfoque cuantitativo, en donde se seleccionaron seis
empresas representativas del sector camaronero, utilizando datos financieros que se
obtuvieron desde la Superintendencia de Compafias del Ecuador. Los resultados
revelaron que una gran mayoria de empresas recurren al endeudamiento para asi
solventar sus cuentas, asimismo en varios casos, se observd estancamiento en los
inventarios, la misma que afecto su capacidad para generar liquidez. Ademas, una baja
autonomia financiera externa, incrementa los riesgos financieros, especialmente en lo
relacionado con el endeudamiento a largo plazo. Finalmente, se concluye que es
necesario establecer mejorias en la estructura financiera de aquellas empresas para
reducir la dependencia de la deuda y se recomienda un control mas riguroso de los
indices financieros para asegurar una toma de decisiones mas informada y estratégica

que permita fortalecer su solvencia y estabilidad

Por consiguiente, Alay (2020) con su investigacion expuesta como un ensayo
académico titulado " Indicadores y Gestion Financiera como Herramienta Eficaz para
el Sector Comercial”. La problematica planteada en aquel trabajo se basa en la

necesidad de las empresas del sector comercial de implementar una gestion financiera
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efectiva y eficaz, que les permita optimizar el uso de sus recursos financieros y mejorar
su rendimiento econdmico. El objetivo principal del estudio es analizar y determinar
los principales indicadores financieros que proveen beneficios en la gestion financiera
de las empresas o negocios del sector comercial. Para alcanzar este objetivo, se utilizo
una metodologia argumentativa y analitica, que incluyd la revision de literatura
relevante y el analisis de un caso practico relacionado con la empresa Promotora De
Café Colombia S.A. (Procafecol S.A). Los resultados manifiestan que el capital de
trabajo si obtiene los recursos necesarios para su operacion, pero que sus pasivos
corrientes tienen cifras superiores, tomando el riesgo de iliquidez, también muestra
una ineficiencia en la rotacion de inventarios. En conclusion, aquel analisis sobre los
principales indicadores financieros tanto como liquidez, rentabilidad vy
endeudamiento, no son los Uinicos factores que se debe de emplear para conocer sobre
la informacion financiera. Recomendando, que, al implementar gestiones financieras,

se llevara a cabo una excelente salud financiera.

Por su parte Valdiviezo (2024) De acuerdo con el trabajo de titulacién en
relaciéon de tesis titulado, "Analisis de los indicadores financieros en la
Comercializadora Ecuatoriana De Calzado Comecsa S.A Canton La Libertad,
Provincia De Santa Elena Periodo 2020-2022 ". Su problematica se enfoca desde una
perspectiva de un ambiente empresarial que va desde la preferencia de los
consumidores hasta la variacion de los costos de produccion, mostrando diferencias
significativas en el desempefo financiero de la empresa. El objetivo principal de la
presente investigacion es analizar la situacion financiera de la comercializadora de
Calzado Comecsa S.A. durante el periodo 2020-2022 mediante el analisis de los
indicadores financieros, en referencia a la metodologia utilizada en el estudio fue de
tipo descriptivo, empleando un disefio no experimental y longitudinal, donde se
recopilaron datos a través de la revision de estados financieros, analisis documental,
deductivo y entrevistas con el personal clave de la empresa. Los principales resultados
manifiestan que la empresa presenta una tendencia decreciente en su prueba acida, con
valores de 0,99 en 2020, 0,95 en 2021 y 0,90 en 2022, lo que indica una creciente
dependencia de los inventarios para cubrir los pasivos a corto plazo, asi mismo, en el
indicador de endeudamiento patrimonial, la empresa obtuvo un aumento sugiriendo
una alta dependencia de la financiacion externa, misma que podria poner en riesgo su

estabilidad financiera a largo plazo a la Comercializadora Ecuatoriana de Calzado
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Comecsa S.A. De acuerdo con las recomendaciones presentadas se basa en
implementar fuertes politicas de gestion de inventario y cobro, reducir la deuda a corto
plazo optando por estrategias eficientes, destacando que las estrategias en mejora son
fundamentales para asegurar un crecimiento sostenible en su desarrollo, permitiendo

a la empresa mejorar su eficiencia operativa y rentabilidad econdmica.

Desarrollo de teorias y conceptos

Indicadores Financieros

Se inicia con los aportes de Polanco y otros (2020) donde nos indican que las
razones o ratios financieras llevan consigo el uso de indicadores y métodos que
permiten analizar e interpretar la informacion financiera de la empresa para determinar
su desempeflo en uno o varios periodos, asi mismo los ratios de medidas son los
elementos que las organizaciones utilizan con la finalidad de medir, evaluar y valorar
las actividades de una empresa, resumidas mediante los valores expuestos ante sus
estados financieros, ademas es una forma mas de saber la situacion financiera de la
inversion obtenida como entidad, obteniendo datos confiables, de ser posible, hasta

corregir los problemas econémicos-financieros existentes.

Como nos indican Ollague y otros (2017) en referencia a los indicadores
financieros se establecen como una herramienta indispensable e importante para
resaltar una apta administracion financiera a diferentes empresa, estableciendo que las
cifras obtenidas se calculan con las cuentas o grupo de cuentas que se presentan en los
estados financieros, tanto como el Estado de Situacion Financiera o Balance General,
también como el Estado de Resultados y Flujos de Efectivo, considerando que
aquellos estados financieros, por si solos no tienen mucho valor, pero se desempefian
de una mejor manera cuando se relacionan en conjunto, asi mismo el analisis se realiza
en comparacion con periodos anteriores y cuando son empresas de la misma linea de

negocio.

De la misma manera Yela y Fajardo (2021) nos indican que los indicadores
financieros plantean si una empresa tiene la capacidad de afrontar sus obligaciones a
largo y corto plazo, ademas nos revela que al momento de realizar un analisis
financiero se evidencia la actual situacién econdémica de la entidad, permitiendo

ejecutar recursos de inversion o créditos para obtener una fuerte situacion financiera
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Liquidez
La liquidez se manifiesta en relacion con la capacidad de tiene una empresa
para lograr cumplir con sus compromisos financieros en el corto plazo, es decir, en
menos de un afo, esto nos sefiala que la empresa puede cubrir sus deudas a corto plazo
usando el flujo de efectivo generado por sus operaciones, esta capacidad depende del
fondo de liquidez actual, asi como de la composicion de los activos y pasivos

circulantes, como cuentas por cobrar e inventarios (Cama, 2021).

Estos conjuntos de indicadores de liquidez se constituyen como herramienta
tradicional para la interpretacion de los estados financieros, miden la capacidad que
tiene una empresa para cubrir con sus obligaciones financieras, como por ejemplo el
pago a sus proveedores o reembolsos en préstamos, ademas de analizar nuevas vias de

crecimiento financiero (Cevallos et al., 2025).

Liquidez corriente: El ratio de liquidez corriente permite evaluar la capacidad
que obtiene una empresa para cubrir sus deudas a corto plazo, empleando asi sus
activos corrientes, se interpreta que los valores inferiores a 1, la empresa empezaria a
tener deficiencias con sus obligaciones a corto plazo, si aquella cifra se encuentra entre
1 y 1,5, se consideraria a futuro un iliquidez, mientras que si supera el 1,5 nos indica
una buena capacidad y solvencia ante sus deudas, ademds se identificaria

financieramente solvente y estable. (Gutiérrez, 2021).
Formula:

Activo Corriente

Pasivo Corriente

Prueba Acida: La razén rapida, o prueba acida, es un indicador de la
capacidad de la empresa para cumplir sus obligaciones inmediatas, el mismo se
diferencia de otros calculos, no incluye inventarios, lo que permite una evaluacion
mas precisa de los recursos monetarios disponibles para cubrir deudas, ya que
considera solo activos mas liquidos, como efectivo y cuentas por cobrar. En su
perspectiva el andlisis financiero es crucial para evitar depender tinicamente de la
intuicion o las suposiciones y reduce la incertidumbre en la toma de decisiones, Los
resultados de la prueba 4cida reflejan la liquidez de una empresa. Un resultado mayor
a | indica suficiente capacidad para cubrir deudas a corto plazo, mientras que menos

de 1 sugiere dificultades financieras. Idealmente, deberia ser igual a 1, aunque esto
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no siempre implica crisis, sino la necesidad de inversiones (Moréan, 2021).

Formula:

Activo Corriente — Inventarios

Pasivo Corriente

Capital de trabajo: Indica la capacidad de recursos econdmicos que tiene

disponible una organizacion en el desarrollo de sus activi

La prueba acida o razén rapida es un indicador financiero que mide la
capacidad de una empresa para cumplir con sus obligaciones inmediatas,
excluyendo inventarios y enfocandose en activos mas liquidos como el efectivo y
las cuentas por cobrar. Su andlisis permite evaluar con mayor precision la liquidez
y reducir la incertidumbre en la toma de decisiones. Un valor mayor a 1 indica que
la empresa puede cubrir sus deudas a corto plazo, mientras que un valor menor a 1
sefiala posibles dificultades financieras. El valor ideal es 1, 1o que no necesariamente

implica crisis, sino posibles necesidades de inversion

dades, la cual requiere recursos para satisfacer las necesidades dentro de la
empresa y aumentar su produccion, mismas que deben ser aprovechados en un
periodo corto, por eso es esencial contar un capital de trabajo para que la entidad
obtenga liquidez (Tomala, 2021).

Formula:
Activo Corriente — Pasivo Corriente

indices de Endeudamiento

Estos indicadores evaluan el nivel de endeudamiento de una empresa, lo que
se traduce en la cantidad de financiamiento que obtiene a través de deudas, ademas,
otra funcion de estos indicadores, muestran la proporcion de los activos (inversion)
que se financian con pasivos, lo que permite analizar la estructura de financiamiento

de los activos (Humerez, 2023).

Endeudamiento Patrimonial: Este indicador evalua y el nivel de compromiso

del patrimonio en relacion del activo con los acreedores de la empresa (Silva, 2023)

Formula:

Pasivo Total
Patrimonio
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Endeudamiento del activo: Mediante este indice, la empresa puede identificar
qué cantidad de sus activos totales esta financiada con recursos externos o por terceros,

revelando el grado de dependencia financiera (Pazmifio, 2022).
Formula:

Pasivo Total
Activo Total

Apalancamiento financiero: Consiste en una estrategia empresarial, que
maneja recursos de terceros, mediante la utilizacién de deudas o gastos financieros,
con la finalidad de financiar las actividades de una empresa potenciando su
rentabilidad en capital propio, centrandose en aquello y en el endeudamiento en base
a su estructura de capital, no obstante, si la entidad no genera suficientes ingresos,
implicaria de riesgos para cumplir con sus obligaciones financieras (Carrillo et al.,

2024)

Formula:

Activo Total
Patrimonio

Endeudamiento a largo plazo: Aquel indicador permite conocer qué
porcentaje de financiamiento se ha asumido través de obligaciones que deben pagarse
en un plazo superior a un afo, esperando que las deudas estén principalmente
orientadas al periodo estipulado, ya que contribuye a que la entidad no enfrente

dificultades de liquidez a corto plazo (Superintendencia de Compainias, Valores y

Seguros, 2023).
Formula:

Pasivo No corriente

Pasivo Total

Indices de Rentabilidad
El indicador de rentabilidad evalua las que obtiene la empresa a partir de sus
inversiones, mas que todo orientandose en la optimizacion de sus costos y gastos, para

alcanzar mejoras en el rendimiento financiero de sus operaciones (Manobanda, 2022).
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Ademas, que aquellos indicadores son instrumentos, para evaluar la capacidad

de proporcionar una eficiencia y funcionamiento empresarial (Arencibia y Hernandez,

2007).

Rentabilidad neta sobre ventas: Este indice mide como afecta la
productividad de una empresa en funcion de sus ventas, teniendo en cuenta los costos,

los gastos no operacionales y los impuestos aplicables (Bejeguen, 2024).
Formula:

Utilidad Neta
Ventas

Rentabilidad neta del activo: Aquel indicador se aplica para cuantificar la
capacidad del total de sus activos que posee la empresa, la misma que pueda generar

utilidades, mediante la comparacion de sus ganancias netas y activos totales (Pefia &
Jeniffer, 2022).

Formula:

Utilidad Bruta Ventas
Ventas x Activo Total

Margen bruto: Este indicador se emplea para determinar si la rentabilidad de
las ventas con relacién a su costo, fueron rentables para obtener utilidades antes de

impuestos y para cubrir sus gastos operativos (Vergara, 2022).
Formula:

Ventas — Costo de Venta

Ventas

ndices de gestion

Los indices de gestion también conocidos como indicadores de actividad,
evaltan la capacidad de la empresa en utilizar sus activos, ademas de conocer si sus
recursos son empleados adecuadamente, dado asi que la empresa pueda asegurar una

liquidez para cumplir con sus compromisos financieros (Proafio, 2023).

Estos indicadores permiten identificar el grado de eficiencia de una empresa

en base sus activos, asi mismo, indican el nivel de recuperacion y si existe un grado
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de responsabilidad y si eficiencia operativa, expresandose a través de indices o como

numero de veces (Anchundia, 2021).

Rotacion de activos: Indicador que mide la eficiencia al momento de utilizar
sus activos ante los ingresos totales en una empresa, su objetivo es obtener niveles
altos en ventas con una menor inversion en activos, asi mismo, representa las ventas
en unidad monetarias obtenidas por cada unidad monetaria invertida y reflejando la

capacidad de la organizacion durante un periodo determinado (Onofre & Quispe,

2022).

Formula:

Ventas Netas
Activo Total

Rotacion de inventario: Aquel indicador muestra la cantidad de veces que los
productos almacenados en inventario se venden y renuevan durante un periodo
especifico, también indica con qué frecuencia el inventario se convierte en efectivo,
lo cual es un reflejo de la eficiencia de la empresa en la gestion de sus existencias y en

la transformacion de su inventario en liquidez (Murillo, 2019).
Formula:

Costo de Venta

Inventario

Cuentas por cobrar: La rotacion de cuentas por cobrar es la frecuencia con la
que una empresa cobra sus cuentas por cobrar durante el periodo contable, aquel se
calcula dividiendo las ventas por las cuentas por cobrar de cada afio en estudio,
obteniendo una idea de cudntas veces una empresa puede convertir sus cuentas por
cobrar en efectivo, lo cual ayuda a mejorar su liquidez a lo largo del periodo (Matute,

2022).
Formula:

Ventas Netas

Cuentas por Cobrar

Fundamentos Legales
El analisis de los indicadores financieros de la empresa Envasur S.A., se

fundament6 en normativas nacionales e internacionales que regulan la presentacion,
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control y transparencia de la informacién financiera. Estas normas permiten garantizar

que el estudio se alinee con principios contables y legales vigentes en el Ecuador.

En base La Constitucion de la Republica del Ecuador (2021) segun las

superintendencias detalle en el siguiente articulo:

Art. 213.- Las superintendencias son organismos técnicos de vigilancia,
auditoria, intervencion y control de las actividades econdmicas, sociales y
ambientales, y de los servicios que prestan las entidades publicas y privadas,
con el proposito de que estas actividades y servicios se sujeten al ordenamiento
juridico y atiendan al interés general. Las superintendencias actuaran de oficio
o por requerimiento ciudadano. Las facultades especificas de las
superintendencias y las areas que requieran del control, auditoria y vigilancia

de cada una de ellas se determinaran de acuerdo con la ley.

Las superintendencias seran dirigidas y representadas por las superintendentas
o superintendentes. La ley determinard los requisitos que deban cumplir

quienes aspiren a dirigir estas entidades. (p. 115)

En este contexto, la Superintendencia de Compaiiias cumple un rol esencial en

la fiscalizacion de los estados financieros de empresas como Envasur S.A.

En base NIC 1 Presentacion de los Estados Financieros norma adoptada por
(Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad, 2019) se establece los
lineamientos fundamentales para la presentacién de los estados financieros de una

entidad:

Los estados financieros constituyen una representacion estructurada de la
situacion financiera y del rendimiento financiero de una entidad. El objetivo
de los estados financieros es suministrar informacion acerca de la situacion
financiera, del rendimiento financiero y de los flujos de efectivo de una
entidad, que sea util a una amplia variedad de usuarios a la hora de tomar sus
decisiones econOmicas. Los estados financieros también muestran los
resultados de la gestion realizada por los administradores con los recursos que
les han sido confiados. Para cumplir este objetivo, los estados financieros

suministraran informacion acerca de los siguientes elementos de una entidad:

(a) activos;
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(b) pasivos;
(c) patrimonio;
(d) ingresos y gastos, en los que se incluyen las ganancias y pérdidas;

(e) aportaciones de los propietarios y distribuciones a los mismos en su

condicion de tales; y
(f) flujos de efectivo (p. 10)

Esta informacion, junto con la contenida en las notas, ayuda a los usuarios a
predecir los flujos de efectivo futuros de la entidad y, en particular, su

distribucion temporal y su grado de certidumbre

La NIC 1 requiere que los estados financieros incluyan al menos los siguientes

componentes:

(a) un estado de situacion financiera al final del periodo;

(b) un estado del resultado y otro resultado integral del periodo;
(c) un estado de cambios en el patrimonio del periodo;

(d) un estado de flujos de efectivo del periodo;

(e) notas, que incluyan un resumen de las politicas contables significativas y

otra informacion explicativa;

(ea) informacidon comparativa con respecto al periodo inmediato anterior como

se especifica en los parrafos 38 y 38A; y (p. 10)

Ademas, la norma obliga a presentar la informacion financiera comparando un
ano anterior, permitiendo ejecutar un andlisis de tendencias en el desempefio

financiero en Envasur S.A., identificando mejoras y desafios.

Referente a la NIIF 7- Instrumentos Financieros: Informacion a Revelar

(2011) se menciona en base a su objetivo:

El objetivo de esta NIIF es requerir a las entidades que, en sus estados

financieros, revelen informacion que permita a los usuarios evaluar:
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(a) la relevancia de los instrumentos financieros en la situacion financiera y en

el rendimiento de la entidad; y

(b) la naturaleza y alcance de los riesgos procedentes de los instrumentos
financieros a los que la entidad se haya expuesto durante el periodo y lo esté al
final del periodo sobre el que se informa, asi como la forma de gestionar dichos

riesgos. (p. 6)

Relevancia de los instrumentos financieros en la situacion financiera y el

rendimiento

Una entidad revelard informacion que permita a los usuarios de sus estados
financieros evaluar la significatividad de los instrumentos financieros en su

situacion financiera y en su rendimiento (p. 7).

La NIIF 7 establece lineamientos indispensables para que las empresas detallen

informacion relevante sobre los instrumentos financieros y riesgos.

Esta norma refleja transparencia de la situacion financiera de una entidad,

permitiendo tomar decisiones acertadas sobre el desempefio y sostenibilidad.

En referencia a la Ley de Régimen Tributario Interno (2023) en el Capitulo VI

basado en Contabilidad y estados financieros nos menciona gque en el:

Art. 19.- Obligacion de llevar contabilidad. -Todas las sociedades estan
obligadas a llevar contabilidad y declarar los impuestos con base en los
resultados que arroje la misma. También lo estaran las personas naturales y
sucesiones indivisas cuyos ingresos brutos del ejercicio fiscal inmediato
anterior, sean mayores a trescientos mil (USD $. 300.000) dodlares de los
Estados Unidos, incluyendo las personas naturales que desarrollen actividades
agricolas, pecuarias, forestales o similares, asi como los profesionales
comisionistas, artesanos, agentes, representantes y demads trabajadores

autonomos. Este monto podra ser ampliado en el Reglamento a esta ley. (p. 31)

Art. 21.- Estados financieros. - Los estados financieros serviran de base para
la presentacion de las declaraciones de impuestos, asi como también para su
presentacion a la Superintendencia de Compainias y a la Superintendencia de

Bancos y Seguros, segiin el caso. Las entidades financieras, asi como las
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entidades y organismos del sector publico que, para cualquier tramite,
requieran conocer sobre la situacion financiera de las empresas, exigiran la
presentacion de los mismos estados financieros que sirvieron para fines

tributarios. (p. 32)

Art. 102.-Responsabilidad de los auditores externos, promotores, asesores,
consultores y estudios juridicos. -Los auditores externos estan obligados, bajo
juramento, a incluir en los dictimenes que emitan sobre los estados financieros
de las sociedades que auditan, una opinion respecto del cumplimiento por éstas
de sus obligaciones como sujetos pasivos de obligaciones tributarias. La
opinidn inexacta o infundada que un auditor externo emita en relacion con lo
establecido en este articulo, lo hara responsable y dard ocasion a que el Director
General del Servicio de Rentas Internas solicite a los organismos de control,
segun corresponda, la aplicacion de la respectiva sancion por falta de idoneidad
en sus funciones, sin perjuicio de las otras sanciones que procedan segun lo

establecido en el Cddigo Organico Integral Penal (p. 103).

En su andlisis Segun lo establecido en la Ley, todas las sociedades estan
obligadas a llevar contabilidad y presentar sus declaraciones tributarias basadas en los
resultados contables y los estados financieros constituyen un requisito fundamental
tanto para fines fiscales como para su entrega ante organismos de control. Estas

disposiciones aseguran la transparencia financiera empresarial.

Segun lo estipulado en la Ley de Compaiiias (2023) sed redacta los siguientes

parrafos de mayor importancia:

Art. 1.- Las compaiiias se constituyen por contrato, entre dos 0 mas personas
naturales o juridicas que unen sus capitales, trabajo o conocimiento para
emprender en operaciones mercantiles y participar de sus utilidades, o por acto
unilateral, por una sola persona natural o juridica que destina aportes de capital
para emprender en operaciones mercantiles de manera individual y participar

de sus utilidades.

Art. 2.- Sin perjuicio de lo previsto en normas especiales, hay seis especies de
sociedades mercantiles, a saber: La compafiia en nombre colectivo; La

compaiiia en comandita simple y dividida por acciones; La compania de
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responsabilidad limitada; La compafia anonima; La compaiiia de economia

mixta; y, La sociedad por acciones simplificada.

Art. 20.- Las compaiias constituidas en el Ecuador, sujetas a la vigilancia y
control de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros, enviaran a
ésta, en el primer cuatrimestre de cada afio o segun lo establezcan los periodos

de presentacion aprobados por la maxima autoridad o su delegado:

a) Copias autorizadas del juego completo de los estados financieros,
preparados con base en la normativa contable y financiera vigente, asi como
de las memorias e informes de los administradores establecidos por la Ley y

de los organismos de fiscalizacion, de haberse acordado su creacion.

b) La nomina de los administradores, representantes legales y socios o
accionistas, incluyendo tanto los propietarios legales como los beneficiarios
efectivos, atendiendo a estandares internacionales de transparencia en materia
tributaria y de lucha contra actividades ilicitas, conforme a las resoluciones que
para el efecto emita la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros. La
informacion de los socios 0 accionistas extranjeros observara los

requerimientos especificos previstos en la Ley.

Art. 143.- La compafiia anonima es una persona juridica cuyo capital, dividido
en acciones negociables, estd formado por la aportacion de los accionistas que
responden Unicamente por el monto de sus acciones. La compaiia anénima se
podré constituir a través de contrato o mediante acto unilateral. Las sociedades
0 compaiiias civiles anonimas estan sujetas a todas las reglas de las sociedades
o compafias mercantiles anénimas. Salvo que, en sede judicial, o arbitral se
hubiere desestimado la personalidad juridica de la sociedad andnima, el o los
accionistas no seran responsables por las obligaciones laborales, tributarias, o

de cualquier otra naturaleza en las que incurra la compaifiia.

Dado asi que estructura juridica de Envasur S.A. opera como una
empresa limitada, facilitando la proteccion del patrimonio personal de sus
accionistas y asi mismo garantizando el cumplimiento de la entidad en las

obligaciones legales y financieras exigidas por ley de compaiiias
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Capitulo II. Metodologia

Diseiio de investigacion

Se seleccion6 un enfoque cuantitativo para el desarrollo del estudio, ya que
este permite la recoleccion y de datos numéricos, ademads facilita la capacidad para
analizar de manera objetiva y precisa los indicadores financieros de Envasur S.A.,
como liquidez, endeudamiento, rentabilidad y gestion, haciendo énfasis que aquellos
son medibles y comparables a lo largo del tiempo, permitiendo asi una interpretacion
clara de la situacion y comportamiento financiero de la empresa, reflejandose de una

manera estructurada y fundamentada.

Ademas, aquel trabajo de investigacion opto por un alcance descriptivo con el
objetivo de examinar los indicadores financieros de Envasur S.A el mismo factor que
influyo para poder caracterizar de manera precisa los elementos claves de los estados
financieros, permitiendo comprender la situacion financiera de la empresa en su
contexto real, mostrando como se refleja su gestion contable. Al ser un estudio con
disefio no experimental se limita a observar y corregir la informacion disponible,
respetando la naturaleza contable de los estados financieros sin introducir cambios en
el comportamiento de los datos, también obtiene un alcance longitudinal, ya que
abarca el analisis de los datos del periodo especifico, correspondientes al afio 2020-
2024, aquella perspectiva permite descifrar la evolucion de los indicadores,
proporcionando una base importante para evaluar la estabilidad, el desarrollo
econdmico de la empresa o posibles irregularidades, identificando patrones claves en

el desempefio econdmico.

Métodos de la investigacion

Para el presente trabajo se aplico el método de investigacion deductivo, ya que
este permite partir de conceptos financieros generales y aplicarlos especificamente al
caso de Envasur S.A en funcidn de sus estados financieros y de su analisis contable,
ademas facilito entender como los principios tedricos de liquidez, rentabilidad, gestion

y endeudamiento se reflejaron en la situacion financiera de la empresa.

Ademas, se utiliz6 el método documental, ya que permiti6 recopilar datos a
través de documentos oficiales y existentes en la Superintendencia de Compaiiias,
Valores y Seguros, en este caso de manera relevante, los diferentes estados financieros

y auditorias externas de Envasur S.A. sirvieron como base fundamental para obtener
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informacion historica, con la misma que se pudo analizar a fondo su comportamiento

financiero entre 2020 y 2024.

Por ultimo, se empled un método analitico con el fin de examinar y estudiar
cada uno de los indices financieros de una manera mas detallada, luego de los calculos
respectivos, identificando asi factores que influyen como liquidez, rentabilidad,
gestion y endeudamiento de la empresa, para luego proporcionar una comprension

integral de la estabilidad financiera en el periodo estudiado.

Poblacion y Muestra

La poblacién de este estudio se conformo tnicamente en la empresa Envasur
S.A ubicada en la comuna Valdivia, provincia de Santa Elena, ademas la informacion
fundamental, fue por parte sus estados financieros y auditorias externas,
correspondientes al periodo 2020-2024 de aquellos componentes formaron parte de la
investigacion, para obtener un mejor énfasis en los posteriores resultados, destacando
que sus reportes anuales contables fueron obtenidos de la fuente oficial de la
plataforma virtual de la Superintendencia de Compaiias, Valores y Seguros, asi
mismo la totalidad de la informacion financiera disponible durante el periodo
mencionado constituyo la base principal para el respectivo desarrollo para calcular y

evaluar indicadores clave de liquidez, rentabilidad, endeudamiento y gestion.

Dado que el estudio se enfocd exclusivamente en los indicadores financieros
de una sola entidad y al no realizar comparaciones entre distintas empresas no se
emplea una muestra y se considera que el conjunto completo de informacion financiera

disponible es suficiente y pertinente para alcanzar los objetivos del analisis.
Tabla 1

Poblacion

N° Empresa
1 ENVASUR ENVASES SURAMERICANOS S.A.
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Tabla 2

Estados Financieros claves

N° Estados financieros Cantidad
1 Estado de situacion financiera 5
2 Estado de resultados 5
3 Estado de Flujo de Efectivo 5
4 Auditoria Externa 5
Total 20

Recoleccion y Procesamiento de los datos
La recoleccion de datos se realizd por medio de la pagina web institucional de
la Superintendencia de Compaiiias en donde se verifico y se seleccionaron todos los

estados financieros y auditorias externas desde el afio 2020 al afio 2024.

El procesamiento de datos se efectu6 mediante una ficha documental
(Apéndice B) disefiada para registrar los resultados de los indicadores financieros de
Envasur S.A. valores que fueron obtenidos desde el andlisis de sus estados financieros,
como se menciond anteriormente, con la finalidad de sistematizar los datos
financieros, reflejando su andlisis longitudinal en la evolucion de su situacion

economica.

Esta ficha se estructura en varias dimensiones tanto como la dimension de
“indices de liquidez” que muestra indicadores como la liquidez corriente, la prueba
acida y el capital de trabajo, que miden la capacidad de Envasur S.A para cubrir sus
obligaciones a corto plazo. La dimension de “indices de endeudamiento™ incluye el
endeudamiento patrimonial, del activo, apalancamiento financiero y endeudamiento
total, evaluando el nivel de dependencia respecto a fuentes de financiamiento externas.
Los “indices de rentabilidad” se centran en la rentabilidad neta sobre ventas,
rentabilidad neta del activo y margen bruto, analizando la efectividad en la generacion
de utilidades. Finalmente, los “indices de gestion™ analizan la rotacion de activos, de
inventarios y las cuentas por cobrar, para evaluar la eficiencia de la entidad en la
administracion de sus recursos. La ficha incluye las formulas y resultados que

apoyaran el andlisis detallado de la situacion financiera de la empresa.
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Capitulo III. Resultados y Discusion
Analisis de los indicadores financieros

Dimension 1: Indices de liquidez

Tabla 3

Formulas de indices de liquidez

Activo Corriente

Liquidez corriente ; -
q Pasivo Corriente

Activo Corriente — Inventario

Indices de Liquidez Prueba Acida
Pasivo Corriente

Capital de trabajo Activo Corriente — Pasivo Corriente

Tabla 4

Cuentas para el calculo de los indices de liquidez

2020 2021 2022 2023 2024

Activo
corriente

Pas.lvo 2.178.332,34 3.157.273,48 2.372.012,12 4.306.612,09 4.533.526,0
Corriente

Inventarios 1.243.546,66 1.786.883,10 1.194.593,12 1.964.070,61 2.856.051,0
Nota. Elaborado con datos obtenidos de la Superintendencia de Compaiiias.

5.604.000,96 6.670.529,85 3.222.836,28 5.814.917,11 6.760.546,0

Tabla 5
Indices de Liquidez
Promedio
2020 2021 2022 2023 2024 .
del periodo
Liquidez 2,57 2,11 1,36 1,35 1,49 1,78
corriente
Prueba 2,00 1,55 0,86 0,89 0,86 1,23
Acida
Capital

. 3.425.668,62 3.513.256,37 850.824,16 1.508.305,02 2.227.020,00 2.305.014,83
de trabajo
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En base los indicadores correspondientes, en liquidez corriente durante el afio
2020 se evidencia que la empresa obtuvo el 2,57, lo que se considera un nivel
economico saludable, ya que por cada dodlar de pasivo corriente, la empresa disponia
de $2,57 de activos corrientes, pero este indice se deteriord progresivamente, llegando
al 1,35 en el 2023 y manteniéndose en el 2024 con valor un poco similar de 1,49,
destacando que el promedio del periodo correspondiente fue de 1,78, evidenciando
que sigue obteniendo valores aceptables, ya que sus cifras menos de 1
correspondientes al indicador tienen ineficiencias, caso contrario de la empresa, sin
embargo se presenta la evidencia de una disminucion en la capacidad en cubrir las

obligaciones a corto plazo.

Aquella disminucion que sostuvo la empresa, indica que minoro su margen
financiero en seguridad frente a sus deudas a corto plazo, resultando un aumento en
pasivos o disminucion en activos liquidos, pero destacando su incremento en el ultimo
afno analizado, en posicion de liquidez siendo el reflejo de una mejor gestion de

efectivo.

Por lo consiguiente, la prueba acida, indica una vision mas conservadora en el
pago inmediato a sus obligaciones a corto plazo, el mismo indicador que en el 2020
fue valorado con 2,00 dando un reflejo de solvencia en gestion de liquidez, no
obstante, en los afios 2022 y 2024, sus valores bajaron drasticamente al 0,86, con un
promedio del periodo analizado de 1,23, manifestando que aquella cifra promedio
indica que la empresa no ha mantenidos niveles de activos liquidos, para afrontar sus
pasivos, ya que cabe mencionar que el indicador excluye los inventarios del activo

corriente.

Los valores presentados por debajo de 1 a partir de 2022 evidencian que la
empresa tiene un posible riesgo de iliquidez en escenarios donde los inventarios no
puedan cumplir su ciclo rdpidamente, pero optando a futuro por buenas gestiones

financieras de la empresa, donde se pueda interrumpir el entorno riesgoso.

Acerca del capital de trabajo, indicador que se basa en la diferencia entre
activos y pasivos corrientes, en la empresa Envasur S.A se presentd una tendencia
descendente, mostrando valores de $3.425.668,62 en el 2020 a $850.824.16 en 2022,
distinguiendo también una leve recuperacion en los anos 2023 y 2024, representando

una mejora significativa, respectivamente el promedio comprendido en los afios
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correspondientes fue de $2.305.014,83, cifras que indican que la empresa cuenta con
recursos positivos para optar a una eficiencia financiera, pero se compromete con la
capacidad operativa a corto plazo de la entidad, sin requerir oportunamente de los

pasivos a corto plazo.

En la tabla 3 se observan las férmulas correspondiste a los indicadores de
liquidez, asi mismo en la tabla 4 se muestra cada valor obtenido desde la
Superintendencias de Compafiias, sin alterar algun valor, como se indico

posteriormente.

Los cambios del indice de liquidez se muestran en la figura 1, no obstante, en la figura

2 el capital de trabajo:

Figura 1

Variaciones de los indices de liquidez
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Figura 2

Variacion de capital de trabajo
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Dimension 2: Indices financieros de endeudamiento
Tabla 6

Formulas de indices de endeudamiento

Pasivo Total

Endeudamiento Patrimonial ; ;
Patrimonio

Pasivo Total
Endeudamiento del activo Activo Total

Indices de Endeudamiento

Activo Total

Apalancamiento financiero 5 5
Patrimonio

Pasivo No Corriente

Endeudamiento a largo plazo Pasivo Total

Tabla 7

Cuentas para el calculo de los indices de endeudamiento

2020 2021 2022 2023 2024
érc(:g;) 7.817.104,32 8.731.202,42 5.228.144,38 7.615.369,05 8.464.429,00
Pasivos

Total 2.433.299,65 3.413.302,64 2.587.007,03 4.465.274,90 4.764.912,00
Pas1v.0 No 254.967,31 256.029,16 214.994,91 158.662,81 231.386,00
Corriente

Patrimonio 5.383.804,67 5.317.899,78 2.641.137,29 3.150.094,15 3.699.517,00
Nota. Elaborado con datos obtenidos de la Superintendencia de Compaiiias.

Tabla 8

Indices de endeudamiento

2020 2021 2022 2023 2024 romediodel

periodo
Endeudamiento Patrimonial 045 0,64 098 142 1,29 0,96
Endeudamiento del activo 0,31 0,39 049 0,59 0,56 0,47
Apalancamiento financiero 1,45 1,64 1,98 242 2,29 1,96

Endeudamiento a largo plazo 0,10 0,08 0,08 0,04 0,05 0,07
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En la tabla 8, sobre los indicadores de endeudamiento, durante el periodo
analizado, el endeudamiento patrimonial mostro un comportamiento creciente, en el
2020 presento la cifra mas baja con 0,45, reflejando asi un capital de la empresa
relativamente equilibrada entre deuda y patrimonio, asi mismo en el 2023 se registro
su valor mas alto con 1,42 lo que indica que por cada dolar, la empresa tenia $1,42 en
deuda, lo que representaria un riesgo financiero si la rentabilidad no es la adecuada, el
promedio del periodo de analisis, fue 0,96 indicando que se financio sus operaciones
con una proporcion igual de deuda y capital, aquel comportamiento se interpreta que

la entidad se ha ido inclinando progresivamente hacia un mayor apalancamiento.

Asi mismo el indicador de endeudamiento del activo, presento cifras que
constate incremento, el valor mas bajo se evidencia con 0,31 en el 2020, lo que
significa que solo el 31% de los activos financiaba la deuda, en cambio la cifra mas
alto concurri6 el 2023 al 0,59, el misma, que indica que el uso de sus pasivos aumento
de manera considerable, para el financiamiento de los recursos de la empresa. Con un
promedio de 47% se ratifica que, durante el periodo de andlisis, la empresa mantuvo
un nivel de endeudamiento del activo relativamente moderado, aquel desarrollo
sugiere una necesidad creciente de financiamiento externo para sostener las

operaciones financieras.

De acuerdo con los célculos correspondientes al apalancamiento financiero se
evidencio una tendencia decreciente, obteniendo valores de 1,45 en el 2020 y 2,42 en
el 2023, realizando mencion que en el afio 2024 se registrd una baja ligera con una
cifra del 2,29, destacando que sigue siendo un elevado nivel de endeudamiento

correspondiente al patrimonio.

Considerando que, examinando leves mejoras, la entidad continua en sus
operaciones econdomicas con un apalancamiento financiero elevado, pero que puede

potenciar su rentabilidad si se maneja de forma eficiente.

En funcion del indicador de endeudamiento a largo plazo y a diferencia de los
de indicadores anteriores, se constatd que tuvo una tendencia descendente, del mismo
que valor mas alto fue en el 2020 con 0,10 y el mas bajo en 2023 con un 0,4, cifras
que evidencia que la empresa tuvo bajas en su progreso en carga financiera a largo
plazo, pero con el fin de mantener sus valores superiores en su liquidez en corto plazo.

El promedio constatado de 0,07 indica que en aquel periodo solo el 7% de los activos
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fueron financiados con los pasivos a largo plazo, significando una sefal de una

disciplina financiera.

Asimismo, en la tabla 6 se visualizan las férmulas que fueron utilizadas para
el analisis de los indices de endeudamiento, también, en la tabla 7 contiene cifras de
la Superintendencias de Compaifiias, sin modificar o alterar valores de los estados

financieros de la empresa.

En la figura 3 se demuestra las variaciones en el indice de endeudamiento:

Figura 3

Variaciones de los indices de endeudamiento
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Dimension 3: Indices financieros de rentabilidad
Tabla 9

Formulas de indices de rentabilidad

. Utilidad Neta
Rentabilidad neta sobre ventas _—_—
Ventas
Indices de » ) Utilidad Neta Ventas
e Rentabilidad neta del act X
Rentabilidad entabtiidad nieta det activo Ventas Activo Total

Ventas — Costo de Venta

M brut:
argen bruto Ventas
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Tabla 10

Cuentas para el calculo de los indices de rentabilidad

2020 2021 2022 2023 2024
Activo
WOVO 781710432 873120242 522814438 7.615369.05  8.464.429.00
Ventas  30.356.572.90 24.323.028.90 26.164.33624 24.129.758.20 31.704.935,00
U;‘;‘t’;‘d 34118220  -86.659.14 16122383 41531120  679.193.00
Costo de
o%t0 € 28.109.277,36  23.063.662.40 24.482.734,62 22.081363.75 28.603.403,00

Nota. Elaborado con datos obtenidos de la Superintendencia de Compaiias.

Tabla 11

Indices de rentabilidad

2020 2021 2022 2023 2024  Fromediodel

periodo
Rentabilidad neta sobre ventas 1% 0% 1% 2% 2% 1%
Rentabilidad neta del activo 4% 1% 3% 5% 8% 4%
Margen bruto 7% 5% 6% 8% 10% 7%

En muestra a los resultados, el indicador de rentabilidad neta sobre venta
obtenida por cada dolar en venta, referente del afio 2020 y 2022 registro una
rentabilidad del 1%, mientras que en el 2021 la cifra fue practicamente nula, sin
embargo en el 2023 el indicador se increment6 al 2% manteniéndose en aquel nivel,
mientras que el promedio del periodo analizado fue el del 1%, evidencia que la entidad
refleja un margen de utilidad bajo, pero con tendencias de mejora, refiriéndose que la
entidad, logro implementar estrategias para obtener un mayor control de sus costos y
gastos operativos, incrementando su capacidad en los ultimos afios de generar una
utilidad neta a partir de sus ingresos

Sobre el indicador rentabilidad neta del activo, se refleja sobre el beneficio que
genera la empresa por cada ddlar invertido en activos, mismo, que su resultado en el
2020 fue del 4%, mientras que en el 2021 obtuvo un resultado negativo del -1%,
resaltando su crecimiento y una fuerte recuperacion en los afios posteriores, el
promedio de los anos 2020 al 2024 fue del 4%, mostrando una gestion mas eficiente
en sus recursos econdmicos disponibles, para generar utilidades, es decir mantuvo una

mayor productividad en su inversion, resaltando que el comportamiento positivo es
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del buen manejo de los activos circulantes y fijos o decisiones en sus inversiones
operativas.

Referente al margen bruto que se determina en la diferencia entre ventas y
costo de ventas y en relacion con las ventas totales, se consideran que obtuvo un 7%
en el 2020, sin embargo tuvo una ligera decaida en el 2021 con el 5%, mostrando una
recuperacion continua, alcanzando en el 2024 el 10%, dado asi un porcentaje del
periodo analizado del 7%, evidenciado un desarrollo progresivo en la rentabilidad
operativa, el incremento presentado se evidencia como el fortalecimiento en sus
estrategias de produccion y control de sus costos directos, percibiendo la capacidad de
generar ingresos que superen sus costos de produccion y favoreciendo la rentabilidad
general de la empresa.

Ademas, en el respectivo andlisis se observa que el margen bruto fue superior
a la rentabilidad neta, identidad una prioridad estratégica de mejora en costos y gastos

operacionales.

Asi mismo, en la tabla 9 se identifican las férmulas para los respectivos
calculos de los indices de rentabilidad, por otro lado, en la tabla 10 muestran en detalle

los valores de las cuentas contables, obtenidas desde la Supercias.

En la figura 4 se puede observar cual ha ido evolucionando la rentabilidad de

la empresa:

Figura 4

Variaciones de los indices de rentabilidad

12
10
10 8
7 8
8 6 -
5 5
6 a = — -
4 2 3 =
2 2
2 1 X 1
0
0 i
2020 2021 2022 2023 2024

== Rentabilidad neta sobre ventas Rentabilidad neta del activo Margen bruto



46

Dimension 4: Indices financieros de gestion

Tabla 12

Formulas de indices de gestion

Ventas Netas
Rotacion de activos .
Activo Total

Ventas Netas

Indices de Gestion ~ Rotacion de inventarios Cuentas por Cobrar

Costo de Venta
Cuentas por cobrar _
Inventario

Tabla 13

Cuentas para el calculo de los indices de gestion

2023 2024
8.464.429,00

2020 2021 2022

ATCJ:;;’ 7.817.10432  8.731.20242  5.228.14438  7.615.369,05

Cuentas por 5 30033198 346036342  1.795.168.07  2.524.539.41

Cobrar
Inventarios 1.243.546,66 1.786.883,10 1.194.593,12 1.964.070,61  2.856.051,00

Ventas 30.356.572,90 24.323.028,90 26.164.336,24 24.129.758,20 31.704.935,00

Costode ¢ 10027736 23.063.662,40 24.482.734.62 22.081.363,75 28.603.403,00

Venta
Nota. Elaborado con datos obtenidos de la Superintendencia de Companias.

1.460.861,00

Tabla 14

Indices de gestion

Promedio del

2020 2021 2022 2023 2024 .
periodo
Rotacion de activos 0,26 0,36 0,20 0,32 0,27 0,28
Rotacion de inventarios 22,60 1291 2049 11,24 10,02 15,45
Cuentas por cobrar 9,01 7,01 14,57 9,56 21,70 12,37
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Tabla 15

Periodo de cobro de Cuentas por Cobrar

Promedio
2020 2021 2022 2023 2024 del
periodo
Periodo de cobro de Cuentas A1 59 25 33 17 35

por Cobrar

Aquel importante indicador mide la eficiencia de la empresa al utilizar sus
activos para generar ingresos, el valor mas alto se observo en el 2021 con 0,36,
significando un manejo oportuno de los activos de aquel afio, a diferencia del 2022
representando el cifra mas bajo con 0,20, evidenciando asi una disminucion
significativa en la eficiencia del uso de los activos, en el 2024 se observa un
incremento leve al 0,27 pero manteniéndose por debajo del promedio del periodo que
fue del 0,28, demostrando que a lo largo del periodo hubo notables variaciones,
aludiendo que Envasur S.A tiene una eficiencia operativa moderada, con activos
disponibles, pero no utilizados en su mayoria para maximizar sus ingresos,

constatando la necesidad de revisar las estrategias operativas.

En lo dispuesto a la rotacion de inventarios, indica cuantas veces el stock de la
entidad renueva el inventario en el afio, sefialando un mejor desempefio en el afio 2020
con 23 que nos indica que la empresa renové 23 veces en el afio y pudo manejar de
forma rapida el flujo de mercancias, pero desde aquel afio se observd una disminucion
en tendencia descendente con un minimo de 10 en el 2024, reflejando una rotacion
lenta del inventario, que como resultado implicaria baja demanda, acumulacién de
stock o ineficiencia en la gestion de inventario, requiriendo que continien en su
implementacion de estrategias de mejora en rotacion de productos y optimizacion

logistica y comercial.

En lo que respecta al indicador de Cuentas por Cobrar, mismo que revela
cuantas veces se cobran las cuentas por cobrar durante el afio, dando como resultados
que el valor mas alto lo obtuvo el afo 2024 con 21,70, representando una mejora
significativa en la gestion de cobros agilizando el flujo de efectivo, ademas que su
promedio de cobro fue de 17 dias por el contrario su cifra més baja del 7,01 fue

presentada en el afio 2021, con un periodo de cobro de 52 dias valor evidenciado en la
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tabla 14, el mismo resultado que reflejan una recuperacion lenta en créditos, el
crecimiento que se evidencia desde el 2022 al 2024, muestra que Envasur S.A maneja

estrategias exitosas para reducir los dias de cobranza y fortalece la liquidez operativa.

Por consiguiente, en la tabla 12 se muestran las férmulas detalladas en
Superintendencias de Compaiiias, mientras que en la tabla 13 se evidencia valores de
los estados financieros de la empresa, consolidadas también en dicha entidad

reguladora.

La figura 5 evidencia las variaciones que tuvo el indice de gestion de la
empresa:

Figura §

Variaciones de los indices de gestion
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Mediante los resultados que se obtuvieron en el presente estudio enfocado en
los indicadores financieros de la empresa Envasur S.A, durante el periodo 2020-2024,
se efectud el analisis robusto de los cuatros indicadores representativos como liquidez,
endeudamiento, rentabilidad y gestion, en cuanto al indice de liquidez se evidencio
una tendencia decreciente en el 2022, no obstante en el 2023-2024 se observd una
recuperacion, obteniendo el 1,49 lo cual refleja una mejora el capital de trabajo, este
capital disponible también mostro cifras positivas al cierre del periodo, en relacion con
el endeudamiento, en base al apalancamiento financiero aument6, mostrando su punto
mas alto en el 2023, revelando mayor uso de financiamiento externo para sostener
operaciones de la empresa, no obstante el endeudamiento a largo plazo se mantuvo
bajo, indicando un control adecuado de los pasivos y regenerar dicha accién con
gestion financiera. Referente a la rentabilidad los resultados estuvieron en margenes
moderados, pero con tendencia positiva, marcado por el margen bruto de 0,07 a 0,1 en
el 2024, considerando que la rentabilidad neta del activo mejoro de forma sostenida.
En los indicadores de gestion, se evidencio una disminucion de rotacion de
inventarios, resaltando que el curso periodo de cobro fue razonable, con mejoras
importantes en el 2024, en sintesis, la empresa, se mostré una capacidad de
recuperacion, especialmente desde el 2023, consolidando una mayor estabilidad

financiera y operativa.

Referente al trabajo de Rossi y Rossi (2023) en el analisis financiero realizado
a la empresa pesquera Exalmar, correspondiente al periodo 2018-2021 se observé una
liquidez corriente con promedio del 1, indicando que obtiene cifras minima requerida
para cubrir sus obligaciones a corto plazo, ademas en el 2021 su capital de trabajo fue
de 15.409 mil dolares frente un activo total de 674.966 mil, reflejando una estructura
financiera delimitada, en comparacion a los resultados a Envasur, que muestra una
mayor solidez, ya que en su prueba acida alcanzo una cifra de 2 , con un capital de
trabajo eficiente, mientras que Exalmar evidencio que su situacion de liquidez es mas
ajustada por estacionalidad y dependencias de exportaciones, Envasur se desarroll6 en
entorno operacional estable y predecible, aquellas diferencias reflejan la influencia

del sector econdomico dependiendo de la estructura financiera de cada empresa.

Por otro lado, Montachana (2023) en su investigacion a las empresas
manufacturas, resaltando estadisticas en el sector alimenticio, evidencid que en el afo

2021 el nivel de endeudamiento total fue de 0,19 reflejando un indice bajo a los pasivos
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y un endeudamiento a largo plazo del 0,28, presentando posibles riesgos en su liquidez
a corto plazo y mostrando un perfil con menor riesgo sobre apalancamiento, a lo
contrario a los resultados de Envasur S.A se mantuvo un endeudamiento total con un
promedio del 0,47, indicando que utilizo sus activos financiados por terceros en una
mayor proporcion, ademas su endeudamiento largo plazo con el 0,15, obteniendo un
nivel moderado que permite que sus recursos externos no se comprometan con la
estabilidad financiera, ambos casos su adecuada gestion del indicador resulta

determinante para mantener una solvencia econémica.

Por consiguiente, Tumbaco (2024) en su estudio destaca el analisis realizado a
la empresa Ecuafeed S.A, la misma que muestra una rentabilidad neta sobre ventas del
0,29, rentabilidad del activo del 0,04 y un margen bruto del 0,30, aquellos resultados
evidencian la capacidad que tiene la entidad en atribuir sus ingresos en utilidad, en
comparacion de Envasur que registra promedios bajos en sus indicadores tanto como
el 0,01, 0,04y 0,30, mostrando diferencias significativas en una rentabilidad sostenida,
la principal similitud se enfoca que ambas entidades obtienen el mismo nivel en
rentabilidad en sus activos, Ecuafeed aprovecha sus capacidades productivas en su
sector con mayor volumen, mientras que Envasur refleja margenes reducidos,

posiblemente por limitaciones operativas o de mercado

Conclusiones
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El andlisis correspondiente a los indicadores financieros en relacion con la
salud financiera de Envasur S.A, permiti6 identificar fortalezas y debilidades en el
manejo financiero de la empresa a lo largo del periodo evaluado, a continuacion, se
presentan las conclusiones mas relevantes, con base a la informacién y resultados

obtenidos referente a su comportamiento econémico.

En cuanto los indices de liquidez se calcularon se manera adecuada en el
periodo estipulado, relevando que la empresa inicio con una adecuada capacidad para
poder cumplir con sus obligaciones financieras a corto plazo, no obstante en los afios
posteriores presento una disminucion importante en la prueba acida y liquidez
corriente, indicando una variabilidad en el manejo del capital de trabajo, estadisticas
reflejadas en una gestion no muy adecuada de los activos corrientes, ademds por
factores externos que afectaron su flujo de efectivo, especialmente en periodos donde

la rotacion de inventarios ha sido lenta, sin evidenciar una tendencia critica.

Ademas en referencia a los indices de endeudamiento se determind que la
empresa mantiene una alta dependencia de financiamiento externo, a pesar de aquello
el indicador a largo plazo no obtuvo cifras elevadas, sin embargo se identifico que el
aumento que mantiene la empresa, puede comprometer la autonomia financiera de la
empresa, aumentando riesgos al momento de obtener una disminucion de ingresos,
aduciendo que parte importante de los activos esta financiados con pasivos, ademas
de aquello la situacion fue compensada por parte de capital propio manteniendo cierto

equilibrio entre deuda y patrimonio

Por consiguiente, los indices de rentabilidad, se evidencio con dificultades
para generar utilidades sostenibles, a pesar de que en ciertos afios logro cifras con un
desempefio aceptable, también presento margenes bajos o negativos, en relacion a lo
mencionado, Envasur se muestra con aumento de sus costos operativos, una
disminucion en ventas o parte de su entorno econdmico donde se presentan estaciones
que afectan la capacidad de generar beneficios, sin embargo se ha mejorado en el
ultimo afo, pero no se refleja una rentabilidad suficiente, pero se mantuvo en

operacion, demostrando una leve recuperacion.

Finalmente, la eficiencia de indices de gestion de Envasur, reflejo indicios de
incremento en ciertos aspectos, como en el manejo de inventarios y en los tiempos de

recuperacion de cuentas por cobrar durante los anos analizados, mientras en otros
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periodos hubo deficiencias operativas, pero no relevantes, indicando que los procesos

de gestion se mantuvieron de manera uniforme, aunque se lograron mejoras puntuales.

Académicamente, el presente estudio evidencia un aporte especial para la
compresion del andlisis financiero de la empresa Envasur S.A, presentando una vision
estructurada y que permite evaluar la salud econdémica a lo largo del periodo
estipulado, dando un énfasis de como la entidad responde ante los desafios economicos
y crisis sanitaria, no obstante, no solamente presento observaciones de cifras, si no

también, expuso un analisis sobre el comportamiento en su entorno econoémico.

Ademas, dicha investigacion sirve como referencia para futuros trabajos
académicos basados en un disefio longitudinal, ya que analiza cada uno de los indices
como liquidez, endeudamiento, rentabilidad y gestion, adicionalmente permitiéndoles
dar a conocer como interpretar resultados financieros y como pueden adaptar sus
métodos financieros en entornos con eventualidades que puedan poner en riesgo a la

entidad.

Desde lo practico, el referente estudio ofrece tanto como a Envasur S Ay a
diferentes empresas del sector manufacturero alimenticio, especialmente al atunero,
sobre la relevancia que se obtiene al realizar andlisis financieros de manera periddica,
el mismo que permita conocer la situacion real de la entidad, segun los anos estudiados
dentro del trabajo se evidenciaron periodos de recuperacion y ajustes, dando a conocer

que se utilizaron estrategias de gestion dentro del entorno cambiante.

Asimismo, el andlisis realizado, muestra la importancia de controlar tanto
como una buena gestion del efectivo, el uso eficiente del endeudamiento, una mayor
rentabilidad y optimizacion de los recursos, dado que la estabilidad financiera no solo
depende de la admiracion econdmica, sino también la capacidad que tiene la entidad

en mantenerse entre sus obligaciones y recursos.

Por otro lado, el estudio permite que personales encargados de la empresa y
demas entidades del mismo sector puedan identificar tendencias, que de alguna u otra
forma puedan ser supervisadas y sean parte de la toma de decisiones que pueden

contribuir con una buena posicion financiera de la empresa.

Recomendaciones
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Para fortalecer la planificacién financiera a corto plazo, se recomienda
elaborar proyecciones periddicas del flujo de caja, para obtener un buen control de los
componentes del activo corriente, tanto como las cuentas por cobrar y los inventarios,
lo que permitird mejorar los indicadores de liquidez sin recurrir a un endeudamiento

externo.

En estructura del endeudamiento se surgiere observar detalladamente las
condiciones, origen y sobre todo la finalidad del endeudamiento adquirido,
exponiendo que una estrategia eficiente seria reestructurar los pasivos a corto plazo o
financiamientos a largo plazo, pero con tasas competitivas, también es fundamental
reducir una dependencia excesiva de crédito, optando por aquella alternativa cuando

sea posible.

Ademas, para implementar las acciones y lograr una rentabilidad sostenida, es
recomendable que incluso del andlisis correspondiente, la empresa debe de revisar la
politica de precios, recudir los costos operativos que no estan siendo manejados,
optimizar el proceso de gestion y que se revise la estrategia comercial, aumentando asi
oportunidades para ampliar su economia, asimismo es recomendable fortalecer el
control presupuestarios para evitar desviaciones significativas que afecten el resultado

neto.

En cuanto a la eficiencia, para la optimizacion de los indices de gestion de los
activos operativos, es indispensable que la empresa establezca controles internos mas
eficientes, como sistemas de gestion de inventarios para mejorar la rotacion del mismo
y disminuir los dias promedios de cuentas por cobrar, el cual permitird una eficiencia

operativa.
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Titulo Problema Objetivos Variables Dimensiones Indicadores Metodologia
Formulacién del Objetivo General indices de Liquidez Enfoque:
problema general Liquidez corriente -Prucba Cuantitativo
, . Analizar los indicadores Acida -Capital
(Como inciden los . Alcance:
financieros en relacion de trabajo
indicadores financieros en ancieros en refacio ..
. con la salud financiera Descriptivo
la salud financiera de la
empresa ENVASUR S.A. de ENVASUR S.A. Endeudamiento Métodos:
durante el periodo 2020- durante el periodo Patrimonial - Deductivo
20247 2020-2024 fndices de Endeudamiento
Indicadores . . Documental
Financieros En La Endeudamiento del activo -
Empresa Sistematizacion de los Objetivos especificos Indicadores Apalancamiento Analitico
ENVASUR S.A., roblemas especificos ' ' .
Comuna Valdivia, P P Financieros financiero - Poblacién-
Provincia De 1A foa e Calcular los indices .
Santa Elena, e /Cuales son los indices o Endeudamicnto Muestra:
Periodo 2020- de  liquidez  para de liquidez  en
erodo ., a largo plazo Envasur S.A.
2024 calcular la capacidad de relacion  con la
las obligaciones capacidad de las ) No contiene
blicaci Indices de ‘
financieras de obligaciones Rentabilidad Rentabilidad muestra
financieras de
ENVASUR S.A. neta sobre ventas Instrumentos:
durante el periodo dENVASURl .S;iA _Rentabilidad Ficha
urante € eriodo
2020-2024? p neta del activo - documental
2020-2024.

e ;Como influye medir
los indices de

endeudamiento en la

e Medir los indices de

endeudamiento en su

Margen bruto
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estabilidad financiera
ENVASUR S.A.
durante el periodo

2020-2024?

(Como evaluar los
indices de rentabilidad
ante la  situacion
financiera en
ENVASUR S.A.
durante el periodo

2020-2024?

(Como examinar la
eficiencia de  sus
activos y  recursos
financieros = mediante
de los indices de
gestion en ENVASUR
S.A. durante el periodo
2020-2024?

influencia en la
estabilidad financiera
de ENVASUR S.A.
durante el periodo
2020-2024.

e Evaluar los indices de
rentabilidad ante la
situacion financiera
de ENVASUR S.A.
durante el periodo
2020-2024.

e Examinar la
eficiencia de sus
activos 'y recursos
financieros mediante
los indices de gestion
en ENVASUR S.A.
durante el periodo

2020-2024

Indices de

Gestion

Rotacion de
activos-
Rotacion de
inventario-
Cuentas por

cobrar
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Apéndice B Ficha Documental

Universidad Estatal Peninsula de Santa Elena

5‘\‘» "t"}
S Facultad de Ciencias Administrativas

Upst
e Carrera de Contabilidad y Auditoria

Trabajo de titulacion: "Indicadores financieros en la empresa ENVASUR S.A., Comuna Valdivia, Provincia de Santa Elena, periodo 2020 al 2024"

FICHA DOCUMENTARIA PARA LOS ESTADOS FINANCIEROS DE LA EMPRESA EBNVASUR S.A

Objetivo: Extraer los datos pertinentes de los estados financieros para el calculo de las razones financieras de la empresa la empresa ENVASUR S.A., Comuna
Valdivia, Provincia de Santa Elena, durante el periodo 2020 al 2024

Variable de estudio: Rentabilidad

Dimension Indicadores Formula Resultados Promedio
P Activo Corriente
Liquidez . . 2,57 2,11 1,36 1,35 1,49 1,78
corriente Pasivo Corriente
Indices de Activo Corriente — Inventarios
Prueba Acida 2,00 1,55 0,86 0,89 0,86 1,23

Liquidez Pasivo Corriente

1508305 | 2227020 2305014,83

Capital de trabajo | Activo Corriente — Pasivo Corrientd 3425668,6 | 3513256,4 | 850824,2

: Pasivo Total
Endeudamiento e 0,45 0,64 0,98 1,42 1,29 0,96

largo plazo

Patrimonio Neto

Patrimonial Activo Total
Endeudamiento Pasivo Total
indices de ol ot T m— 0,31 0,39 0,49 0,59 0,56 0,47
Endeudamiento . Activo Total
Apalancamiento ctivo I'ota
financiero —Patrimonio 1,45 1,64 1,98 2,42 2,29 1,96
; Pasivo No Corriente
Endeudamiento a 0,10 0,08 0,08 0,04 0,05 0,07




61

Rentabilidad neta Utilidad Neta
_— 1 0 1 2 2 1
sobre ventas Ventas
indices de Rentabilidad neta Utilidad Neta X Ventas 4 1 3 5 2 4
Rentabilidad del activo Ventas Activo Total
Ventas — Costo de Venta
Margen bruto 7 5 6 8 10 7
Ventas
Y Ventas Netas
Rotacién de 0,26 0,36 0,20 0,32 0,27 0,28
activos Cuentas por Cobrar
P I Costo de Venta
Indices de Rotacién de - 22,60 12,91 20,49 11,24 10,02 15,45
Gestion inventario Inventario
Ventas Net
Cuentas por Jentas veras 9,01 7,01 14,57 9,56 21,70 12,37

cobrar

Activo Total

Nota: la informacion recopilada es de uso exclusivo para la realizacion de la investigacion académica de Geomayra Borbor Aquino, previo a obtener su titulo

de, Licenciada en Contabilidad y Auditoria, titulo gestionado en el Instituto de la Universidad Estatal Peninsula de Santa Elena.
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FICHA PARA EL CONTROL DE TUTORIAS DE TRABAJOS DE TITULACION

g

1998 4%
UpsE

63

Facultad: Ciencias Administrativas
Carrera: Contabilidad y Auditoria
Modalidad de Titulacion: Trabajo de Integracion Curricular
Docente tutor: Fajardo Bravo Noemi Jael
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2020 | 7.817.104,32 | 5.604.000,96 1.243.546,66 |3.369.331,98 |2.433.299,65 |2.178.332,34 | 254.967,31 |5.383.804,67 | 30.356.572,90 | 28.109.277,36 | 341.182,20
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