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Indicadores financieros en las empresas dedicadas a la venta de articulos de

ferreterias y cerraduras, provincia de Santa Elena, periodo 2022 — 2024
AUTOR:
De La Cruz Reyes Jeniffer Anahi
TUTOR:

Ing. Talledo Villacreses Darwin Francisco, Mgtr.

Resumen

El presente trabajo de investigacion es un estudio secundario que analiza los
indicadores financieros en las empresas dedicadas a la venta de articulos de ferreterias
y cerraduras de la provincia de Santa Elena durante el periodo 2022-2024,
considerando la importancia de evaluar su comportamiento econdémico y financiero.
La problematica se relaciona con limitaciones en la liquidez inmediata, diferencias en
la eficiencia de la administracién de inventarios, cuentas por cobrar y activos, una
elevada participacion del financiamiento externo y variaciones desfavorables en la
rentabilidad de las organizaciones. El objetivo de la investigacion es analizar la
situacion economica mediante la aplicacion de indicadores financieros en las empresas
objeto de estudio. La metodologia aplicada corresponde a un enfoque cuantitativo con
alcance descriptivo, un disefio no experimental de caracter longitudinal, empleando el
método deductivo y analitico, con una poblacion de 11 empresas, considerando un
muestreo no probabilistico por conveniencia, eligiendo 4 entidades. Los principales
resultados evidenciaron que el sector present6 una liquidez corriente promedio de 2.22
reflejando capacidad para atender sus obligaciones de corto plazo; sin embargo, en
términos de rentabilidad obtuvo un margen de utilidad neta promedio de -0,02 lo que
demuestra limitaciones en la generacion de beneficios econdmicos durante el periodo
analizado. Se concluye que el analisis de indicadores financieros permitié conocer la
situacion econdmica del sector e identificar aspectos que requieren atencion, por lo
que se recomienda realizar evaluaciones periddicas que contribuyan a fortalecer la
gestion financiera y la toma de decisiones empresariales.

Palabras clave: Indicadores financieros, liquidez, actividad, endeudamiento y

rentabilidad.



14

Financial indicators in companies dedicated to the sale of hardware and locks

items, province of Santa Elena, period 2022 — 2024
AUTHOR:
De La Cruz Reyes Jeniffer Anahi
TUTOR:

Ing. Talledo Villacreses Darwin Francisco, Mgtr.

Abstract

This research is a secondary study analyzing financial indicators for companies selling
hardware and locks in Santa Elena province during the 20222024 period, recognizing
the importance of assessing their economic and financial performance. The issue at
hand centers on the limited use of periodic financial indicator analysis, which hinders
the understanding of aspects related to the organizations' liquidity, activity,
indebtedness, and profitability. The objective of this research is to analyze the financial
indicators of companies engaged in the sale of hardware and locks. The methodology
employs a quantitative approach with a descriptive scope and a non-experimental,
longitudinal design, utilizing deductive and analytical methods. The study population
consisted of 11 companies, with a non-probabilistic convenience sample of 4 entities
selected. Key results showed that the sector had an average current ratio of 2.22,
reflecting an ability to meet short-term obligations; however, regarding profitability,
the average net profit margin was -0.02, demonstrating limitations in generating
economic returns during the analyzed period. It is concluded that the analysis of
financial indicators successfully identified the sector's economic and financial
performance; therefore, periodic evaluations are recommended to help strengthen
financial management and business decision-making.

Keywords: Financial indicators: liquidity, activity, leverage, and profitability.
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Introduccion

En la actualidad, las empresas dedicadas a la venta de articulos de ferreterias
y cerraduras de la provincia de Santa Elena necesitan conocer su situaciéon econdmica
y financiera para administrar eficientemente sus recursos y respaldar la toma de
decisiones. Frente a un entorno empresarial caracterizado por constantes cambios,
disponer de informacion financiera resulta indispensable para evaluar el desempefio
de las organizaciones y orientar su gestion. En este sentido, los indicadores financieros
constituyen una herramienta fundamental, ya que permiten analizar aspectos
relacionados con la liquidez, la actividad, el endeudamiento y la rentabilidad,

proporcionando una vision integral sobre su comportamiento financiero.

No obstante, cuando los indicadores financieros no son evaluados de forma
periddica, no se puede conocer con precision la capacidad para cumplir con sus
obligaciones de corto plazo, la eficiencia en el uso de sus recursos, el grado de
dependencia del financiamiento externo y la rentabilidad generada por sus
operaciones. Esta situacion limita la identificacion de fortalezas y debilidades
financieras y, a su vez, dificulta reconocer aquellas variaciones presentadas en su
desempefio a través del tiempo. Por ello, examinar conjuntamente estos aspectos
resulta necesario para obtener una vision mas completa de la situacion econdmica del
sector y determinar aquellos elementos que requieren mayor atencion para fortalecer

su estabilidad financiera.

Ante esta realidad, el andlisis de los indicadores financieros adquiere
relevancia debido a que permite transformar datos contables en informacion util para
valorar la situacion econdémica de las organizaciones. Su aplicacion facilita la
identificacion de aspectos que requieren atencion y orienta la adopcion de estrategias
orientadas a mejorar la administracion de los recursos. De esta manera, el estudio
contribuye a comprender la evolucion financiera del sector y proporciona una base

para respaldar la toma de decisiones.

Por esa razon, el objetivo de esta investigacion fue analizar la situacidon
econdmica mediante la aplicacion de indicadores financieros en las empresas
dedicadas a la venta de articulos de ferreterias y cerraduras de la provincia de Santa
Elena durante el periodo 2022-2024. Para su cumplimiento, se identificaron los

indicadores financieros considerados en el estudio, se calcularon a partir de la
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informacion obtenida de los estados financieros y se interpretaron los resultados

obtenidos durante los afios analizados.

La investigacion se desarrolld bajo un enfoque cuantitativo, con alcance
descriptivo y disefio no experimental de cardcter longitudinal, debido a que se analiz6
la evolucion de los indicadores financieros durante el periodo comprendido entre 2022
y 2024 sin manipular la variable de estudio. Esta metodologia permitié describir el
comportamiento de los indicadores financieros y comparar los cambios registrados en

el periodo examinado.

Para la recoleccion de la informacion se utilizo una ficha documental, a través
de la cual se recopilaron los datos obtenidos de los estados financieros publicados por
la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros. La poblacion estuvo
conformada por once empresas dedicadas a la venta de articulos de ferreteria y
cerraduras de la provincia de Santa Elena, mientras que, la muestra fue seleccionada
mediante un muestreo no probabilistico por conveniencia y quedd integrada por cuatro
empresas que disponian de la informacion financiera necesaria para efectuar el analisis

correspondiente al periodo 2022-2024.

Los principales resultados evidenciaron diferencias en el comportamiento
financiero de las empresas estudiadas. En lo referente a la liquidez, el sector registro
una liquidez corriente promedio de 2,22, reflejando una capacidad favorable para
atender sus obligaciones de corto plazo; en cuanto a los indicadores de actividad, la
rotacion de cuentas por cobrar alcanzé un promedio de 57,50 veces, mostrando
variaciones en la recuperacion de la cartera durante el periodo examinado; asimismo,
el endeudamiento total se situ6é en 0,82, equivalente al 82%, lo que evidencia una
elevada participacion del financiamiento externo en la estructura financiera del sector;
por ultimo, en términos de rentabilidad el margen de utilidad neta obtuvo un promedio
de -0,02, resultado que refleja limitaciones en la capacidad de las empresas para

generar beneficios durante el periodo analizado.

En conclusion, el andlisis de los indicadores financieros permitié conocer la
situacion econdmica de las empresas dedicadas a la venta de articulos de ferreteria y
cerraduras de la provincia de Santa Elena. Los hallazgos obtenidos proporcionaron

una vision integral del comportamiento financiero del sector, permitiendo identificar
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aspectos que requieren mayor atencion en la administracion de los recursos, generando

informacion util para respaldar la toma de decisiones.

Planteamiento del problema

En la actualidad, la gestion financiera es un aspecto fundamental para el
desarrollo y permanencia de las empresas, debido a que las decisiones gerenciales
requieren sustentarse en informacion que refleje su situacion econdémica. En este
sentido, el analisis de indicadores financieros se convierte en una herramienta
indispensable para evaluar la capacidad de pago, la eficiencia en la administracion de
los recursos, el nivel de endeudamiento y la generacion de utilidades. Su aplicacion
facilita la interpretacion de los estados financieros y permite identificar variaciones
que pueden resultar relevantes para conocer el comportamiento de una organizacion

durante un periodo determinado.

Al respecto, el Instituto Mexicano de Contabilidad, Administracion y Finanzas
(2026) senala que los indicadores financieros son herramientas que permiten evaluar
aspectos relacionados con la liquidez, la solvencia, la rentabilidad y la eficiencia
operativa de las empresas, ya que proporcionan informacién objetiva sobre su
desempefo y facilitan la toma de decisiones. Ademads, indica que mediante su
aplicacion es posible detectar variaciones en el comportamiento financiero y

establecer acciones que contribuyan a mejorar la administracioén de sus recursos.

La importancia del analisis de los indicadores financieros adquiere mayor
relevancia en actividades vinculadas con otros sectores productivos, como ocurre con
el sector ferretero y su relacion con la construccion. En este contexto, la Federacion
Nacional de Comerciantes (2021) menciona que el sector ferretero en Colombia aportd
aproximadamente el 2,5% del Producto Interno Bruto (PIB), consolidindose como un
eslabon fundamental de la cadena de la construccion, debido a que las empresas
dedicadas a esta actividad abastecen de materiales e insumos a obras civiles y
proyectos de vivienda. Por lo tanto, resulta necesario que las organizaciones del sector
dispongan de informacién financiera que les permita evaluar su desempefio e

identificar posibles riesgos.

En Ecuador, las empresas dedicadas a la venta de materiales y suministros para
la construccioén también cumplen una funcion relevante, porque proporcionan articulos

de ferreterias, estructuras metalicas y equipos necesarios para el desarrollo de obras
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civiles, edificaciones y proyectos de infraestructura. No obstante, la dindmica
econdmica de esta actividad ha presentado variaciones que requieren atencion. Segin
la Corporacion Financiera Nacional (2024), durante el ano 2023 las empresas del
sector registraron una disminuciéon del 8% en sus ventas, mientras que el indice de
endeudamiento se ubicod entre el 62% y 68%, lo que refleja una participacion
significativa de recursos provenientes de terceros dentro de su estructura financiera.
Estos antecedentes muestran la importancia de examinar aspectos relacionados con la
capacidad de pago, el manejo de los recursos y el mantenimiento de un equilibrio

financiero que contribuya a su sostenibilidad.

En relacion con lo anterior, las empresas ferreteras ecuatorianas también
presentan comportamientos financieros diferentes entre si. El estudio denominado “Un
analisis competitivo del sector ferretero” realizado por ThinkLab Ecuador (2025),
utiliz6 informacion financiera publicada por la Superintendencia de Compaiiias,
Valores y Seguros, para examinar el comportamiento de 12 empresas del sector
mediante indicadores de rentabilidad, liquidez, actividad y endeudamiento. Los
resultados mostraron diferencias significativas entre las entidades, puesto que algunas
presentaron una liquidez corriente superior a 3, mientras que otras registraron valores
inferiores a 1, lo que refleja distintos niveles de capacidad para afrontar sus
obligaciones de corto plazo; del mismo modo, hubo variaciones en la rotacion de
cartera, el nivel de endeudamiento y la rentabilidad. Esto demuestra que pertenecer a
una misma actividad econémica no implica necesariamente mantener condiciones
financieras similares, por lo tanto, resulta necesario analizar la realidad de cada

organizacion a partir de la informacion financiera disponible.

Esta situacion adquiere importancia en la provincia de Santa Elena. De acuerdo
con el Ranking de la Superintendencia de Compaiias, Valores y Seguros (2026), en el
afo 2022 se registraron 11 empresas dedicadas a la venta de articulos de ferreterias y
cerraduras, las cuales generaron ingresos por 10,46 millones de ddlares. Para 2023, el
numero ascendio a 12 y los ingresos alcanzaron los 11,14 millones. Sin embargo, en
2024, aunque se contabilizaron 14 entidades pertenecientes a esta actividad comercial,
los ingresos disminuyeron a 8,83 millones de dolares. Estas cifras muestran que,
mientras el nimero de organizaciones aumenté durante el periodo, el comportamiento
de los ingresos no mantuvo la misma tendencia, especialmente en el ultimo afio

analizado, por lo que resulta pertinente evaluar la situacidon econdmica de estas
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organizaciones para asi comprender el comportamiento del sector durante el

transcurso de esos afios.

Entre las principales problematicas identificadas en las empresas dedicadas a
la venta de articulos de ferreterias y cerraduras, se encuentra la dificultad para
mantener niveles favorables de liquidez, debido a que una parte considerable de los
activos corrientes permanece concentrada en los inventarios, lo que limita la
disponibilidad inmediata de recursos para atender las obligaciones de corto plazo. De
igual manera, se evidencian diferencias en la eficiencia con la que se administran los
inventarios, las cuentas por cobrar y los activos, situaciéon que puede ocasionar una
baja rotacion de estos recursos y reducir la capacidad para generar efectivo a partir de
las operaciones. A ello se le suma la elevada participacion del financiamiento externo
dentro de la estructura financiera, lo que incrementa la dependencia de recursos
provenientes de terceros, reduce la autonomia financiera y aumenta el nivel de riesgo
de las organizaciones. Asimismo, las variaciones en la rentabilidad reflejan
limitaciones en la capacidad de las empresas para generar beneficios econémicos a
partir de las ventas y los recursos invertidos. En conjunto, estas situaciones inciden en

la estabilidad y el desempeio financiero de las entidades, durante el periodo analizado.

Frente a lo mencionado anteriormente, se desarrolla el presente trabajo de
investigacion titulado “Indicadores financieros en las empresas dedicadas a la venta
de articulos de ferreterias y cerraduras, provincia de Santa Elena, periodo 2022 —
2024”. A partir de este andlisis se busca obtener una vision integral de la situacion
economica de las empresas durante los afios estudiados y generar informacion que

contribuya a una mejor comprension de su evolucion financiera.
En este contexto, el estudio plantea dar respuesta a la siguiente pregunta:

Formulacion del problema

(Cudl es la situacion economica de las empresas dedicadas a la venta de
articulos de ferreterias y cerraduras en la provincia de Santa Elena durante el periodo

2022-20247?



20

Sistematizacion del problema

e ,Cuales son los indicadores financieros de las empresas dedicadas a la
venta de articulos de ferreterias y cerraduras en la provincia de Santa Elena
durante el periodo 2022-2024?

o ;Qué resultados se obtienen mediante el calculo de los indicadores
financieros de las empresas dedicadas a la venta de articulos de ferreterias
y cerraduras en la provincia de Santa Elena durante el periodo 2022-2024?

e ;Queé reflejan los resultados de los indicadores financieros de las empresas
dedicadas a la venta de articulos de ferreterias y cerraduras en la provincia

de Santa Elena durante el periodo 2022-2024?
Objetivos

Objetivo general

Analizar la situacion econdémica mediante la aplicacion de los indicadores
financieros en las empresas dedicadas a la venta de articulos de ferreterias y cerraduras

en la provincia de Santa Elena durante el periodo 2022-2024.

Objetivos especificos

o Identificar los indicadores financieros de las empresas dedicadas a la venta
de articulos de ferreterias y cerraduras en la provincia de Santa Elena
durante el periodo 2022-2024.

e Calcular los indicadores financieros de las empresas dedicadas a la venta
de articulos de ferreterias y cerraduras en la provincia de Santa Elena
durante el periodo 2022-2024.

e Interpretar los resultados de los indicadores financieros de las empresas
dedicadas a la venta de articulos de ferreterias y cerraduras en la provincia

de Santa Elena durante el periodo 2022-2024.

Justificacion

La investigacion titulada “Indicadores financieros en las empresas dedicadas a
la venta de articulos de ferreterias y cerraduras, provincia de Santa Elena, periodo
2022 —2024”, se justifica tedricamente en el estudio de los indicadores financieros
como herramientas fundamentales para analizar la situacion econdémica de las

empresas a partir de sus estados financieros. Su desarrollo comprende las dimensiones
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de liquidez, actividad, endeudamiento y rentabilidad, las cuales permiten valorar la
capacidad de pago, la eficiencia en el uso de los recursos, la estructura de
financiamiento y la generacion de beneficios econdmicos. Asimismo, el estudio
contribuye al conocimiento de la realidad econdmica de la provincia de Santa Elena
al generar evidencias sobre el comportamiento de las empresas de este sector, cuya
actividad ha sido escasamente estudiada a nivel provincial. En este sentido, los
resultados obtenidos podrdn constituir una base de informacion para futuras

investigaciones y analisis relacionados con esta actividad comercial.

En la parte préctica, la investigacion se justifica por la aplicacion de los
indicadores financieros a la informacion presentada en los estados financieros de las
empresas dedicadas a la venta de articulos de ferreterias y cerraduras de la provincia
de Santa Elena. Para su desarrollo, se recopilaron los datos correspondientes al periodo
2022-2024 disponibles en la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros, los
cuales fueron organizados mediante una ficha documental para identificar la
informacion necesaria, realizar el calculo de las razones financieras e interpretar los
resultados obtenidos. Este procedimiento permitié examinar de manera ordenada la
situacion econodmica de las empresas e identificar diferencias relacionadas con su
capacidad de pago, eficiencia en la administracion de los recursos, estructura de
financiamiento y generacion de beneficios econdmicos. De esta manera, el estudio
proporciona una referencia sobre las condiciones econdmicas del sector durante los
afnos analizados, que podra contribuir al seguimiento de su evolucion y al desarrollo

de posteriores analisis financieros.
Mapeo

El presente trabajo de integracion curricular se estructura de la siguiente

mancra:

El Capitulo I, denominado marco referencial, abarca todo lo relacionado a la
revision de la literatura, el desarrollo de teorias y conceptos relacionados a la variable

de estudio, asi como los fundamentos legales que sustentan la investigacion.

El Capitulo II, corresponde a la metodologia, donde se describe el enfoque, el
alcance, el disefio y los métodos de investigacion empleados; ademas se detalla la
poblacion y muestra, asi como las técnicas e instrumentos utilizados para la

recoleccion de informacion y procesamiento de los datos.
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Finalmente, el Capitulo III, corresponde a los resultados y discusion, aqui se
presenta el analisis e interpretacion de los resultados obtenidos en la investigacion,

incluyendo las conclusiones y recomendaciones derivadas del estudio.
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Capitulo I. Marco Referencial

Revision de literatura

A nivel internacional, en la tesis de grado elaborada por Malimba y Tello
(2023), titulada “Analisis financiero en la toma de decisiones de la Ferreteria Vargas
Carrion S.A.C., Guadalupe, periodo 2020-2021”, desarrollada en Pert, se da a conocer
que la problematica que motivo la investigacion estuvo relacionada con la necesidad
de conocer con mayor claridad su situacién econdémica y financiera, debido a que, pese
a presentar una recuperacion en el afio 2021 en comparacion al 2020, la entidad
recurrid al financiamiento externo para mantener sus operaciones y requeria
informacion que permitiera sustentar adecuadamente sus decisiones de operacion,
inversion y financiamiento. En este sentido, el objetivo general de la investigacion fue
determinar de qué manera el anélisis de los estados financieros se tiene en cuenta en
la toma de decisiones de la Ferreteria Vargas Carrion S.A.C., Guadalupe, periodo
2020-2021. En cuanto a la metodologia empleada, se desarroll6 una investigacion de
tipo aplicada, con enfoque cuantitativo, disefio no experimental y alcance descriptivo;
la recoleccion de informacion se llevd a cabo mediante un analisis documental y la
entrevista. La poblacion estuvo conformada por los estados financieros y el personal
de la empresa, considerando como muestra el estado de situacion financiera y el estado
de resultados de los afios 2020 y 2021, ademas del gerente general y el contador. Los
principales resultados evidenciaron que en el afio 2021 el costo de ventas represento
el 95 % de los ingresos, la inversion en inventarios aumentd en 157,65 % respecto al
periodo anterior y las obligaciones financieras se incrementaron en 59,76 %, situacion
que representd un mayor riesgo financiero y dependencia del financiamiento externo.
Por lo tanto, se concluye que la Ferreteria Vargas Carrion S.A.C. no toma en cuenta el
analisis financiero para la toma de decisiones, no le otorga la debida importancia y
realiza sus decisiones de manera empirica, lo que puede poner en riesgo su estabilidad

y crecimiento a largo plazo.

Por consiguiente, el trabajo de titulacion de Galicia y Challco (2021)
denominado “Indicadores financieros y la toma de decisiones en la empresa J&J
Brother’s E.ILR.L — Cusco periodo 2019 aborda como problematica la necesidad de
realizar un analisis mas profundo de la informacion financiera debido a las deficiencias
identificadas en el proceso de la toma de decisiones y en la evaluacion de la situacion

economica y financiera de la entidad. Por ello, el objetivo general de la investigacion
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es interpretar la relacion entre los indicadores financieros y la toma de decisiones de
la organizacién. En lo referente a metodologia, se realizo una investigacion aplicada
con enfoque cuantitativo, disefio no experimental y alcance descriptivo; la recoleccion
de datos se realiz6 mediante un andlisis documental y la entrevista, la poblacion y
muestra fueron los estados financieros, el representante legal y el contador. Los
resultados evidenciaron que la empresa presenta indicadores de liquidez positivos,
aunque no cuenta con un cronograma de pago establecido, asimismo los indicadores
de rentabilidad fueron favorables, pero se identificaron deficiencias en la evaluacion
de proyectos, finalmente los indicadores de endeudamiento reflejaron una elevada
dependencia del financiamiento externo. En conclusion, la empresa J&J Brother’s
E.I.R.L posee liquidez suficiente gracias a los proyectos realizados en el afio 2019, sin
embargo, presenta deficiencias en la rentabilidad por la falta de evaluacion y
planificacion financiera de proyectos, asi mismo, tiene un alto nivel de endeudamiento
externo lo que afecta su estabilidad y también se identifico que la informacion
financiera no es comunicada de forma oportuna a la gerencia, lo que limita la toma de

decisiones.

De igual manera, en el articulo cientifico realizado por Seminario et al. (2022)
denominado “Analisis financiero de la empresa Importaciones y Representaciones San
Diego SAC — Lima, segiin periodos 2019-2020-2021” la problematica radica en la
falta de aplicacion de estrategias de analisis financiero. Frente a esta situacion, el
objetivo general de este estudio es determinar el analisis financiero del area contable
de dicha organizacion. Como metodologia, la investigacion tuvo un enfoque
cuantitativo, con un disefio no experimental, descriptivo, comparativo y de corte
transversal, realizando un analisis documental de los estados financieros de la
compaifiia correspondientes a los afios 2019, 2020 y 2021. Entre los resultados
principales se destaca que los mejores indices de liquidez, rotacion y rentabilidad se
obtuvieron en el ano 2021, mientras que el mejor indice de solvencia se registrd en el
2019, sin embargo, también se identificd una insuficiencia de efectivo, una inadecuada
distribucion de recursos y altos niveles de endeudamiento. Se concluye que el analisis
financiero realizado demuestra que la situacion de la empresa no es favorable, porque
no cuenta con la liquidez suficiente para afrontar sus obligaciones debido a una gestion

inadecuada de recursos, ademas el sobreendeudamiento con terceros y la disminucion
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de las ventas han afectado negativamente la rentabilidad, generando resultados por
debajo de lo proyectado, lo que limita su estabilidad y desempeiio econdémico.

Por otro lado, a nivel nacional, la tesis elaborada por Mero (2025), titulada
“Anadlisis Financiero y su incidencia en la rentabilidad en la Ferreteria Unidad
Zambrano Ferruzam Cia. Ltda. en la Ciudad de Manta”, tiene como problematica
identificada la fluctuacion presentada en los niveles de rentabilidad durante los Gltimos
ejercicios fiscales, sin que existiera claridad sobre las causas financieras que estaban
generando dicho comportamiento. A partir de esta situacion, el objetivo general del
estudio consistid en evaluar la situacion financiera de la empresa. mediante analisis
financieros clave, con la finalidad de determinar su incidencia en la rentabilidad y
proponer estrategias de mejora que fortalezcan su sostenibilidad econdmica.
Referente a la metodologia, el trabajo tuvo enfoque mixto y se aplicaron los métodos
cuantitativo, cualitativo, analitico y de observacion; ademas, fue de caracter
descriptivo, explicativo, no experimental, de campo y aplicado. Para la obtencion de
la informacion se recurrid principalmente a la entrevista, la observacion, la lista de
verificacion y el analisis documental. Entre los resultados mas relevantes, se
determind que la entidad continu6 operando con un capital de trabajo negativo, aunque
este mejord de -$134.189,77 en 2023 a -$104.950,00 en 2024; asimismo, la razén
corriente paso de 0,71 a 0,77, evidenciando que persistian dificultades de liquidez. En
cuanto a la rentabilidad, el margen de utilidad neta aument6 de 0,06 % a 0,19 %,
reflejando una recuperacion, aunque todavia en niveles bajos. Finalmente, se concluyo
que las cuentas por cobrar eran una causa directa de los problemas de liquidez
operativa; ademads, se establecidé una relacion directa y perjudicial entre la gestion
financiera informal de Ferruzam y su baja rentabilidad, debido a que, pese a mantener
un margen bruto cercano al 17 %, los gastos financieros y las ineficiencias asociadas
a la cartera y al manejo de los recursos reducian considerablemente el nivel de

ganancias finales de la empresa.

En la tesis de grado publicada por Mejia (2023), que se titula “Analisis de la
gestion de inventarios y la rentabilidad en la empresa ‘Ferreteria Mejia’, canton La
Libertad, provincia de Santa Elena, afio 2021”, se establece que la problematica de la
empresa se relacionaba con una inadecuada administracion de los inventarios y de la
documentacion fuente, la permanencia de mercaderia antigua durante largos periodos

en bodega, la inexistencia de politicas escritas para el manejo de las existencias y el
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desconocimiento del personal sobre determinados articulos, situaciones que generaban
errores en el despacho, revision del stock y tratamiento de mercaderias obsoletas. Ante
esto, el objetivo principal fue analizar la gestion de inventarios y su influencia sobre
la rentabilidad de la empresa Ferreteria Mejia durante el afio 2021. Al hablar de la
metodologia, en este caso se empled un enfoque mixto, con alcance exploratorio y
descriptivo, disefio no experimental y transversal, ademas de los métodos analitico y
sintético. Para recopilar la informacion se aplicd una entrevista al gerente y a un
vendedor/bodeguero, mientras que mediante el analisis documental se examiné el
estado de situacion financiera y el estado de resultados integral para calcular las
razones financieras de rentabilidad. Los principales resultados revelaron que la
empresa no mantenia una gestion de inventarios 6ptima debido a la falta de politicas
escritas, el conocimiento parcial de los empleados sobre los productos y la existencia
de diferencias entre la informacion del sistema contable y el inventario fisico;
asimismo, aunque las razones financieras presentaron resultados positivos, el margen
de utilidad bruta fue del 24 %, los gastos operacionales representaron el 17 % y la
utilidad neta alcanz6 unicamente el 7 %, por lo que la rentabilidad obtenida no resulto
representativa para la entidad. Se concluye que la Ferreteria Mejia no contaba con una

gestion de inventarios adecuada ni presentaba resultados favorables de rentabilidad.

Finalmente, en el trabajo de integracion curricular realizado por Lindao (2025),
denominado "Indicadores financieros en el sector de las empresas dedicadas a la venta
al por menor en comercios no especializados en la provincia de Santa Elena, periodo
2019-2023", la problematica de la investigacion se basa en los problemas de
administracion, en la gestion estratégica deficiente y en las fluctuaciones econémicas
que tienen dichas organizaciones. Por ello, el objetivo general es analizar los
indicadores financieros del sector a través de razones financieras para conocer la
solvencia econdmica dentro de la provincia durante el periodo 2019-2023. En lo
correspondiente a metodologia, el estudio se desarrolld bajo un enfoque cuantitativo
con alcance descriptivo y disefio no experimental; en cuanto a métodos se implemento
el analitico y se realizé una revision documental; la poblacidon estuvo compuesta por
46 empresas, de las cuales se seleccion6 una muestra no probabilistica de 14
compaiias. Los principales resultados mostraron que el 50% de las entidades de este
sector presentan una liquidez adecuada para poder cubrir las obligaciones a corto

plazo, mientras que el 60% muestra niveles tanto de apalancamiento como de
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endeudamiento patrimonial elevados y en lo referente a la gestion como a la
rentabilidad tuvieron un 65% de resultados bajos lo que evidencia la necesidad de
fortalecer las estrategias operativas para mejorar su desempeilo econdmico. En
conclusion, los resultados obtenidos son cruciales para optimizar el rendimiento

econdmico y garantizar la viabilidad de estas empresas en un entorno competitivo.
Desarrollo de teorias y conceptos

Indicadores Financieros

Se inicia con los aportes de Seminario et al. (2022) para quienes los indicadores
financieros constituyen un grupo de instrumentos que al ser utilizados permiten
comprender, examinar y valorar tanto la informacion financiera como econdmica de
una empresa y a partir de los resultados obtenidos tomar decisiones estratégicas
minimizando asi riesgos para la entidad. Dicho anélisis se lleva a cabo considerando
los estados financieros e informacion historica disponible lo que facilita la
planificacion estratégica y a su vez ayuda a realizar diagnosticos y proyecciones mas
precisas.

De igual manera, en lo referente a los indicadores financieros Arévalo et al.
(2018) dan a conocer que estos representan una de las herramientas empleadas con
mayor frecuencia ya que permiten determinar de forma precisa la eficiencia operativa
y el desempefio de una organizacion facilitando una correcta valoracion de la situacion
financiera al analizar el funcionamiento, las tendencias y las fluctuaciones en las
cuentas mas significativas de la empresa.

Por otro lado, desde el punto de vista de Aching y Aching (2006) estas métricas
financieras son fundamentales para identificar la magnitud y la orientacion de las
variaciones que ha tenido una entidad en el transcurso de un periodo determinado.
Estos indicadores se dividen principalmente en 4 grupos: los indices de liquidez
permiten evaluar la capacidad de la empresa para cubrir sus obligaciones a corto plazo,
los indices de rentabilidad miden la habilidad para generar utilidades, los indices de
gestion permiten determinar la eficiencia con la que se estan utilizando los activos y
los indices de endeudamiento muestran la relacion que existe entre los recursos
propios y las deudas adquiridas con terceros.

indices de liquidez. Tomando en cuenta lo mencionado por Proafio (2023) los
ratios de liquidez son aquellos que se utilizan con la finalidad de medir la capacidad

de cobertura que tiene la empresa para poder cumplir con los compromisos u
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obligaciones utilizando sus propios recursos. Es importante destacar el hecho de que
esos recursos no solo corresponden a los que estan disponibles inmediatamente, sino
que también incluyen esos que podrian convertirse en efectivo en un periodo no
superior a un afio. Es por esa razén que, estos indices se basan en comparar tanto las
cuentas del activo como del pasivo corriente.

Asimismo, este grupo de indicadores financieros permite evaluar la capacidad
que tiene una entidad para cubrir de forma puntual las obligaciones que tiene a corto
plazo. Entre los indices de liquidez se destacan principalmente la razon corriente, la
prueba acida y el capital de trabajo (Molina et al., 2018).

Liquidez corriente. En la opinion de Gutiérrez (2021) la liquidez corriente
determina si una organizacion puede cumplir con sus compromisos financieros
inmediatos, es decir, aquellas obligaciones que deben liquidarse en menos de doce
meses. En pocas palabras, muestra cudntas veces los activos corrientes pueden cubrir
los pasivos corrientes. Si se obtiene un valor inferior a 1 son sefiales de que la empresa
puede llegar a presentar dificultades para solventar sus deudas; si se encuentra entre 1
y 1.5 esto indica que a futuro hay un riesgo de iliquidez y si la cantidad supera el 1.5
se considera que la entidad cuenta tanto con una adecuada capacidad de pago como

con una posicion financiera solida y estable.

Formula:

Activo corriente

Liquidez corriente = - -
Pasivo corriente

Prueba dcida. También es conocida como la “razén rapida” porque mediante
esta se muestra la proporcion del pasivo corriente que es cubierto por cada dolar del
activo corriente. Mientras dicho indicador sea mayor significa que la capacidad de
pago de una empresa es mas alta. Se calcula restandole al activo corriente el valor de
los inventarios y dividiéndolo entre el pasivo corriente. Es fundamental destacar que
las existencias deben ser deducidas porque estas representan un activo realizable
condicionado, es decir, para convertirse en efectivo dependen de diversos factores ya
que hay que esperar que estas se transformen en un producto el cual debe ser vendido

y posteriormente cobrado (Fernandez, 2018).

Formula:
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Activo corriente — Inventarios

Prueba acida = - ;
Pasivo Corriente

Capital de trabajo. Para Suarez (2020) el capital de trabajo es un indicador que
refleja la cantidad de recursos financieros con los que cuenta una entidad para poder
llevar a cabo sus actividades diarias luego que ya han sido deducidos los pasivos
corrientes. Al mismo tiempo, muestra que la empresa tiene la capacidad para poder
invertir en su crecimiento y a su vez confrontar cualquier situacion inesperada sin la
necesidad de recurrir al uso de fuentes de financiamiento externas.

Formula:

Capital de trabajo = Activo corriente — Pasivo corriente

Indices de actividad

Tal como lo expresan Gitman y Zutter (2012), los indices de actividad son
aquellos que tienen la funcion de evaluar la velocidad con la que ciertas cuentas se
transforman en ventas o efectivo, reflejando asi las entradas o salidas de recursos que
se generen en la empresa. En definitiva, estos miden la eficiencia operativa de una
organizacion en relacion a diversos aspectos como la gestion de inventarios, los gastos
y las cuentas por cobrar. Entre los indicadores que analizan la rotacion de las cuentas
corrientes mas representativas estan los inventarios y las cuentas tanto por cobrar
COmo por pagar.

Por otro lado, desde la posicion de Orbea (2020), en cualquier empresa
independientemente de su actividad econdmica, es fundamental identificar cudl es el
nivel de eficiencia con el que se administran no solo los recursos sino también los
procesos internos. En este contexto, los indicadores de eficiencia son aquellos que
evaluan el desempefio del proceso productivo, estos se enfocan en dar a conocer como
se estan llevando a cabo las actividades y como se estan gestionando los recursos. De
forma resumida, estos indices muestran la rapidez con la que determinadas cuentas se
convierten en efectivo determinando si los activos, las existencias, las cuentas por
cobrar y pagar son manejadas de forma efectiva.

Rotacion de inventarios. Es una métrica financiera que permite determinar la
eficiencia con la cual una empresa gestiona sus existencias. Esta puede expresarse
tanto en veces como en dias. En términos mds sencillos, la formula refleja tanto

cuantas veces se renueva el inventario en un periodo determinado como el promedio
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de dias que permanecen los productos almacenados. Por ello, un indice de rotacion
alto y un bajo numero de dias en stock se relacionan directamente a la eficiencia de la
empresa y su capacidad para generar efectivo (Proano, 2023).

Formula:

Costo de venta

Rotacion de inventarios = -
Inventario

Rotacion de cuentas por cobrar. En lo referente a este indice de actividad,
Vergara (2022) considera que se trata de aquel ratio financiero que muestra la cantidad
de veces en que las cuentas por cobrar son recuperadas durante un ejercicio econdmico
determinado, reflejando asi la velocidad con la que una entidad realiza los cobros a
sus clientes. Es por ese motivo que se considera importante, ya que permite identificar
el plazo promedio que una empresa se demora en convertir las cuentas por cobrar en
efectivo.

Formula:

Ventas netas

Rotacién de cuentas por cobrar =
Cuentas por cobrar

Rotacion de los activos totales. La rotacion de los activos totales hace
referencia a la eficacia con la que son administrados para poder generar ventas.
También puede ser traducido como el numero de veces en el que una empresa renueva
sus activos al término de un ejercicio fiscal. Expresado de otra manera, este indice
refleja un panorama claro sobre la forma en la que la una organizacién le da uso a sus
activos lo cual permite conocer si estan siendo empleados de manera rentable. Por eso,
si se obtiene una alta rotacion de activos es resultado de una gestion eficiente de los
recursos disponibles, en cambio si es baja esto es sefial de ineficiencia operativa (Indio
, 2024).

Formula:

Ventas netas

Rotacion de los activos totales = -
Activo total

indices de endeudamiento. De acuerdo con lo expuesto por Polanco et al.,
(2020) son aquellos ratios financieros que se usan para poder determinar la cantidad
de recursos que una empresa ha obtenido externamente, ya sea a corto o largo plazo,

con la finalidad de costear sus actividades. Entonces, se puede decir que representan
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el valor correspondiente a los fondos otorgados por terceros para la estructura
financiera de la institucion.

Al hablar de los indices de endeudamiento, Alay (2020) afirma que estos se
vinculan directamente con las empresas comerciales cuando dichas entidades optan
por buscar fuentes de financiamiento externo con el objetivo de incrementar su
productividad. Es por ese motivo que, se vuelve importante llevar a cabo un analisis
financiero que permita medir el nivel de endeudamiento de estas organizaciones el
cual se puede determinar mediante la aplicacion de varias métricas financieras como
la razon de deuda, el endeudamiento patrimonial y el apalancamiento financiero.

Endeudamiento total. A juicio de Arias (2019) el endeudamiento total es un
indicador financiero mediante el cual se puede determinar el grado de independencia
que una entidad mantiene frente a terceros. Asimismo, considera que si se obtiene un
valor elevado significa que la empresa tiene una baja capacidad de endeudamiento lo
que se traduce como una estructura financiera riesgosa y conlleva a una reduccion de
capital. Por el contrario, si el resultado es bajo refleja que no se depende tanto de las
fuentes de financiamiento externas. En sintesis, a través de este indice se conoce el
porcentaje del activo total que se encuentra financiado con capital externo lo que a su
vez refleja la dependencia o autonomia financiera de una organizacion.

Formula:

) Pasivo total
Endeudamiento total = ——
Activo total

Endeudamiento patrimonial. Este indicador financiero es el encargado de
medir la correlacién que existe entre las obligaciones contraidas con terceros y los
aportes realizados por parte de los socios. Dicho de manera maés facil, por medio del
endeudamiento patrimonial se revela el grado de apalancamiento que tiene una
empresa, es decir, se da a conocer en qué medida la inversion de los propietarios supera
el financiamiento externo (Herz, 2018).

Formula:

Pasivo total

Endeudamiento patrimonial = - -
Patrimonio

Apalancamiento. Dicho con palabras de Tomalé (2021) el apalancamiento es
un ratio financiero que tiene como objetivo facilitar informacion sobre el nivel de

financiamiento externo. Considerando lo expuesto, resulta fundamental sefialar de que
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mientras mas alta es la deuda mayor es el riesgo financiero debido a que la
probabilidad de que dicha empresa presente dificultades para cumplir con sus
obligaciones a tiempo incrementa.

Formula:

) Activo total
Apalancamiento = ——————
Patrimonio

Indices de rentabilidad. Seminario et al., (2022) manifiestan que los indices
de rentabilidad son aquellos que reflejan como una empresa genera ganancias a traves
de las inversiones que se han realizado las cuales pueden ser con capital propio o con
recursos externos durante un periodo de tiempo. Estos se evallan mediante varias
razones financieras como el margen de utilidad neta, el rendimiento sobre activos
(ROA) y el rendimiento sobre el capital (ROE).

Por otra parte, Alay (2020) sefiala que son métricas financieras que estan
relacionadas directamente a las ganancias y a los beneficios obtenidos en base a los
activos, esto sirve para medir la eficiencia operativa de una organizacion. Conforme a
lo mencionado anteriormente, la rentabilidad se mide a través de varios ratios tales
como el rendimiento sobre las ventas el cual refleja la utilidad generada en funcion
tanto de las ventas como de aquellos costos que se originaron en las actividades
operacionales; el ROA que muestra si los activos estan siendo utilizados
eficientemente con la finalidad de conocer las ganancias derivadas de la inversion
efectuada y el ROE que expone en términos porcentuales los resultados que se
consiguieron en el transcurso de un ejercicio econémico.

Rentabilidad sobre los activos (ROA). Es un indice financiero que se usa con
la finalidad de evaluar tanto la eficiencia operativa como la rentabilidad con la que
una organizacion utiliza sus activos. En si, el ROA representa el nivel de ganancias
obtenido en funcidn a la inversion monetaria del activo total, esto facilita el analisis y
comparacion del desempefio de una empresa frente a sus competidores o en relacion
a la industria a la que pertenece (Pilca y Quilca , 2023).

Formula:

Utilidad neta
ROA =

Activo total

Rentabilidad sobre el patrimonio (ROE). Segun Lindao (2023), el ROE es una

métrica financiera utilizada para poder calcular la rentabilidad obtenida por una
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empresa en funcion al capital que ha sido invertido por los accionistas. Dicho de otra
forma, representa un indicador fundamental si lo que se busca es medir aspectos
relevantes como la eficiencia y la rentabilidad en la gestion empresarial ya que ofrece
informacion que resulta importante para las partes interesadas.

Formula:

Utilidad neta
ROE =

Patrimonio

Rentabilidad neta sobre ventas. Representa el porcentaje de utilidad que
queda de los ingresos obtenidos en un periodo una vez que se han deducido todos los
costos y gastos operativos, los impuestos e intereses. Es decir, este indicador muestra
la capacidad de una empresa para generar utilidades netas mediante sus operaciones
comerciales. Por ello se convierte en un indice de suma importancia ya que muestra si
los recursos estan siendo usados de forma 6ptima y la maximizacion de las ganancias
(Contreras , 2006).

Formula:

Utilidad neta
Ventas

Rentabilidad neta sobre ventas =

Fundamentos legales

Para llevar a cabo el analisis de los indicadores financieros, es necesario
considerar el marco legal que regula la constitucion, administracion, preparacion y
presentacion de la informacion financiera de las empresas en el Ecuador. Estas
disposiciones establecen los lineamientos que las entidades deben considerar para la
elaboracidn de sus estados financieros y el cumplimiento de las obligaciones exigidas
por los organismos de control, garantizando que la informacién generada sea
confiable, transparente y util para la toma de decisiones. En este contexto, los
fundamentos legales constituyen un soporte esencial para el desarrollo de la
investigacion, ya que permiten comprender la importancia de los estados financieros
como fuente de informacion para la evaluacion del desempefio econdmico y financiero

de las empresas.

Ley de Compaiiias
Conforme a lo estipulado en la Ley de Compaifiias (2023), se establecen las
disposiciones que regulan la constitucion, el funcionamiento y el control de las

sociedades en el Ecuador, asi como las responsabilidades vinculadas a la preparacion
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y presentacion de la informacion financiera. Para efectos del presente estudio se

consideran los siguientes articulos:
Art. 1.- Las compaiiias se constituyen por contrato, entre dos o mas personas
naturales o juridicas que unen sus capitales, trabajo o conocimiento para
emprender en operaciones mercantiles y participar de sus utilidades, o por acto
unilateral, por una sola persona natural o juridica que destina aportes de capital
para emprender en operaciones mercantiles de manera individual y participar
de sus utilidades (p. 1).

Art. 20.- Las compaiiias constituidas en el Ecuador, sujetas a la
vigilancia y control de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros,
enviaran a ésta, en el primer cuatrimestre de cada afio o segun lo establezcan
los periodos de presentacion aprobados por la méaxima autoridad o su delegado:
a) Copias autorizadas del juego completo de los estados financieros,
preparados con base en la normativa contable y financiera vigente, asi como
de las memorias e informes de los administradores establecidos por la Ley y
de los organismos de fiscalizacion, de haberse acordado su creacion (p. 9).

Art. 289.- Los administradores de la compania estan obligados a
elaborar, en el plazo maximo de tres meses contados desde el cierre del
ejercicio econdmico anual, el balance general, el estado de la cuenta de
pérdidas y ganancias y la propuesta de distribucion de beneficios, y
presentarlos a consideracion de la junta general con la memoria explicativa de
la gestion y situaciéon economica y financiera de la compafiia. El balance
general y el estado de la cuenta de pérdidas y ganancias y sus anexos reflejaran
fielmente la situacion financiera de la compaiiia a la fecha de cierre del
ejercicio social de que se trate y el resultado econdomico de las operaciones
efectuadas durante dicho ejercicio social, segiin aparezcan de las anotaciones
practicadas en los libros de la compafiia y de acuerdo con lo dispuesto en este
paragrafo, en concordancia con los principios de contabilidad de general

aceptacion (pp. 84-85).

Ley de Régimen Tributario Interno
En el ambito tributario, la Ley de Régimen Tributario Interno (2026),
contempla aspectos vinculados con la obligacion de llevar contabilidad, la elaboracion

de los estados financieros y su utilizacioén para fines tributarios y de control. Estas
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disposiciones garantizan la generacion de informacion financiera confiable, por lo

tanto, constituyen una base fundamental para el analisis de los indicadores financieros.

En este sentido, se toman como referencia los siguientes articulos:
Art. 19. Obligacién de llevar contabilidad. - Todas las sociedades estan
obligadas a llevar contabilidad y declarar los impuestos con base en los
resultados que arroje la misma. También lo estardn las personas naturales y
sucesiones indivisas cuyos ingresos brutos del ejercicio fiscal inmediato
anterior, sean mayores a trescientos mil (USD $. 300.000) dodlares de los
Estados Unidos, incluyendo las personas naturales que desarrollen actividades
agricolas, pecuarias, forestales o similares, asi como los profesionales,
comisionistas, artesanos, agentes, representantes y demas trabajadores
autonomos (p. 35).

Art. 21. Estados financieros.- Los estados financieros serviran de base
para la presentacion de las declaraciones de impuestos, asi como también para
su presentacion a la Superintendencia de Compaiias y a la Superintendencia
de Bancos y Seguros, segun el caso. Las entidades financieras, asi como las
entidades y organismos del sector publico que, para cualquier tramite,
requieran conocer sobre la situacion financiera de las empresas, exigiran la
presentacion de los mismos estados financieros que sirvieron para fines

tributarios (p. 36).

Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno
De manera complementaria, el Reglamento para la Aplicacion de la Ley de
Régimen Tributario Interno (2025) incorpora disposiciones relacionadas con la
obligacion de llevar contabilidad, el registro adecuado de las operaciones econémicas
y la preparacion de los estados financieros de conformidad con el marco normativo
vigente. Al respecto, el articulo 37 y 39 sefialan lo siguiente:
Art. 37. Contribuyentes obligados a llevar contabilidad.- Todas las
sucursales y establecimientos permanentes de compafiias extranjeras y las
sociedades definidas como tales en la Ley de Régimen Tributario Interno, estan
obligadas a llevar contabilidad. Igualmente, estdn obligadas a llevar
contabilidad las personas naturales y las sucesiones indivisas que obtengan
rentas objeto de este impuesto incluidas las actividades agricolas, pecuarias,

forestales o similares, asi como los profesionales, comisionistas, artesanos,
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agentes, representantes, otros trabajadores autonomos, y demas personas que
obtengan rentas de capital distintas de las mencionadas en el siguiente inciso,
y que operen con un capital propio que al inicio de sus actividades economicas
o al lo. de enero de cada ejercicio impositivo hayan sido superiores a ciento
ochenta mil (USD 180.000) dolares de los Estados Unidos de América o cuyos
ingresos anuales del ejercicio fiscal inmediato anterior, hayan sido superiores
a trescientos mil (USD 300.000) dolares de los Estados Unidos de América o
cuyos costos y gastos anuales, imputables a la actividad econémica, del
ejercicio fiscal inmediato anterior hayan sido superiores a doscientos cuarenta
mil (USD 240.000) ddlares de los Estados Unidos de América. Se entiende
como capital propio, la totalidad de los activos menos pasivos que posea el
contribuyente, relacionados con la generacion de la renta (p.62).

Art. 39. Principios generales.- Los estados financieros deben ser
preparados de acuerdo a los principios del marco normativo exigido por el
organismo de control pertinente y serviran de base para la elaboracion de las
declaraciones de obligaciones tributarias, asi como también para su

presentacion ante los organismos de control correspondientes (p.64).

Norma Internacional de Contabilidad 1 — Presentacion de Estados Financieros
Desde la perspectiva contable, la Norma Internacional de Contabilidad 1

(2023), proporciona los lineamientos generales para la presentacion de los estados

financieros. En relacion a ello, se destaca lo siguiente:
El objetivo de esta norma es establecer las bases para la presentacion de los
estados financieros con proposito general a fin de asegurar la comparabilidad
tanto con los estados financieros de la entidad correspondientes a ejercicios
anteriores como con los de otras entidades. Esta norma establece requisitos
generales para la presentacion de los estados financieros, directrices relativas
a su estructura y requisitos minimos sobre su contenido (p.1).

Los estados financieros constituyen una representacion estructurada de
la situacion financiera y del rendimiento financiero de una entidad. El objetivo
de los estados financieros es suministrar informacion acerca de la situacion
financiera, el rendimiento financiero y los flujos de efectivo de una entidad que
sea util para una amplia variedad de usuarios a la hora de tomar decisiones

economicas. Los estados financieros también muestran los resultados de la
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gestion realizada por la direccion con los recursos que le han sido confiados

(pp. 4-5).
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Capitulo I1. Metodologia

Disefio de la Investigacion

El presente trabajo de investigacion se desarrolld bajo un enfoque cuantitativo,
ya que se baso en la recopilacion, procesamiento y analisis de datos obtenidos de los
estados financieros de las empresas dedicadas a la venta de articulos de ferreterias y
cerraduras. Dicho enfoque permitié medir y evaluar los indicadores financieros con la
finalidad de conocer la situacion econdmica y el desempefio financiero de las
organizaciones, asi como identificar tendencias y comportamientos relacionados con
la liquidez, actividad, endeudamiento y rentabilidad. Para ello se utiliz6 informacion
obtenida de la Superintendencia de Compafiias Valores y Seguros, fuente oficial que

garantiza la confiabilidad y comparabilidad de los datos utilizados en este estudio.

En lo referente al alcance, se considerd un estudio de carédcter descriptivo,
debido a que la investigacion estuvo orientada a describir el comportamiento de la
variable de estudio, sin establecer relaciones de causalidad. A partir de la informacion
recopilada, se analizaron los indicadores de liquidez, actividad, endeudamiento y
rentabilidad, proporcionando una vision detallada de los aspectos mas relevantes de

las empresas estudiadas.

El disefio de la investigacion fue no experimental, porque en este caso la
variable de estudio se examiné sin ser manipulada. En este sentido, la informacion
financiera obtenida de los estados financieros se analizd tal y como fue presentada
ante el ente regulador, sin intervenir ni modificar su contenido. Asimismo, fue de
caracter longitudinal, dado que el estudio abarc¢ el periodo comprendido entre 2022-
2024, lo que permiti6 observar la evolucion de los indicadores financieros y describir

su comportamiento en el transcurso de esos afios.

Métodos de la Investigacion

En cuanto a métodos de investigacion, se aplico el deductivo, puesto que este
permitid desarrollar el estudio partiendo de principios y conceptos generales sobre los
indicadores financieros para analizar su comportamiento en las empresas analizadas.

El método analitico también se implement6 con la finalidad de examinar de
manera detallada los indicadores de liquidez, actividad, endeudamiento y rentabilidad,

esto permitié identificar la variacion y el comportamiento que tuvo la variable de
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estudio durante el periodo 2022-2024, facilitando asi la comprension del desempefio

financiero de las empresas.
Poblacion y muestra

Poblacion

La poblacion de la presente investigacion estuvo conformada por las empresas
dedicadas a la venta de articulos de ferreterias y cerraduras ubicadas en la provincia
de Santa Elena. Para su determinacion, se realizo una revision de la informacion
registrada la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros identificando
inicialmente 14 empresas pertenecientes a esta actividad econémica, posteriormente
se verificd la disponibilidad de la informacion financiera correspondiente al periodo
2022-2024, donde se determind que Unicamente 11 empresas presentaron estados
financieros durante los afios considerados para el estudio. Por esta razon dichas
entidades constituyeron la poblacion ya que contaron con la informacion necesaria

para el desarrollo del analisis de los indicadores financieros

Tabla 1
Determinacion de la poblacion de las empresas dedicadas a la venta de articulos de

ferreterias y cerraduras.

N.° Razon Social Ultimo Balance
1 Ferreteria Ivan y Celso Solis S.A. 2024
2 Compaiia Beltran Oviedo Ciabeltro S.A.S 2024
3 Inlou S.A. 2024
4 CarlosMufioz Perniacero S.A. 2024
5 PromarCompany S.A. 2024
6 Ransesca S.A. 2024
7 3Fasico S.A. 2024
8 Ecuaquimicorp S.A. 2024

9 Disviagui S.A. 2024
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10 Compaiia Beltran Oviedo Ferrobeltrovi S.A. 2024

11 Comercial Su Economia LEDLC S.A. 2024

Nota. Datos obtenidos de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros.

Muestra

En la presente investigacion se empleé un muestreo no probabilistico por
conveniencia, mediante el cual se selecciond una muestra conformada por 4 empresas
dedicadas a la venta de articulos de ferreterias y cerraduras de la provincia de Santa
Elena, las cuales fueron elegidas por mantener inscripcion activa en la
Superintendencia de Compaiias Valores y Seguros, presentar de forma continua los
estados financieros durante el periodo 2022-2024 y disponer de informacion completa
necesaria para realizar el calculo y analisis de los indicadores financieros. Por otro
lado, las demas fueron excluidas debido a que no presentaban estados financieros para
todos los afios analizados o registraban reportes incompletos que limitaban el
desarrollo de la investigacion. A continuacion, se da a conocer la muestra de las

empresas consideradas para el estudio.

Tabla 2
Determinacion de la muestra de las empresas dedicadas a la venta de articulos de

ferreterias y cerraduras.

N.° Ruc Empresas
1 0992228504001 Ferreteria Ivan y Celso Solis S.A.
2 2490398131001 Compaiiia Beltran Oviedo Ciabeltro S.A.S
3 2490018193001 CarlosMufioz Perniacero S.A.
4 2490002416001 Comercial Su Economia LEDLC S.A.

Nota. Datos obtenidos de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros.

Recoleccion y procesamiento de datos

Para el desarrollo de esta investigacion, se utilizo una ficha documental como
instrumento de recoleccion de datos, en la cual se registré informacion obtenida de la

pagina oficial de la Superintendencia de Compaiiia, Valores y Seguros. Estos valores
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sirvieron de base para el andlisis de los estados financieros de las empresas dedicadas
a la venta de articulos de ferreterias y cerraduras durante el periodo del 2022 al 2024.

De igual manera, la ficha documental para el analisis de los indicadores
financieros estuvo estructurada por 4 dimensiones principales, tales como: Indices de
liquidez que incluyen la liquidez corriente, la prueba acida y el capital de trabajo;
indices de actividad que hacen referencia a la rotacion de inventarios, la rotacion de
cuentas por cobrar y la rotacion de los activos totales; Indices de endeudamiento que
comprenden el endeudamiento total, el endeudamiento patrimonial y el
apalancamiento; y por ultimo, Indices de rentabilidad que abarcan la rentabilidad
sobre los activos (ROA), la rentabilidad sobre el patrimonio (ROE) y la rentabilidad
neta sobre ventas. A través de estas dimensiones e indicadores se analizaron los estados
financieros de las empresas objeto de estudio para asi comprender su situacion
econdmica y financiera.

En lo que respecta al procesamiento de los datos, se empled como herramienta
de calculo Microsoft Excel, con el propdsito de obtener resultados precisos y
confiables para el andlisis de los indicadores financieros de estas empresas durante el

periodo 2022 — 2024.
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Capitulo III. Resultados y Discusion

Analisis de datos
Analisis de Indicadores Financieros
Dimension 1. indices de liquidez

Indicador 1: Liquidez corriente

Activo corriente

Liquidez corriente = - -
Pasivo corriente

Tabla 3

Liquidez corriente de las empresas dedicadas a la venta de articulos de ferreterias y

cerraduras
Liquidez corriente
Empresas 2022 2023 2024 ~ Promediodel
periodo

Ferreteria Ivan y Celso

1,86 1,92 1,64 1,81
Solis S.A.
Compaiiia Beltran Oviedo

1,06 1,96 2,89 1,97
Ciabeltro S.A.S.
CarlosMuiioz Perniacero

4,48 4,76 3,56 4,27
S.A.
Comercial Su Economia

0,93 0,87 0,75 0,85

LEDLC S.A

Nota. Datos obtenidos de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros.
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Figura 1
Variacion de la liquidez corriente de las empresas dedicadas a la venta de articulos

de ferreterias y cerraduras
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De acuerdo con la informacion presentada en la tabla 3, la liquidez corriente
mostr6 variaciones en las empresas dedicadas a la venta de articulos de ferreterias y
cerraduras. A lo largo del periodo 2022-2024, CarlosMufioz Perniacero S.A. mantuvo
niveles de liquidez altos, aunque en el ultimo afio el indicador disminuyo6 a 3,56,
continud reflejando una mayor cobertura de sus pasivos corrientes; sin embargo, un
valor elevado también puede significar que los activos corrientes no se gestionan de
manera eficiente.

De la misma forma, la Compatfiia Beltran Oviedo Ciabeltro S.A.S. presento
una evolucion favorable, ya que empezo6 con un nivel bajo en el primer afio y alcanzd
un indice de 2,89 en 2024, esto muestra una mejora en su capacidad de pago a corto
plazo; asimismo, Ferreteria Ivan y Celso Solis S.A. a pesar de que tuvo una
disminucion, termind el periodo con una razén de 1,64, lo que indica que mantuvo
liquidez suficiente para cubrir sus compromisos inmediatos

Por otro lado, Comercial Su Economia LEDLC S.A. tuvo una tendencia
negativa debido a que su indicador llegé hasta 0,75, lo que evidencia que la
disponibilidad de los activos corrientes fue insuficiente para solventar sus deudas a

corto plazo, incrementando asi el riesgo de no cumplir con sus obligaciones a tiempo.
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Indicador 2: Prueba acida

Activo corriente — Inventarios

Prueba acida = - :
Pasivo Corriente

Tabla 4

Prueba acida de las empresas dedicadas a la venta de articulos de ferreterias y

cerraduras
Prueba acida
Empresas 2022 2023 2024  Promediodel
periodo

Ferreteria Ivan y Celso

1,27 1,21 1,27 1,25
Solis S.A.
Compaiiia Beltran Oviedo

0,70 0,40 1,94 1,02
Ciabeltro S.A.S.
CarlosMufioz Perniacero

0,52 0,50 0,33 0,45
S.A.
Comercial Su Economia

0,60 0,66 0,64 0,63

LEDLC S.A

Nota. Datos obtenidos de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros.
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Figura 2
Variacion de la prueba dcida de las empresas dedicadas a la venta de articulos de

ferreterias y cerraduras
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Los resultados de la tabla 4 muestran diferencias en la capacidad de las
empresas analizadas para cubrir sus obligaciones corrientes con los activos de mayor
liquidez, sin recurrir a la venta de inventarios. Durante el periodo de estudio, la
Compania Beltran Oviedo Ciabeltro S.A.S. presentd una evolucién favorable al pasar
de valores inferiores al nivel recomendable hasta alcanzar un indicador de 1,94, lo que
refleja una mejora en su capacidad de pago inmediato, asociada a una administracién
eficiente de sus recursos y a la reduccion de los pasivos corrientes.

Ferreteria Ivan y Celso Solis S.A. mantuvo una posicion estable, ya que,
aunque sus obligaciones con instituciones financieras y cuentas por pagar aumentaron,
cerrd el periodo con una prueba acida de 1,27, lo que evidencia una cobertura
aceptable de sus compromisos de corto plazo con activos liquidos disponibles.

Al contrario, Comercial Su Economia LEDLC S.A. registr6 valores por debajo
del nivel recomendado, alcanzando un indice de 0,64 lo que indica que sus activos de
mayor liquidez fueron insuficientes para respaldar sus pasivos corrientes; a su vez
CarlosMuiioz Perniacero S.A. presentd una tendencia decreciente y obtuvo el valor

mas bajo con una razoén de 0,33 como consecuencia del incremento de los pasivos
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corrientes y de una menor disponibilidad de efectivo, situacion que limit6 su capacidad

para atender sus obligaciones sin depender de la realizacion del inventario.

Indicador 3: Capital de trabajo

Capital de trabajo = Activo corriente — Pasivo corriente

Tabla §
Capital de trabajo de las empresas dedicadas a la venta de articulos de ferreterias y

cerraduras

Capital de trabajo

Promedio del

Empresas 2022 2023 2024 .
periodo

Ferreteria Ivan y Celso

520.025,43 477.730,83  467.933,46 488.563,24
Solis S.A.

Compafiia Beltran
Oviedo Ciabeltro 28.190,06  234.772,21  432.367,17  231.776,48
S.A.S.

CarlosMuiioz
. 128.710,75 127.343,51 126.931,33 127.661,86
Perniacero S.A.

Comercial Su
Economia LEDLC -87.957,66 -169.582,02 -301.426,64 -186.322,11
S.A

Nota. Datos obtenidos de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros.
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Figura 3
Variacion del capital de trabajo de las empresas dedicas a la venta de articulos de

ferreterias y cerraduras
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Los datos de la tabla 5 reflejan que las empresas tuvieron diferentes niveles de
capital de trabajo durante el tiempo que se evaluaron. En este caso, Ferreteria Ivan y
Celso Solis S.A. registro un valor de $467.933,46, esto demuestra que tenia recursos
disponibles para respaldar el desarrollo de sus operaciones y cumplir con sus
obligaciones a corto plazo.

Por su parte, Compaiiia Beltrdn Oviedo Ciabeltro S.A.S., por su parte,
incrementd su saldo hasta $432.367,17, lo que fortalecio su capacidad para cubrir sus
compromisos inmediato; de manera similar CarlosMuiioz Perniacero S.A. tuvo un
comportamiento estable presentando al final del periodo un valor de $126.931,33 lo
que indica que conservd suficientes recursos para financiar sus operaciones, a pesar
de la ligera disminucion observada.

En cambio, Comercial Su Economia LEDLC S.A mantuvo saldos negativos
durante los tres afios analizados, registrando en 2024 -$301.426,64 demostrando una
capacidad limitada para respaldar sus operaciones y atender de forma oportuna sus

compromisos a corto plazo, esto refleja una posicion financiera menos favorable.



Dimension 2. indices de actividad

Indicador 1: Rotacion de inventarios

Costo de venta

Rotacion de inventarios =

Inventario

Tabla 6

Rotacion de inventarios de las empresas dedicadas a la venta de articulos de

ferreterias y cerraduras
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Rotacion de inventarios

Promedio del

Empresas 2022 2023 2024 .
periodo
10,92 8.81 11,42 10,39
Ferreteria Ivan y Celso ’ ’ ’ ’
Solis S.A.
oS 33 dias  41dias 32 dias 36 dias
8,06 9.24 13,45 10,25
Compafifa Beltran Oviedo ’ ’ ’ ’
Ciabeltro S.A.S.
1abettro 45 dias 40 dias 27 dias 37 dias
CarlosMufioz Perniacero 0,00 0,00 2,39 0,80
S.A.
0 dias 0 dias 153 dias 51 dias
6,80 7.74 5,43 6,66
Comercial Su Economia ’ ’ ’ ’
LEDLCS.A 54 dias 47 dias 67 dias 56 dias

Nota. Datos obtenidos de la Superintendencia de Compainias, Valores y Seguros.
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Figura 4
Variacion de la rotacion de inventarios de las empresas dedicas a la venta de

articulos de ferreterias y cerraduras
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Conforme a la informacién expuesta en la tabla 6, se observd cémo las
empresas dedicadas a la venta de articulos de ferreterias y cerraduras administraron
sus existencias durante el periodo 2022-2024. La Compaiiia Beltran Oviedo Ciabeltro
S.A.S. mostré una evolucidn positiva aumentando su rotacion de inventarios a 13,45
veces, lo que le permitié renovarlo aproximadamente cada 27 dias; de igual manera,
Ferreteria Ivan y Celso Solis S.A mantuvo un comportamiento estable, aunque a pesar
de que registro ligeras variaciones entre los afios analizados, terminé con una rotacioén
de 11,42 veces y un periodo de renovacion cercano a 32 dias, lo que refleja una gestion
eficiente de sus inventarios.

Por otra parte, Comercial Su Economia LEDLC S.A presentd una evolucion
inestable, ya que después de mejorar temporalmente su rotacidon, volvid a caer,
concluyendo con 5,43 lo que demuestra que tard6 67 dias en renovar sus existencias;
finalmente, CarlosMufioz Perniacero S.A. tuvo los valores mas bajos, alcanzando una
rotacion de 2,39 veces lo que implica un tiempo de renovacion de alrededor de 153

dias, lo que refleja una baja eficiencia en la gestion de estos activos.
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Indicador 2: Rotacion de cuentas por cobrar

Ventas netas

Rotacidén de cuentas por cobrar =
Cuentas por cobrar

Tabla 7

Rotacion de cuentas por cobrar de las empresas dedicadas a la venta de articulos de

ferreterias y cerraduras

Rotacion de cuentas por cobrar

Empresas 2022 2023 2024 Promedio del

periodo
7,31 6,50 4,11 5,97
Ferreteria Ivan y Celso ’ ’ ’ ’
Solis S.A.
o 50 dias 56 dias 89 dias 65 dias
136,42 4
Compaiiia Beltran Oviedo 5,68 36, 0,00 137
Ciabeltro S.A.S.
o 64 dias 3 dias 0 dias 22 dias
256,21 1 142,2
CarlosMuioz Perniacero 0,00 36, 70,59 ,27
S.A.
0 dias 1 dia 2 dias 1 dia
40,2 42,34 2 4.4
Comercial Su Economia 0,29 3 0,58 34,40
LEDLC S.A
9 dias 9 dias 18 dias 12 dias

Nota. Datos obtenidos de la Superintendencia de Compainias, Valores y Seguros.
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Figura §
Variacion de la rotacion de cuentas por cobrar de las empresas dedicadas a la venta

de articulos de ferreterias y cerraduras
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Los datos contenidos en la tabla 7 permitieron evaluar la rotacion de cuentas
por cobrar con el fin de medir la eficiencia en la recuperacion del crédito otorgado a
los clientes durante el periodo estudiado. El andlisis evidencido que CarlosMufioz
Perniacero S.A. experiment6 una variacion significativa en relacion a los dos primeros
afos, finalizando con una rotacion de 170,59 veces, lo que significa que recuper6 sus
cuentas por cobrar aproximadamente cada 2 dias, reflejando un periodo de cobro corto.

Por su parte, Comercial Su Economia LEDLC S.A presentd una disminucion
al cierre del periodo alcanzando una rotacion de 20,58 veces, incrementando el tiempo
de recuperacion de la cartera a 18 dias.

Mientras que, Ferreteria Ivan y Celso Solis S.A. mostré una tendencia
decreciente registrando una rotacion de 4,11 veces lo que elevo su periodo de cobro
89 dias, lo que demuestra una recuperacion mas lenta de los valores pendientes por
cobrar; por ultimo, Compania Beltran Oviedo Ciabeltro S.A.S. tuvo un
comportamiento variable, ya que después de registrar un incremento notable en 2023,
concluyo el periodo con una rotacion de 0, situacion que evidencia un cambio

significativo en el manejo de su cartera.



Indicador 3: Rotacion de los activos totales

Ventas netas

Rotacion de los activos totales =

Tabla 8

Activo total
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Rotacion de los activos totales de las empresas dedicadas a la venta de articulos de

ferreterias y cerraduras

Rotacion de los activos totales

Promedio del

Empresas 2022 2023 2024 .
periodo
1 2.91
Ferreteria Ivan y Celso 3,69 355 9 337
lis S.A.
Solis 5 99 dias 104 dias 125 dias 109 dias
2 1
Compaiia Beltran Oviedo 3,53 8,25 3,66 15
Ciabeltro S.A.S.
1abettro 103 dias 44 dias 100 dias 82 dias
CarlosMuiioz Perniacero 3:43 3,34 3,10 3,29
S.A.
106 dias 109 dias 118 dias 111 dias
Comercial Su Economia 2,24 174 0,75 1,58
LEDL A
€S 163 dias 210 dias 488 dias 287 dias

Nota. Datos obtenidos de la Superintendencia de Compaiias, Valores y Seguros.
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Figura 6
Variacion de la rotacion de los activos totales de las empresas dedicadas a la venta

de articulos de ferreterias y cerraduras
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Con los resultados registrados en la tabla 8, se realizé el analisis de la rotacion
de los activos totales, midiendo la eficiencia con la que las empresas utilizaron sus
activos para generar ingresos por ventas. Es asi que, se determind que la Compaiiia
Beltran Oviedo Ciabeltro S.A.S. presentdé un comportamiento variable, pues tras
registrar un aumento significativo en 2023 termind el periodo con una rotacion de 3,66
veces, equivalente a un ciclo aproximado de 100 dias, evidenciando una disminuciéon
en la eficiencia para generar ventas a partir de los activos disponibles.

Del mismo modo, CarlosMufioz Perniacero S.A. mantuvo un comportamiento
estable a lo largo del periodo, aunque con una ligera disminucion al cierre, no obstante,
alcanz6 una rotacion de 3,10 veces en 118 dias reflejando que la capacidad para
generar ventas permanecio sin cambios significativos; mientras que, Ferreteria Ivan y
Celso Solis S.A obtuvo al final del periodo una rotacion de 2,91 veces, es decir, un
ciclo de 125 dias.

Distinto fue el caso de Comercial Su Economia LEDLC S.A, pues esta
empresa presentd un comportamiento desfavorable, disminuyendo su rotacion hasta
0,75 veces, lo que significa que necesita 488 dias para generar ventas mediante sus

activos, situacion que demuestra un bajo aprovechamiento de los recursos disponibles.



Dimension 3. Indices de endeudamiento

Indicador 1: Endeudamiento total

] Pasivo total
Endeudamiento total = —
Activo total

Tabla 9
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Endeudamiento total de las empresas dedicadas a la venta de articulos de ferreterias

y cerraduras

Endeudamiento total

Empresas 2022

2023

2024

Promedio del

periodo

Ferreteria Ivan y Celso

0,80 0,74 0,81 0,78
Solis S.A.
Compaiiia Beltran Oviedo

0,94 0,72 0,90 0,85
Ciabeltro S.A.S.
CarlosMuiioz Perniacero

0,80 0,76 0,75 0,77
S.A.
Comercial Su Economia

0,89 0,87 0,92 0,90

LEDLC S.A

Nota. Datos obtenidos de la Superintendencia de Compainias, Valores y Seguros.
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Figura 7
Variacion del endeudamiento total de las empresas dedicadas a la venta de articulos

de ferreterias y cerraduras
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A partir de la informacion contenida en la tabla 9, el endeudamiento total
permitié medir el nivel en que los activos de las empresas dedicadas a la venta de
articulos de ferreterias y cerraduras fueron financiados con obligaciones con terceros.
Al analizar el comportamiento correspondiente al periodo 2022-2024, se determind
que Comercial Su Economia LEDLC S.A tuvo el nivel de endeudamiento mas alto,
con un indicador de 0,92 lo que evidencia una elevada dependencia del capital externo,
incrementando su exposicion al riesgo financiero.

Respecto a la Compaiiia Beltran Oviedo Ciabeltro S.A.S., aunque redujo su
indice en 2023, cerrd el afo con un valor de 0,90, manteniendo una participacion
considerable de pasivos en el financiamiento de sus activos.

Ferreteria Ivan y Celso Solis S.A. por su parte registré una razén de 0,81
mostrando que parte importante de sus recursos continuaron siendo respaldados
mediante obligaciones con terceros; de forma parecida, CarlosMufioz Perniacero S.A.
obtuvo el menor nivel de endeudamiento del grupo con un indice de 0,75; sin embargo,
este resultado continta reflejando la dependencia relevante del financiamiento

externo.
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Indicador 2: Endeudamiento patrimonial

Pasivo total

Endeudamiento patrimonial = - -
Patrimonio

Tabla 10
Endeudamiento patrimonial de las empresas dedicadas a la venta de articulos de

ferreterias y cerraduras

Endeudamiento patrimonial

Promedio del

Empresas 2022 2023 2024 .
periodo

Ferreteria Ivan y Celso

4,09 2,78 4,24 3,70
Solis S.A.
Compaiiia Beltran Oviedo

15,02 2,53 9,29 8,95
Ciabeltro S.A.S.
CarlosMuiioz Perniacero

3,88 3,13 3,05 3,36
S.A.
Comercial Su Economia

8,40 6,69 12,07 9,05

LEDLC S.A

Nota. Datos obtenidos de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros.
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Figura 8
Variacion del endeudamiento patrimonial de las empresas dedicadas a la venta de

articulos de ferreterias y cerraduras
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Los resultados de la tabla 10 muestran la relacion entre el pasivo y el
patrimonio de las empresas analizadas. La evolucién de este indicador permitid
identificar que Comercial Su Economia LEDLC S.A tuvo al finalizar el 2024 el
endeudamiento mas alto con un indicador de 12,07, lo que demuestra una fuerte
dependencia del financiamiento externo y una menor participacion del patrimonio en
la estructura del capital.

En contraste, Compaiia Beltran Oviedo Ciabeltro S.A.S. a pesar de haber
tenido una caida en 2023 cerr6 el periodo con una razén de 9,29, manteniendo una
elevada participacion de los pasivos respecto al patrimonio; a su vez, el
comportamiento de Ferreteria Ivan y Celso Solis S.A. no demostré grandes
variaciones, es asi que, al final registr6 un indice de 4,24 lo que ratifica que el
financiamiento de terceros continud teniendo un peso considerable dentro de su
estructura financiera.

Por otro lado, CarlosMufioz Perniacero S.A. presentd6 un menor nivel de
endeudamiento patrimonial con un valor de 3,05, no obstante, esa cifra también deja

claro que los pasivos todavia sobrepasan al patrimonio.



Indicador 3: Apalancamiento

) Activo total
Apalancamiento = ————
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Patrimonio
Tabla 11
Apalancamiento de las empresas dedicadas a la venta de articulos de ferreterias y
cerraduras
Apalancamiento
Empresas 2022 2023 2024  Promedio del
periodo
Ferreteria Ivan y Celso
5,09 3,78 5,24 4,70
Solis S.A.
Compaiia Beltran Oviedo
16,02 3,53 10,29 9,95
Ciabeltro S.A.S.
CarlosMuiioz Perniacero
4,88 4,13 4,05 4,36
S.A.
Comercial Su Economia
9,40 7,69 13,07 10,05

LEDLC S.A

Nota. Datos obtenidos de la Superintendencia de Compainias, Valores y Seguros.
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Figura 9
Variacion del apalancamiento de las empresas dedicadas a la venta de articulos de

ferreterias y cerraduras
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Los datos de la tabla 11, permitieron evaluar el grado de apalancamiento de las
empresas analizadas evidenciando la relacion entre el activo total y el patrimonio, asi
como el nivel de dependencia del financiamiento externo. Por lo tanto, entre 2022 y
2024 se determin6 que Comercial Su Economia LEDLC S.A presentd el mayor nivel
con un indicador de 13,07, lo que evidencia alta dependencia de recursos de terceros
para financiar sus activos y una menor participacion del patrimonio en la estructura
financiera; de igual manera, Compaifia Beltran Oviedo Ciabeltro S.A.S. a pesar de
tener un descenso en 2023 culmino el periodo con un valor de 10,29 manteniendo una
relacion elevada entre el activo total y el patrimonio.

Por otro lado, Ferreteria Ivan y Celso Solis S.A. registré una razén de 5,24
mostrando que el activo continud superando ampliamente al patrimonio; asimismo
CarlosMuiioz Perniacero S.A. obtuvo un menor nivel de apalancamiento con un indice
de 4,05 sin embargo este resultado demuestra que el financiamiento externo también
sigui6 representando una parte importante de los recursos utilizados para sostener sus

activos.
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Dimension 4. Indices de rentabilidad

Indicador 1: Rentabilidad sobre los activos

Utilidad neta
ROA =

Activo total

Tabla 12
Rentabilidad sobre los activos de las empresas dedicadas a la venta de articulos de

ferreterias y cerraduras

Rentabilidad sobre los activos

Promedio del

Empresas 2022 2023 2024 .
periodo

Ferreteria Ivan y Celso

0,03 0,04 0,03 0,03
Solis S.A.
Compafiia Beltran Oviedo

0,06 0,10 0,01 0,06
Ciabeltro S.A.S.
CarlosMuiioz Perniacero

0,07 0,03 0,03 0,04
S.A.
Comercial Su Economia

0,02 0,01 -0,09 -0,02

LEDLC S.A

Nota. Datos obtenidos de la Superintendencia de Compainias, Valores y Seguros.
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Figura 10
Variacion de la rentabilidad sobre los activos de las empresas dedicadas a la venta

de articulos de ferreterias y cerraduras
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Tomando en cuenta la informacion presentada en la tabla 12, la rentabilidad
sobre los activos evidencio la capacidad de las empresas dedicadas a la venta de
articulos de ferreterias y cerraduras para generar utilidades a partir de los recursos
invertidos en sus activos. Entre 2022 y 2024 se observo que CarlosMufioz Perniacero
S.A. tuvo un comportamiento variable, finalizando el periodo con un ROA de 0,03; de
manera similar Ferreteria Ivan y Celso Solis S.A mantuvo niveles de rentabilidad
similares, registrando también un ROA de 0,03, en ambos casos el rendimiento
obtenido sigue siendo bajo en relacion a la inversion realizada.

Por su parte, la Compania Beltran Oviedo Ciabeltro S.A.S. cerr6 el periodo
con un ROA de 0,01, aunque presentd una mejora temporal en 2023, no obstante, esta
no logr6é mantenerse, lo que evidencia una baja capacidad de los activos para generar
utilidades; asimismo, Comercial Su Economia LEDLC S.A present6 valores bajos en
los primeros afios y un ROA de -0,09 en 2024, como consecuencia de la pérdida
registrada en ese ejercicio, lo que indica que los activos no generaron rendimientos

positivos.
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Indicador 2: Rentabilidad sobre el patrimonio

Utilidad neta
ROE =

Patrimonio

Tabla 13
Rentabilidad sobre el patrimonio de las empresas dedicadas a la venta de articulos

de ferreterias y cerraduras

Rentabilidad sobre el patrimonio

Empresas 2022 2023 2024 Promedio del

periodo

Ferreteria Ivan y Celso

0,15 0,16 0,16 0,16
Solis S.A.
Compaiiia Beltran Oviedo

0,97 0,35 0,15 0,49
Ciabeltro S.A.S.
CarlosMuiioz Perniacero

0,32 0,13 0,10 0,18
S.A.
Comercial Su Economia

0,15 0,11 -1,14 -0,29

LEDLC S.A

Nota. Datos obtenidos de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros.
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Figura 11
Variacion de la rentabilidad sobre el patrimonio de las empresas dedicadas a la

venta de articulos de ferreterias y cerraduras
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Los datos de la tabla 13, muestran la rentabilidad obtenida por las empresas en
funcion del capital invertido por los accionistas durante el periodo 2022- 2024. En este
contexto, se observd que Ferreteria Ivan y Celso Solis S.A. tuvo un comportamiento
estable obteniendo un ROE de 0,16 lo que refleja un adecuado rendimiento sobre el
patrimonio.

En cambio, la Compafiia Beltran Oviedo Ciabeltro S.A.S. presentd una
disminucion progresiva cerrando el 2024 con un ROE de 0,15 debido a la reduccion
de la utilidad neta y al incremento del patrimonio durante el periodo; de manera
similar, CarlosMufioz Perniacero S.A. registr6 un ROE de 0,10 reflejando una
rentabilidad aceptable, aunque inferior a la observada al inicio del periodo, esto como
resultado de la disminucion de sus utilidades.

Por ultimo, Comercial Su Economia LEDLC S.A present6 un ROE de -1,14
en 2024, como resultado de la pérdida registrada en ese ejercicio, lo que indica que el
patrimonio no generd rendimientos positivos, sino que por el contrario generd un

resultado desfavorable para los accionistas.
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Indicador 3: Rentabilidad neta sobre ventas

Utilidad neta
Ventas

Rentabilidad neta sobre ventas =

Tabla 14
Rentabilidad neta sobre ventas de las empresas dedicadas a la venta de articulos de

ferreterias y cerraduras

Rentabilidad neta sobre ventas

Promedio del

Empresas 2022 2023 2024 .
periodo

Ferreteria Ivan y Celso

0,01 0,01 0,01 0,01
Solis S.A.
Compaiiia Beltran Oviedo

0,02 0,01 0,01 0,01
Ciabeltro S.A.S.
CarlosMuiioz Perniacero

0,02 0,01 0,01 0,01
S.A.
Comercial Su Economia

0,01 0,01 -0,12 -0,12

LEDLC S.A

Nota. Datos obtenidos de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros.
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Figura 12
Variacion de la rentabilidad neta sobre ventas de las empresas dedicadas a la venta

de articulos de ferreterias y cerraduras
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Los resultados de la tabla 14 evidencian la rentabilidad neta obtenida por las
empresas en relacion con el volumen de sus ventas. En el transcurso del periodo, se
observd que Ferreteria Ivan y Celso Solis S.A. conservdé un margen neto de 0,01
durante los afios analizados, lo que evidencia que solo una pequeia parte de las ventas
se convirtid en utilidad neta, reflejando asi un nivel de rentabilidad reducido.

Asimismo, Compaiiia Beltran Oviedo Ciabeltro S.A.S. y CarlosMuiioz
Perniacero S.A. finalizaron el 2024 con un indicador de 0,01 como consecuencia de la
reduccion de la utilidad neta, lo que refleja una capacidad limitada para transformar
las ventas en beneficios, esto debido a que una parte importante de los ingresos se
destino a cubrir los costos y gastos de operacion.

Finalmente, Comercial Su Economia LEDLC S.A registr6 un margen neto de
-0,12 en 2024, como resultado de la pérdida presentada en dicho ejercicio econdmico
y de la disminucion significativa de sus ingresos por venta, situacién que ocasiond que

la actividad comercial generara resultados negativos.
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Tabla 15
Analisis de los indices de liquidez promedio del sector de las empresas dedicadas a

la venta de articulos de ferreterias y cerraduras

ndices de liquidez

Promedio por

Indicadores 2022 2023 2024 sector de las
empresas
Liquidez corriente 2,08 2,38 2,21 2,22
Prueba acida 0,77 0,69 1,05 0,84

Capital de trabajo  147.242,15 167.566,13 181.451,33 165.419,87

Nota. Datos obtenidos de la Superintendencia de Compainias, Valores y Seguros.

Figura 13
Variacion de la liquidez promedio del sector de las empresas dedicadas a la venta de
articulos de ferreterias y cerraduras
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Seglin la informacion presentada en la tabla 15, se realizé un andlisis de los
indices de liquidez promedio del sector de las empresas dedicadas a la venta de
articulos de ferreterias y cerraduras para evaluar su capacidad para atender las

obligaciones de corto plazo.

En relacion con la liquidez corriente, esta mantuvo un comportamiento
favorable al mantenerse por encima del nivel recomendable, es asi que el indicador
alcanzo su nivel mas alto en 2023 con 2,38 y aunque presentd una ligera disminucion
en el 2024, el promedio fue de 2,22, lo que evidencia que esta variacion no alter6 la
capacidad del sector para cubrir sus obligaciones corrientes durante el periodo
analizado; en cuanto a la prueba 4cida, esta disminuy6 a 0,69 en 2023, mientras que
en 2024 se recuperd alcanzando una razén de 1,05, siendo este el Gnico afio en que se
superd la unidad, pese a ello, el promedio fue de 0,84, un valor menor al nivel
recomendable, lo que demuestra que la liquidez inmediata del sector continu6 siendo
limitada al excluir los inventarios; finalmente, el capital de trabajo fue aumentando
progresivamente, registrando en 2024 su mayor disponibilidad de recursos para

respaldar las operaciones a corto plazo.

Tabla 16
Analisis de los indices de actividad promedio del sector de las empresas dedicadas a

la venta de articulos de ferreterias y cerraduras

Indices de actividad

Promedio por

Indicadores 2022 2023 2024 sector de las
empresas
Rotacion de inventarios 6,45 6,45 8,17 7,02

Rotacion de cuentas por 13.32 110,37 48,82 57,50
cobrar
Rotacion de los activos

totales 3,22 4,21 2,61 3.35

Nota. Datos obtenidos de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros.
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Figura 14
Variacion de los indices de actividad promedio del sector de las empresas dedicadas

a la venta de articulos de ferreterias y cerraduras
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Los resultados de la tabla 16, permitieron analizar los indices de actividad
promedio del sector de las empresas dedicadas a la venta de articulos de ferreterias y
cerraduras, determinando la eficiencia con la que administraron sus inventarios,
recuperaron las cuentas por cobrar y utilizaron sus activos para generar ingresos.

Referente a la rotacion de los inventarios el indicador mantuvo un
comportamiento estable durante los primeros afos, presentando una mejora en 2024
al renovar sus existencias 8,17 veces, en este caso, el promedio del sector fue de 7,02
lo que evidencia una adecuada gestion de los inventarios durante el periodo analizado;
en cambio, la rotacion de las cuentas por cobrar presentd la mayor variacion en 2023
al presentar una rotacion de 110,37 veces, pero posteriormente disminuyd, no obstante
el promedio fue de 57,50 veces lo que indica que las empresas mantuvieron una
recuperacion rapida de su cartera aunque con diferencias en la eficiencia del proceso
de cobranza; por ultimo, la rotacion de los activos totales evidencié una mejora en
2023 con una razon de 4,21 veces, sin embargo también presentd una disminucion en
2024, alcanzando un promedio de 3,35 veces, comportamiento que muestra la
variacion en la eficiencia con la que las empresas utilizaron sus recursos durante el

periodo analizado.
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Tabla 17
Analisis de los indices de endeudamiento promedio del sector de las empresas

dedicadas a la venta de articulos de ferreterias y cerraduras

Indices de endeudamiento

Promedio por

Indicadores 2022 2023 2024 sector de las
empresas
Endeudamiento total 0,86 0,77 0,85 0,82
Endeudamiento 7,85 3,78 7,16 6,26
patrimonial
Apalancamiento 8,85 4,78 8,16 7,26

Nota. Datos obtenidos de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros.

Figura 15
Variacion de los indices de endeudamiento promedio del sector de las empresas

dedicadas a la venta de articulos de ferreterias y cerraduras
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Mediante los datos de la tabla 17, se realizdo un analisis de los indices de
endeudamiento promedio del sector de las empresas dedicadas a la venta de articulos
de ferreterias y cerraduras, con la finalidad de evaluar grados de dependencia del
financiamiento externo.

En este sentido, se determind que el endeudamiento total presentdé una
disminucion en 2023 hasta ubicarse en 0,77 aunque en 2024 volvid a incrementar, aun
asi mantuvo un promedio de 0,82 lo que evidencia que una parte significativa de los
activos fue financiada mediante obligaciones con terceros, de igual manera, el
endeudamiento patrimonial mostrd una variacion importante durante el periodo al
iniciar con un valor alto y disminuir en 2023 hasta 3,78, a pesar de ello, en 2024 volvio
a incrementar, obteniendo un promedio de 6,26, lo que refleja una elevada
participacion de recursos externos frente al patrimonio de las empresas del sector;
asimismo, el apalancamiento registrd6 un comportamiento similar, registrando su
mayor nivel en 2022 y el menor en 2023 con 4,78, incrementando posteriormente en
2024, teniendo asi un promedio sectorial de 7,26 lo que indica que las empresas
continuaron apoyandose principalmente en recursos de terceros para financiar sus

activos y sostener sus operaciones.

Tabla 18
Analisis de los indices de rentabilidad promedio del sector de las empresas

dedicadas a la venta de articulos de ferreterias y cerraduras

Indices de rentabilidad

Promedio por

Indicadores 2022 2023 2024 sector de las
empresas
Rentabilidad sobre los
activos (ROA) 0,04 0,05 0,00 0,03
Rentabilidad sobre el
patrimonio (ROE) 0,40 0,19 0,18 0,13

Rentabilidad neta sobre

0,01 0,01 -0,02 -0,02
ventas

Nota. Datos obtenidos de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros.
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Figura 16
Variacion de los indices de rentabilidad promedio del sector de las empresas
dedicadas a la venta de articulos de ferreterias y cerraduras
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Considerando la informacién contenida en la tabla 18 se realizé un analisis de
los indices de rentabilidad promedio del sector de las empresas dedicadas a la venta
de articulos de ferreterias y cerraduras, con el proposito de evaluar la capacidad de las
empresas Para generar utilidades a partir de esos activos, su patrimonio y sus ventas.

La rentabilidad sobre los activos (ROA) present6 una tendencia decreciente,
ya que en 2023 tuvo el valor mas alto con un indicador de 0,05, sin embargo en 2024
se ubico en 0, obteniendo un promedio de 0,03 lo que evidencia una reduccién en la
capacidad de los activos para generar utilidades; en cuanto a la rentabilidad sobre el
patrimonio (ROE), esta mostr6 una disminucién continua, pasando de un rendimiento
de 0,40 en 2022 a un resultado negativo de -0,18 en 2024, presentando un promedio
de 0,13, lo que refleja una menor generacion de beneficios para los propietarios y una
reduccion en el rendimiento obtenido sobre los recursos propios; para finalizar, la
rentabilidad neta sobre ventas mantuvo valores reducidos durante 2022 y 2023,
registrando en 2024 un resultado negativo de -0,02 igual que el promedio del sector,
lo que demuestra que los ingresos generados no fueron suficientes para mantener

margenes positivos de utilidad durante el periodo analizado.
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Discusion

De acuerdo con los resultados obtenidos en el andlisis de los indicadores
financieros de las empresas dedicadas a la venta de articulos de ferreterias y cerraduras
de la provincia de Santa Elena durante el periodo 2022-2024, se evidenciaron
diferencias en su situacion economica. En cuanto a la liquidez, el sector alcanz6 una
razon corriente promedio de 2,22; sin embargo, la prueba acida registro 0,84, lo que
refleja una menor capacidad de pago inmediato al excluir los inventarios. Respecto a
la actividad, la rotacion promedio de inventarios fue de 7,02 veces, las cuentas por
cobrar alcanzaron 57,50 veces y los activos totales 3,35 veces, mostrando distintos
niveles de eficiencia en la administracion de los recursos. Por otra parte, el
endeudamiento total present6 un promedio de 0,82, equivalente al 82 % de los activos
financiados mediante recursos de terceros, lo que evidencia una elevada participacion
del financiamiento externo. Finalmente, en la rentabilidad se obtuvo un ROA
promedio de 0,03 y un ROE de 0,13, mientras que la rentabilidad neta sobre ventas
descendi6 hasta -0,02 en 2024, reflejando una limitada capacidad para generar

beneficios al cierre del periodo analizado.

A nivel internacional, en la tesis realizada por Malimba y Tello (2023), titulada
“Analisis financiero en la toma de decisiones de la Ferreteria Vargas Carrion S.A.C.,
Guadalupe, periodo 2020-20217, se determin6 que el indice de endeudamiento del
activo fue de 0,88, lo que significa que el 88 % de dichos activos estuvo financiado
por acreedores; asimismo, en los indicadores de rentabilidad se obtuvo un ROA de 4%
en el ultimo periodo analizado. Al comparar estos resultados con los obtenidos en la
presente investigacion, se evidencian similitudes, puesto que durante el periodo 2022-
2024 las empresas dedicadas a la venta de articulos de ferreterias y cerraduras de la
provincia de santa Elena alcanzaron un promedio de 0,82, lo que indica que el 82 %
de los activos fueron financiados con recursos de terceros y en cuanto a la rentabilidad
el sector presentd un ROA promedio de 3 %, lo que refleja que en ambos estudios las
empresas tuvieron una capacidad limitada para generar beneficios a partir de sus

activos.

En la investigacion desarrollada por Mero (2025), denominada “Analisis
financiero y su incidencia en la rentabilidad en la Ferreteria Unidad Zambrano
Ferruzam Cia. Ltda. en la ciudad de Manta”, se identific6 que la empresa mantenia

dificultades de liquidez, registrando una razén corriente de 0,77. Este resultado es
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diferente al obtenido puesto que las empresas del sector alcanzaron una razon corriente
promedio de 2,22, mostrando una mayor capacidad para responder a sus obligaciones
de corto plazo. Sin embargo, la ferreteria Ferruzam, presentd una prueba acida de 0,48,
mientras que la prueba acida promedio de las otras entidades fue de 0,84, por lo que,
al excluir los inventarios, la capacidad inmediata de pago disminuy6. Por lo tanto,
aunque el sector analizado presenta una posicion de liquidez mas favorable, ambos
estudios permiten observar que los inventarios tienen una participacion importante en

la cobertura de las obligaciones corrientes.

Por ultimo, en la provincia de Santa Elena, Mejia (2023), en su investigacion
que se titula “Andlisis de la gestion de inventarios y la rentabilidad en la empresa
“Ferreteria Mejia”, canton La Libertad, provincia de Santa Elena, afio 2021, obtuvo
un ROE de 14 %, resultado similar al alcanzado en la presente investigacion, donde
las empresas del sector registraron un ROE promedio de 13 %, evidenciando en ambos
casos un rendimiento positivo sobre el patrimonio. No obstante, ferreteria Mejia
registrd un ROA de 14% lo cual difiere con el promedio de 3 % registrado por las
empresas analizadas durante el periodo 2022-2024, lo que evidencia una menor

capacidad del sector para generar beneficios a partir de sus activos.
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Conclusiones

El anélisis de los indicadores financieros evidencio que la situacion econdomica
de las empresas dedicadas a la venta de articulos de ferreterias y cerraduras de la
provincia de Santa Elena presentd variaciones durante el periodo 2022-2024. En
términos generales, el sector mantuvo una capacidad favorable para atender sus
obligaciones corrientes; sin embargo, la liquidez inmediata mostr6 limitaciones, la
administracion de los recursos presentd diferencias, el financiamiento externo tuvo
una participacion elevada y la rentabilidad disminuyd hacia el cierre del periodo. Estos
resultados muestran que, aunque existen condiciones favorables, persisten aspectos

financieros que requieren atencion.

La identificacion de los indicadores financieros permitid estructurar el estudio
en cuatro dimensiones: liquidez, actividad, endeudamiento y rentabilidad, integradas
por razones financieras orientadas a examinar la capacidad de pago, la eficiencia en la
administracion de los recursos, la participacion del financiamiento de terceros y la

generacion de beneficios economicos.

El célculo de los indicadores financieros permitid6 obtener resultados
cuantitativos comparables durante el periodo 2022-2024. Respecto a la liquidez, se
obtuvo un promedio de 2,22 en la razén corriente y de 0,84 en la prueba acida;
asimismo, en los indicadores de actividad la rotacién de inventarios alcanzo 7,02
veces, las cuentas por cobrar 57,50 veces y los activos totales 3,35 veces. Por su parte,
el endeudamiento total registré un promedio de 0,82, mientras que en rentabilidad el
ROA se situ6 en 0,03 y el ROE en 0,13, ademas de una rentabilidad neta sobre ventas
de -0,02 en 2024.

La interpretacion de los resultados mostré que la liquidez corriente fue
favorable en términos generales, aunque la prueba &4cida evidenci®6 una mayor
dependencia de los inventarios para responder a las obligaciones inmediatas.
Asimismo, los indicadores de actividad reflejaron diferencias en la eficiencia con la
que se administraron los inventarios, las cuentas por cobrar y los activos totales. Por
otra parte, el endeudamiento evidenci6 una importante participacion de recursos
provenientes de terceros, mientras que la rentabilidad presento niveles reducidos y una
disminucion en 2024, lo que reflejo limitaciones en la generacion de beneficios a partir

de los recursos disponibles.
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Recomendaciones

Incorporar el analisis periodico de los indicadores financieros como parte de
la gestion de las empresas dedicadas a la venta de articulos de ferreterias y cerraduras,
de manera que puedan conocer oportunamente su situacion econémica e identificar

variaciones que requieran atencion.

Establecer un conjunto de indicadores de liquidez, actividad, endeudamiento y
rentabilidad que facilite una evaluacion sistematica de la informacion financiera en
cada periodo. Su aplicacion permitird disponer de criterios para valorar la capacidad
de pago, la eficiencia en la administracion de los recursos, la composicion del

financiamiento y los rendimientos obtenidos.

Realizar el célculo de los indicadores financieros de manera periddica y
conservar un registro histérico de los resultados obtenidos en cada ejercicio
economico, con el proposito de identificar cambios significativos. De esta manera, las
empresas podran disponer de informacidon cuantitativa actualizada para dar
seguimiento a su situacion econdmica y efectuar comparaciones que faciliten el

analisis de su evolucion.

Impulsar acciones orientadas a mejorar los aspectos que presentaron mayores
limitaciones durante el periodo analizado. Para fortalecer la liquidez, se requiere una
gestion mas eficiente de los inventarios; en la actividad, un mayor control sobre las
cuentas por cobrar y la utilizacion de los activos; en el endeudamiento, una estructura
financiera que mantenga un equilibrio adecuado entre recursos propios y ajenos; y, en
la rentabilidad, un seguimiento perioddico de los costos, gastos y margenes de utilidad

que contribuya a mejorar la generacion de beneficios.
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Apéndice
Apéndice A. Matriz de consistencia
Titulo Problema Objetivos Variables Dimensiones Indicadores Metodologia
., o Liquidez corriente
Formulacwp del. problema‘ Objetivo general indices de —
(Cudl es la situacion econdmica de | Analizar la situacién econdmica liquidez Prueba acida
las empresas dedicadas a la venta | mediante la aplicacion de los Capital de trabajo
de articulos de ferreterias y | indicadores financieros en las Rotacion d Enfoque:
cerraduras en la provincia de Santa | empresas dedicadas a la venta de _ otacmn. ¢ Cuantitativo
Elena durante el periodo 2022- | articulos de ferreterias 'y inventarios Alcance:
Indicadores | 20247 cerraduras en la provincia de Indices de Rotacion de Descriptivo
financieros : Vi
Sistematizacién del problema Santa Elena durante el periodo actividad cuentas por cobrar Métodos:
en las Cus . 2022-2024, - étodos:
empresas e /Cudles son los indicadores Rotacion de los Deductivo y
dedicadas a financieros de las empresas | Objetivos especificos activos totales analitico
la venta de dec,hcadas a la Ven"ca de | e Ident1ﬁcar los indicadores Ir}dlca(%ores Endeudamiento Poblacién:
articulos de articulos de ferreterias y financieros de las empresas | Financieros total :
. cerraduras en la provincia de dedicadas a la venta de P 11 empresas
ferreterias y ‘ Indices de Endeudami
Santa Elena durante el periodo articulos de ferreterias y - ndeudamiento Muestra no
cerraduras, e endeudamiento Honal
provincia 2022-2024? cerraduras en la provincia de patrimonia probabilistica:
de Santa e ;Qué resultados se obtienen Santa Elena durante el Apalancamiento 4 empresas
Elena, Tnefhante el ca1c1.110 de los periodo 2022-202?1. . Rentabilidad Instrumentos:
periodo indicadores financieros de las | ¢ Calcular los indicadores bre | i Ficha
. . . sobre los activos
2022 - 2024 empresas dedicadas a la venta financieros de las empresas Indices de (ROA) Y documental
de articulos de ferreterias y dedicadas a la venta de rentabilidad
cerraduras en la provincia de articulos de ferreterias 'y Rentabilidad
Santa Elena durante el periodo cerraduras en la provincia de sobre el

2022-20247

patrimonio (ROE)
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(Qué reflejan los resultados de
los indicadores financieros de
las empresas dedicadas a la
venta de articulos de
ferreterias y cerraduras en la
provincia de Santa Elena
durante el periodo 2022-20247?

Santa Elena durante el
periodo 2022-2024.
Interpretar los resultados de
los indicadores financieros de
las empresas dedicadas a la
venta de articulos de
ferreterias y cerraduras en la
provincia de Santa Elena
durante el periodo 2022-
2024.

Rentabilidad neta
sobre ventas
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Apéndice B. Ficha Documental

Universidad Estatal Peninsula de Santa Elena

Facultad de Ciencias Administrativas
Carrera de Contabilidad y Auditoria

Trabajo de titulacion: "Indicadores financieros en las empresas dedicadas a la venta de articulos de ferreterias y cerraduras, provincia de Santa
Elena, periodo 2022 - 2024"
FICHA DOCUMENTARIA PARA LOS ESTADOS FINANCIEROS DE LAS EMPRESAS DEDICADAS A LA VENTA DE
ARTICULOS DE FERRETERIAS Y CERRADURAS EN LA PROVINCIA DE SANTA ELENA, PERIODO 2022-2024
Objetivo: Extraer los datos pertinentes de los estados financieros para el calculo de los indicadores financieros de las dedicadas a la venta de
articulos de ferreterias y cerraduras, provincia de Santa Elena, periodo 2022 - 2024
Variable de estudio: Indicadores Financieros
Valores extraidos de los estados financieros
Di i Indicad Formul Resultad
imension ndicadores ormula 2002 2003 2024 esultados
o . Activo Corriente
Liquidez corriente
Pasivo Corriente
[ndices de ‘ Activo Corriente - Inventarios
o Prueba acida
liquidez Pasivo Corriente
Activo Corriente - Pasi
Capital de trabajo cio omc?n € - Hasho
Corriente
Rotacion de Costo de Venta
inventarios Inventario
indices de | Rotacion de cuentas Ventas Netas
actividad por cobrar Cuentas por Cobrar
Rotacion de los Ventas Netas
activos totales Activo Total
. Pasivo Total
Endeudamiento total
Activo Total
indices de Endeudamiento Pasivo Total
endeudamiento patrimonial Patrimonio
. Activo Total
Apalancamiento
Patrimonio
Rentabilidad sobre los Utilidad Neta
activos (ROA) Activo Total
indices de | Rentabilidad sobre el Utilidad Neta
rentabilidad patrimonio (ROE) Patrimonio
Rentabilidad neta Utilidad Neta
sobre ventas Ventas

Nota: La informacion recopilada es de uso exclusivo para la realizacion de la investigacion académica de Jeniffer De La Cruz, previo a obtener su

titulo de, Licenciada en Contabilidad y Auditoria, titulo gestionado en el Instituto de la Universidad Estatal Peninsula de Santa Elena.
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Apéndice C. Datos de las empresas dedicadas a la venta de articulos de ferreterias y cerraduras, provincia de

Santa Elena, periodo 2022 - 2024

2022

§

Cuentas por

Cobrar

595.482,29

§

Inventarios

356.225,74

FERRETERIA IVAN Y CELSO SOLIS S.A.

Activo
Corriente

§ L12759,07

Activo
Total

§ LI8L7A813

Pasivo
Corriente

§  602.733,64

Pasivo
Total

§  949.50,67

§

Patrimonio

232.246,46

Ventas
Netas

§ 4355.074,62

Costo de
Venta

§ 3.890.97042

§

Utilidad
neta

34.571,21

2023

§

564.399,22

§

366.002,94

§ 99811578

§ 1.044.51801

§ 52038495

§  767.92497

§

276.593,04

§ 3.666.37173

§ 3.225411,60

§

44.346,58

2024

§

§72.429,63

§

270.236,63

§ 119655722

§ 123119286

§ 72862376

§  996.345,69

§

2484717

§ 3.585.400,95

§ 3.086.23846

§

38.701,64

Cuentas por

Cobrar

Inventarios

COMPANIA BELTRAN OVIEDO CIABELTRO S.A.S

Activo
Corriente

Activo
Total

Pasivo
Corriente

Pasivo
Total

Patrimonio

Ventas
Netas

Costo de
Venta

Utilidad
neta

2022 |$ 2942853118 16191343 (S 47174817(S  473.08227(§ 44355811 (S 443SSEIL|S  2952416(8 LOTLI8LS4|S 1305.10947($ 2852416
2023 |S 290421618 380.72946|5 47996228 | 495.21631(§ 24519007 (S 35474088 (S 14047543 | § 4084628408 3517.68921(§ 4940127
204 |$ § 21632079(8 66120840 (S  955.093,77(§  228841231S 862272518  92.821,26|§ 349425374 |$ 2.908.663,60|8  13.892,83

CARLOS MUNOZ PERNIACERO S.A.

Cuentas por ventari Activo Activo Pasivo Pasivo Patrimort Ventas Costo de Utilidad

Cobrar fvemanos Corriente Total Corriente Total Ao Netas Venta neta
2002 |$ § 14631402(§ 16570473 |$ 1662547318 3699398  132.189,07|§  34.06566|8  570.326,06 | $ $ 10.928,67
2003 |$ 210633 |§  14432065(8  161.190,14|S  161.40247(§  33.846,63|$ 122337888  39.064,59(§  539.672,70|$ $ 4.998,93
2024 (8§ 32160418 160316,54|8 17658872 (S  176.801,05|S  49.65739|§ 133.184,06(§  43.61699|$  548.61221|§  383.508,03 |$ 455240

Cuentas por

Cobrar

Inventarios

COMERCIAL SU ECONOMIA LEDLC S.A.

Activo
Corriente

Activo
Total

Pasivo
Corriente

Pasivo
Total

Patrimonio

Ventas
Netas

Costo de
Venta

Utilidad
neta

2022 |$ 935264318 A3L85L02( 8 122777080 | § 1681042938 131572946 | 150218788 (8 17885505 [ 3.767.909,58 | § 2937.94894 (S 2648021
2023 18 649591318 269.691,01 |8 LISASTT3 S 1.580.64161 (S 128473975 | 1375.22507(8 20541654 § 2.750.172,00 § 2.087.129,73 |§ 2207177
204 1S 50187,0218 13391583 (S 91161929 | § 1381448788 1213.04593 | § 1275.72559(§ 10572319 § 1.03299742(§ 72767325 (S -120.175,57




Apéndice D. Cronograma de tutorias

MODALIDAD DE TITULACION: TRABAJO DE INTEGRACION CURRICULAR

Upst

UNIVERSIDAD ESTATAL PENINSULA DE SANTA ELENA

FACULTAD DE CIENCIAS ADMINISTRATIVAS
CARRERA DE CONTABILIDAD Y AUDITORIA
CRONOGRAMA DE TUTORIAS DE TITULACION

2026

ABR

MAY

2 3 4

10

11

12

13

14

No,

Actividades planificadas

20-24

2701 | 04408 | 1115

18-22 | 2529

0105

08-12

15-19

12-26

2903

06-10

1317

20-4

FECHA

Introduccidn

X X

Capitub I Marco Referencil

Capitulo I Melodobgh

Capiub [l Resullados y Discusion

X

Conchisiones y Recomendaciones

Resumen

el w]|w

Centificado Antipbgio-Tutor

Entrega de informe de culminacidn de
tworias, por parte de los tuortes, a
Direceion y al profesor Guan (con
documentos de soporte)

Haeta d vigmes 24
de julo ded 2026

FIRMA DELTUTOR

NOMBRE: Ing, Darwin Talledo Villacreses,

Mgtr.

" FIRMA DEL ESTUDIANTE

NOMBRE: Jeniffer Anahi De La Cruz Reyes
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Apéndice E Ficha de tutorias

UNIVERSIDAD ESTATAL PEN/NSULA DE SANTA ELENA
FACULTAD DE CIENCIAS ADMINISTRATIVAS

FICHA PARA EL CONTROL DE TUTORIAS DE TRABAJOS DE TITULACION

Vipse

Facultad: Ciencias Administrativas
Carrera: Contabilidad y Auditorfa
Modalidad de Titulaclén: | Trabajo de Integraci6n Curricular
Docente tutor: Ing. Darwin Talledo Villacreses, Mgtr.
FECHA | i NOMERE DEL ESTUDIANTE NIVEL Y DESCRIPCION DE TEMAS DESARROLLADOS TIPO DE TUTORIA
NICIO | FIN PARALELO

22-04-2026 | 11:00 | 12:00 |Jeniffer Anahi De La Cruz Reyes 8/2 Introduccion

29-04-2026 | 12:00 | 13:00 |Jeniffer Anahi De La Cruz Reyes 8/2 Problemdtica, objetivos y justificacion

04-05-2026 | 12:00 | 13:00 |Jeniffer Anahi De La Cruz Reyes 8/2 Marco Referencial: Revision literaria y fundamentos legales
19-05-2026 | 12:00 | 13:00 |leniffer Anahi De La Cruz Reyes 8/2 Desarrollo de teoria y concepto

05-06-2026 | 12:00 | 13:00 | Jeniffer AnahiDe La CruzReyes |  8/2 | Metodologia TITULACION
17-06-2026 | 12:00 | 13:00 |Jeniffer Anahi De La Cruz Reyes 8/2 Resultados: Caso practico
01-07-2026 | 12:00 | 13:00 |Jeniffer Anahl De La Cruz Reyes 8/2 Discusion

13-07-2026 | 12:00 | 13:00 |Jeniffer AnahiDe La Cruz Reyes 8/2 Conclusion y Recomendaciones
21-07-2026 | 12:00 | 13:00 |Jeniffer Anahl De La Cruz Reyes 8/2 Resumen

OBSERVACIONES DEL DOCENTE:

FIRMA DEL TUTOR




Apéndice F. Presupuesto

Materiales
Detalle Cantidad Costo Unitario  Costo Total

Laptop 1 $ 430,00 $ 430,00
Escritorio 1 $ 50,00 $ 50,00
Silla 1 $ 12,00 $ 12,00

Total materiales $ 492,00

Recursos

Internet 4 $ 22,00 $ 88,00
Energia 4 $ 25,00 $ 100,00
Transporte 1 $ 80,00 $ 80,00

Total recursos $ 268,00

Total $ 760,00

Nota. Presupuesto de materiales y recursos
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  L i q u i d e z   c o r r i e n t e =     A c t i v o   c o r r i e n t e  P a s i v o   c o r r i e n t e


  P r u e b a   á c i d a =     A c t i v o   c o r r i e n t e − I n v e n t a r i o s  P a s i v o   C o r r i e n t e
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